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2024 公募主动权益基金年报分析 
 

 

公募主动权益基金持有者结构：公募主动权益基金的个人投资者持仓

占比为 84.58%，机构投资者持仓占比为 15.42%。分基金类型来看，相比于

2024 年中报，偏股混合型、普通股票型与灵活配置型基金的机构持仓占比

均有所降低，其中灵活配置型基金降低最为明显；分基金规模来看，1亿到

80 亿规模基金的机构持仓占比与 2024年上半年比较有所下降。 

公募主动权益基金资产配置：公募主动权益基金的权益仓位自 2015年

末以来一直维持在 80%至 90%的区间，今年下半年以来整体小幅增加。截至

2024年 12月 31日，权益仓位从 87.13%上升到 87.72%。其中，偏股混合型

和普通股票型的权益仓位出现上升，分别上升 0.99%和 0.25%至 88.22%、

89.02%。 

公募主动权益基金持仓行业板块：在持仓行业板块方面，2024年下半

年公募主动权益基金对周期板块减持较多，对于 TMT 板块增持较多。持仓

最高的行业板块为 TMT，持仓占比为 27.08%，相较 2024年上半年大幅提升

3.45pct。公募主动权益基金对中游制造、消费和金融地产板块的持仓占比

分别为 26.27%、15.86%和 6.36%,分别回升 0.69pct、0.35pct和 1.49pct。

此外，公募主动权益基金对于医药板块的减配也较为明显，从 2024年上半

年的 11.86%降至 2024年末的 10.39%（-1.47%）。 

公募主动权益基金风格配置：截至 2024 年 12 月 31 日，公募主动权

益基金对于高成长风格的配置显著上升，对于均衡成长的配置有明显下降。

公募主动权益基金对于均衡盈利质量风格的配置有所上升，对于高盈利质

量的配置均有所下降。公募主动权益基金对于高估值风格的配置显著上升，

对于低估值风格配置有明显下降。公募主动权益基金的市值风格向小盘股

倾斜。 

风险提示：本报告对于基金产品、指数的研究分析均基于历史公开信

息，可能受指数样本股的变化而产生一定的分析偏差；此外，基金管理人的

历史业绩与表现不代表未来；指数未来表现受宏观环境、市场波动、风格转

换等多重因素影响，存在波动风险；本报告不涉及证券投资基金评价业务，

不涉及对基金产品的推荐，亦不涉及对任何指数样本股的推荐。 
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本篇报告对主动权益基金的 2024年年报进行分析，其中对主动权益基金统计口

径为：普通股票型基金、偏股混合型基金和灵活配置型基金中股票仓位超过 60%的初

始基金。 

1 持有者结构分析 
整体来看，截至 2024 年 12 月 31 日，公募主动权益基金的个人投资者持仓占比

为 84.58%，机构投资者持仓占比为 15.42%。分基金类型来看，相比于 2024 年中报，

偏股混合型、普通股票型与灵活配置型基金的机构持仓占比均有所降低，其中对灵活

配置型基金降低最为明显，2024年下半年减少了 3.40%；分基金规模来看，1亿到 80

亿规模基金的机构持仓占比与 2024 年上半年比较有所下降，其中机构投资者对规模

在 1亿到 20亿的基金的持仓占比有明显降低，从 19.08%减至 15.84%。 

图表 1：主动权益基金机构持仓占比（%） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

图表 2：不同类别基金机构持仓占比（%） 

 

图表 3：不同市值基金机构持仓占比（%） 

 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 
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统计单只主动权益基金的机构持仓情况，找出机构偏好的主动权益基金。剔除掉

规模小于 10亿元的主动权益基金防止极端情况导致排名不能反映真实情况。 

从机构增持规模的角度来看，2024年下半年增持规模最高的公募主动权益基金为

翟相栋管理的招商优势企业，增持规模为 32.07 亿元。从机构持仓占比角度来看，2024

年下半年机构持仓占比变化最高的公募主动权益基金为范妍管理的富国稳健增长，持

仓占比增加了 72.28%。 

图表 4：机构增持市值最多前十大基金 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

图表 5：机构持仓占比变化最高前十大基金 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

2 基金持仓分析 
2.1 资产配置分析 

公募主动权益基金的权益仓位自 2015 年末以来一直维持在 80%至 90%的区间，

2024年下半年以来整体小幅增加。截至 2024年 12月 31日，权益仓位从 87.13%上升

到 87.72%。其中，偏股混合型和普通股票型的权益仓位出现上升，分别上升 0.99%和

0.25%至 88.22%、89.02%。 

 

基金代码 基金简称 基金经理 基金二级分类 机构持仓占比（%） FOF持仓占比（%） 基金规模（亿元） 机构增持规模（亿元）

217021.OF 招商优势企业A 翟相栋 偏股混合型基金 69.12 2.45 100.17 32.07

010624.OF 富国稳健增长A 范妍 偏股混合型基金 72.28 9.72 34.09 24.64

000688.OF 景顺长城研究精选A 张雪薇 普通股票型基金 88.75 8.40 48.53 19.55

519195.OF 万家品质生活A 莫海波 灵活配置型基金 68.96 1.73 52.20 17.36

005833.OF 工银红利优享A 尤宏业 灵活配置型基金 90.14 1.13 28.26 17.15

008515.OF 国富基本面优选A 赵晓东 偏股混合型基金 66.55 1.97 28.24 13.83

011328.OF 景顺长城新能源产业A 杨锐文,曾英捷 普通股票型基金 25.2 0.00 57.41 13.82

004224.OF 南方军工改革A 邹承原 灵活配置型基金 50.52 0.01 58.89 12.78

000418.OF 景顺长城成长之星A 周寒颖 普通股票型基金 80.5 2.60 26.10 12.76

007126.OF 博道远航A 杨梦 偏股混合型基金 85.01 5.55 26.73 12.25

基金代码 基金简称 基金经理 基金二级分类 机构持仓占比（%） FOF持仓占比（%） 基金规模（亿元） 机构持仓占比变化（%）

010624.OF 富国稳健增长A 范妍 偏股混合型基金 72.28 9.72 34.09 72.28

008174.OF 国泰蓝筹精选A 张容赫 偏股混合型基金 64.61 0.97 11.86 64.55

018618.OF 中信保诚远见成长A 王睿 偏股混合型基金 45.7 0.00 13.05 44.41

001974.OF 景顺长城量化新动力A 黎海威 普通股票型基金 44.5 3.11 10.29 38.99

080005.OF 长盛量化红利策略A 王宁 偏股混合型基金 65.78 2.88 15.69 38.73

008244.OF 上银鑫卓A 卢扬 偏股混合型基金 74.75 1.52 10.25 34.19

010350.OF 景顺长城品质长青A 农冰立 偏股混合型基金 31.54 3.52 28.10 30.74

008515.OF 国富基本面优选A 赵晓东 偏股混合型基金 66.55 1.97 28.24 29.46

005583.OF 易方达港股通红利 李剑锋,唐博伦 灵活配置型基金 57.07 11.27 13.26 28.62

010790.OF 海富通均衡甄选A 周雪军,吴昊 偏股混合型基金 71.22 0.94 17.80 27.67
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图表 6：主权权益基金权益仓位 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

2.2 成分股 IPO 板块分析 
统计主动权益基金持仓股票所属的上市板块，相较于 2024 年上半年，下半年主

动权益基金对于创业板、科创板（含北交所）与港股的仓位占比有回升，其中科创板

（含北交所）与港股回升较为明显，科创板（含北交所）占比回升 1.98%至 12.47%，

港股占比回升 2.28%至 12.84%。创业板占比略微回升 0.64%至 15.03%；而主板占比有

所下滑，主板仓位占比下行 4.90%至 59.66%。 

图表 7：主动权益基金 IPO 板块占比 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

2.3 成分股行业板块分析 
在持仓行业板块方面，2024 年下半年公募主动权益基金对周期板块减持较多，对

于 TMT 板块增持较多。具体来看，截至 2024 年 12 月 31 日，持仓最高的行业板块为

TMT，持仓占比为 27.08%，相较 2024年上半年大幅提升 3.45pct； 
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公募主动权益基金对中游制造、消费和金融地产板块的持仓占比分别为 26.27%、

15.86%和 6.36%，这三个板块的占比相较上半年均有所上升，分别回升 0.69pct、

0.35pct和 1.49pct； 

此外，公募主动权益基金对于医药板块的减配也较为明显，从 2024 年上半年的

11.86%降至 2024 年末的 10.39%（-1.47%）。 

图表 8：主动权益基金行业板块分布 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

在持仓行业规模变动方面， 2024年下半年主动权益基金的整体持仓市值减少 500

亿左右。其中电子、汽车、电力设备及新能源、银行和传媒为持仓市值规模增长最高

的 5个行业，规模分别增加 688.46亿元、308.81亿元、299.69亿元、225.11亿元和

221.40亿元；而煤炭、石油石化、电力及公共事业、医药和有色金属为持仓市值规模

减少最多的 5个行业，分别减少 246.07亿元、259.80亿元、424.19亿元、480.41亿

元和 589.54亿元。 

图表 9：主动权益基金行业配置(亿元) 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 
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图表 10：主动权益基金行业持仓市值变化（仅显示前 5和后 5，单位：亿元） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

将股票涨跌幅考虑在内，计算在 2024 年下半年末在不调仓的情况下半年后各个

行业的市值与 2024 年上半年的差值，得到了基金主动调仓的情况。同时计算每个基

金在每个行业上的买入卖出情况，得到在每个行业上主动权益基金资金流入、流出。

具体计算方法如下： 

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑓,𝑠,𝑡 = 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑓,𝑠,𝑡−1 × (1 + 𝑅𝑠,𝑡)                                                                   (1) 

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑓,𝑖,𝑡 = ∑ 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑓,𝑠,𝑡

𝑠∈𝑖

                                                                                         (2) 

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑓,𝑖,𝑡 = 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑟𝑒𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓,𝑖,𝑡 − 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑓,𝑖,𝑡                                                  (3) 

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑏𝑢𝑦𝑖,𝑡 = ∑ 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑓,𝑖,𝑡

𝑓

, 𝑖𝑓    𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑓,𝑖,𝑡 > 0                              (4) 

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑠𝑒𝑙𝑙𝑖,𝑡 = ∑ 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑓,𝑖,𝑡

𝑓

, 𝑖𝑓    𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑓,𝑖,𝑡 < 0                              (5) 

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑖,𝑡 = 𝑠𝑢𝑚(𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑓,𝑖,𝑡)                                                                      (6) 

其中𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑓,𝑠,𝑡代表基金 𝑓 在  [𝑡 − 1, 𝑡] 期间不调仓情况下对股票 𝑠 的持仓；𝑅𝑠,𝑡代

表了股票 𝑠 在 [𝑡 − 1, 𝑡] 的期间收益率；𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑓,𝑖,𝑡表示基金 𝑓 在 [𝑡 − 1, 𝑡] 期间不调仓的

情况下对行业 𝑖 的持仓；𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑟𝑒𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓,𝑖,𝑡表示基金 𝑓 在 𝑡 时刻的报告披露的 𝑖 行业的

真实持仓情况；𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑓,𝑖,𝑡表示基金 𝑓 在 𝑡 时期对行业 𝑖 的增减仓数值；𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑏𝑢𝑦𝑖,𝑡

行业 𝑖 在 𝑡 时期总共的资金流入量；𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑠𝑒𝑙𝑙𝑖,𝑡表示行业𝑖在 𝑡 时期总共的资金流出量；

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒_𝑛𝑒𝑡𝑖,𝑡表示行业 𝑖 在 𝑡 时期的资金净流入量。 

从资金净流入的角度来看，纺织服装、银行、计算机、机械和房地产的资金净流

入较高，资金净流入值分别为 181.94 亿元、79.81 亿元、69.60 亿元、54.36 亿元和

22.37亿元；医药、基础化工、电子、国防军工和汽车资金净流出较多，分别为 579.17

亿元、478.04亿元、424.06亿元、361.82 亿元和 332.75亿元。 

板块 中信一级行业 2024H1 2024H2 行业资金流变化
TMT 电子 3890.27 4578.73 688.46

中游制造 汽车 1355.23 1664.04 308.81
中游制造 电力设备及新能源 2216.56 2516.25 299.69
金融地产 银行 721.66 946.77 225.11

TMT 传媒 807.41 1028.81 221.40

周期 煤炭 489.70 243.64 -246.07
周期 石油石化 623.11 363.31 -259.80

中游制造 电力及公用事业 1012.26 588.07 -424.19
医药 医药 3432.46 2952.05 -480.41
周期 有色金属 1618.62 1029.08 -589.54

…
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图表 11：主动权益基金行业主动调仓情况 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

2.4 成分股风格分析 
从市值占比和股票数量占比两个角度统计了公募主动权益基金在成长、质量、估

值和市值风格上的配置情况，其中股票的风格标签根据每个基金报告期所能得到的最

近的股票数据确定。具体计算方法如下： 

成长：将股票的营业收入同比增速，净利润同比增速，ROE 同比增速在截面标准

化后取平均得到成长因子。成长因子截面分位数小于 30%的股票为低成长，分位数在

30%到 70%的股票为均衡成长，分位数大于 70%的股票为高成长。 

质量：将股票的 ROE，ROA，ROIC在截面标准化后取平均得到质量因子。质量因子

截面分位数小于 30%的股票为低盈利质量，分位数在 30%到 70%的股票为均衡盈利质

量，分位数大于 70%的股票为高盈利质量。 

所属板块 中信一级行业 资金流入量 资金流出量 资金净流入
银行 328.42 248.61 79.81

房地产 221.89 199.52 22.37
非银行金融 116.73 134.92 -18.19
综合金融 12.40 13.19 -0.79
食品饮料 258.12 508.52 -250.40

家电 258.18 314.66 -56.49
农林牧渔 114.53 156.43 -41.90

消费者服务 136.35 118.31 18.04
轻工制造 80.96 241.91 -160.95
纺织服装 241.44 59.50 181.94
商贸零售 98.28 97.70 0.58
有色金属 295.35 473.98 -178.63
基础化工 175.20 653.24 -478.04
交通运输 195.57 354.34 -158.77
石油石化 81.99 284.16 -202.17

煤炭 50.90 246.66 -195.76
钢铁 68.98 71.96 -2.98
建材 41.85 70.19 -28.34

医药 医药 276.49 855.66 -579.17
电力设备及新能源 475.06 604.85 -129.78

机械 440.36 386.00 54.36
汽车 327.48 660.23 -332.75

电力及公用事业 212.24 233.84 -21.60
国防军工 147.44 509.26 -361.82

建筑 73.43 108.61 -35.17
综合 1.71 3.37 -1.66
电子 817.17 1241.23 -424.06
通信 301.75 483.59 -181.84

计算机 296.23 226.63 69.60
传媒 294.37 413.70 -119.33

中游制造

TMT

金融地产

消费

周期
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估值：将股票的市盈率，市净率，市销率在截面标准化后取平均得到估值因子。

估值因子截面分位数小于 30%的股票为低估值，分位数在 30%到 70%的股票为均衡估

值，分位数大于 70%的股票为高估值。 

市值：将股票的总市值作为市值因子。市值因子截面分位数小于 60%的股票为小

盘股，分位数在 60%到 80%的股票为中盘股，分位数大于 80%的股票为大盘股。 

成长风格更加偏向高成长：相较于 2024年上半年，2024年 12月 31 日，公募主

动权益基金对于高成长风格的配置显著上升，对于均衡成长的配置有明显下降。 

市值方面，高成长股票的市值占比从 37.92%上升至 46.99%（+9.07%），均衡成长

股票市值占比从 50.79%下降到 41.23%（-9.56%），低成长股票市值占比从 11.29%上升

到11.78%（+0.49%）；数量方面，高成长股票数量占比从39.79%上升到43.23%（+3.43%），

均衡成长股票数量占比从 45.66%下降到 41.69%（-3.98%），低成长股票数量占比从

14.54%上升到 15.09%（0.54%）。 

图表 12：成分股成长风格分布情况（市值） 

 

图表 13：成分股成长风格分布情况（数量） 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

质量风格更加偏向均衡盈利质量：相较于 2024 年上半年，2024年 12月 31日，

公募主动权益基金对于均衡盈利质量风格的配置有所上升，对于高盈利质量的配置均

有所下降。 

市值方面，均衡盈利质量股票的市值占比从 18.79%上升到 19.39%（+0.60%），高

盈利质量股票市值占比从 73.13%下降到 72.44%（-0.69%），低盈利质量股票市值占比

从 8.07%上升到 8.17%（+0.09%）；数量方面，均衡盈利质量股票数量占比从 26.87%上

升到 28.09%（+1.22%），高盈利质量股票数量占比从 61.56%下降到 60.73%（-0.83%），

低盈利质量股票数量占比从 11.57%下降到 11.19%（-0.38%）。 
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图表 14：成分股质量风格分布情况（市值） 

 

图表 15：成分股质量风格分布情况（数量） 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

估值风格更加偏向高估值股票：相较于 2024 年上半年，2024 年 12 月 31 日，

公募主动权益基金对于高估值风格的配置显著上升，对于低估值风格配置有明显下降。 

市值方面，低估值股票的市值占比从 39.01%下降至 33.34%（-5.66%），高估值

股票市值占比从 22.37%上升到 28.09%（+5.72%），均衡估值股票市值占比从 38.63%下

降到 38.57%（-0.06%）；数量方面，低估值股票数量占比从 34.28%下降到 31.51%（-

2.77%），高估值股票数量占比从 28.18%上升到 32.27%（+4.09%），低估值股票数量占

比从 37.54%下降到 36.22%（-1.32%）。 

图表 16：成分股估值风格分布情况（市值） 

 

图表 17：成分股估值风格分布情况（数量） 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

市值风格更加偏向小盘：相较于 2024 年上半年，2024年 12月 31 日，公募主动

权益基金的市值风格向小盘股倾斜。 

市值方面，小盘股市值占比从 5.77%上升至 8.02%（+2.25%），中盘股市值占比从

9.36%下降到 9.20%（-0.16%），大盘股市值占比从 84.87%下降到 82.78%（-2.09%）；

数量方面，小盘股数量占比从 21.97%上升到 24.82%（+2.85%），中盘股数量占比从

16.28%下降到 15.60%（-0.68%），大盘股数量占比从 61.75%下降到 59.58%（-2.16%）。 
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图表 18：成分股市值风格分布情况（市值） 

 

图表 19：成分股市值风格分布情况（数量）  

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

2.5 个股分析 
根据我们的统计，截至 2024年 12月 31 日，公募主动权益基金持仓市值最高的 5

只股票分别为宁德时代、腾讯控股、美的集团、立讯精密和贵州茅台，持仓市值分别

为 700.08亿元、457.34亿元、362.31亿元、339.15亿元和 363.06亿元。在前 20只

股票中，持仓排名上升最多的前两支股票为中芯国际和寒武纪，持仓排名相比于上期

排名分别上升了 58名和 46名；持仓排名下降最多的前两只股票为中际旭创和迈瑞医

疗，持仓排名相比于上期排名分别下降了 11 名和 8 名。从行业板块分布来看，前 20

大重仓股中有 8只属于 TMT板块，6只属于消费板块。 

图表 20：主动权益基金持仓市值前 20 只股票 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

由于公募基金市场抱团现象比较明显，这就导致基金持仓前 20 的股票中大部分

都是各个基金的前十大重仓股。我们剔除掉基金前十大重仓股和已经出现在上表中的

股票后计算其余股票在主动权益基金中的总持仓，得到了“隐形重仓股”。 “隐形重仓

股”的持仓占比可以较为直观体现基金经理独立的判断。 

股票代码 股票简称 中信一级行业 本期持仓 前十大持仓市值 市值环比变化 排名变化
300750.SZ 宁德时代 电力设备及新能源 772.02 700.08 0.38 0
0700.HK 腾讯控股 传媒 492.90 457.34 0.23 2

000333.SZ 美的集团 家电 416.79 362.31 0.25 3
002475.SZ 立讯精密 电子 406.93 339.15 0.01 -1
600519.SH 贵州茅台 食品饮料 400.18 363.06 -0.17 -3
000858.SZ 五粮液 食品饮料 263.57 222.88 0.01 2
688256.SH 寒武纪-U 电子 211.51 176.32 1.51 46
601899.SH 紫金矿业 有色金属 210.19 160.68 -0.41 -3
002371.SZ 北方华创 电子 208.14 154.84 0.00 3
002594.SZ 比亚迪 汽车 196.31 129.16 0.00 7
600276.SH 恒瑞医药 医药 194.21 155.35 -0.02 5
000651.SZ 格力电器 家电 188.74 150.74 0.53 17
3690.HK 美团-W 消费者服务 179.62 151.44 0.03 8

002463.SZ 沪电股份 电子 164.85 121.99 -0.20 -1
300502.SZ 新易盛 通信 164.75 130.13 -0.10 4
300274.SZ 阳光电源 电力设备及新能源 162.67 125.00 -0.12 2
300760.SZ 迈瑞医疗 医药 158.09 122.00 -0.39 -8
300308.SZ 中际旭创 通信 155.54 114.68 -0.45 -11
688981.SH 中芯国际 电子 151.59 102.30 1.43 58
9988.HK 阿里巴巴-W 商贸零售 151.28 111.06
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排在前 5的分别为分众传媒、歌尔股份、中兴通讯、兆易创新和金山办公，非前

十大重仓股持仓市值分别为 62.13亿元、48.45亿元、45.24亿元、44.09 亿元和 42.20

亿元，持仓市值占比可观。 

图表 21：主动权益基金持仓市值前 20 只“隐形重仓股” 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

统计截至 2024 年 12 月 31 日，公募主动权益基金持仓市值变化排名前 20 的股

票，其中前 5只分别为宁德时代、寒武纪、小米集团-W、海光信息和腾讯控股，持仓

市值分别上升 214.42 亿元、127.30亿元、109.19亿元、95.41亿元和 92.32亿元。 

图表 22：主动权益基金持仓变化前 20 的股票 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

统计主动权益基金重仓的前 20 只港股，排名前 5 的股票分别为腾讯控股、美

团、阿里巴巴、中国海洋石油和小米集团，持仓市值分别为 457.34 亿元、151.44 亿

元、111.06亿元、129.12亿元和 113.42亿元。 

股票代码 股票简称 所属中信一级行业 本期持仓（亿元） 非前十大持仓市值（亿元） 持仓市值环比变化 本期排名
002027.SZ 分众传媒 传媒 100.69 62.13 13.69% 38
002241.SZ 歌尔股份 电子 83.33 48.45 115.66% 48
000063.SZ 中兴通讯 通信 116.27 45.24 202.86% 34
603986.SH 兆易创新 电子 118.03 44.09 7.82% 31
688111.SH 金山办公 计算机 89.83 42.20 87.77% 43
600522.SH 中天科技 通信 63.53 40.12 -33.08% 75
000425.SZ 徐工机械 机械 92.81 37.90 21.20% 41
600309.SH 万华化学 基础化工 122.22 37.47 -20.31% 30
301358.SZ 湖南裕能 基础化工 48.82 37.31 120.01% 115
603259.SH 药明康德 医药 138.13 37.22 101.65% 27
002179.SZ 中航光电 国防军工 80.45 36.92 -8.99% 51
600887.SH 伊利股份 食品饮料 74.71 36.70 26.35% 58
002415.SZ 海康威视 电子 79.38 35.28 -23.06% 52
688041.SH 海光信息 电子 146.20 35.15 187.88% 23
600809.SH 山西汾酒 食品饮料 146.32 34.94 -26.97% 22
0981.HK 中芯国际 电子 88.94 34.72 316.88% 44

603606.SH 东方电缆 电力设备及新能源 68.28 34.48 12.89% 67
000568.SZ 泸州老窖 食品饮料 146.05 34.14 -38.29% 24
600900.SH 长江电力 电力及公用事业 115.78 33.80 -16.24% 35
688608.SH 恒玄科技 电子 101.09 33.75 174.79% 37

股票代码 股票简称 所属中信一级行业 本期持仓（亿元） 前十大持仓市值（亿元） 市值变化（亿元） 市值环比变化 排名变化

300750.SZ 宁德时代 电力设备及新能源 772.02 700.08 214.42 38% 0

688256.SH 寒武纪-U 电子 211.51 176.32 127.30 151% 46

1810.HK 小米集团-W 电子 140.00 113.42 109.19 354% 192

688041.SH 海光信息 电子 146.20 111.04 95.41 188% 80

0700.HK 腾讯控股 传媒 492.90 457.34 92.32 23% 2

688981.SH 中芯国际 电子 151.59 102.30 89.33 143% 58

000333.SZ 美的集团 家电 416.79 362.31 82.78 25% 3

000063.SZ 中兴通讯 通信 116.27 71.03 77.88 203% 122

603259.SH 药明康德 医药 138.13 100.92 69.63 102% 43

0981.HK 中芯国际 电子 88.94 54.22 67.61 317% 265

000651.SZ 格力电器 家电 188.74 150.74 65.19 53% 17

688608.SH 恒玄科技 电子 101.09 67.34 64.30 175% 130

0175.HK 吉利汽车 汽车 64.58 35.42 60.24 1387% 953

600660.SH 福耀玻璃 汽车 126.79 102.92 50.68 67% 30

600919.SH 江苏银行 银行 83.96 60.35 47.87 133% 127

600104.SH 上汽集团 汽车 47.25 23.93 45.36 2390% 1343

002241.SZ 歌尔股份 电子 83.33 34.87 44.69 116% 106

688111.SH 金山办公 计算机 89.83 47.63 41.99 88% 76

600438.SH 通威股份 电力设备及新能源 52.60 32.88 41.08 356% 475

2382.HK 舜宇光学科技 电子 47.39 27.86 40.94 634% 702
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图表 23：主动权益基金持仓市值排名前 20 的港股 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

主动权益基金持仓市值变化排名前 20的港股中，排名前 5分别为小米集团、腾讯控股、

中芯国际、吉利汽车和舜宇光学科技，持仓市值分别上升为 109.19亿元、92.32 亿元、67.61

亿元、60.24亿元和 40.94 亿元。 

图表 24：主动权益基金持仓市值变化排名前 20的港股 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

2.6 换手率及持仓集中度 
截至 2024年 12月 31日，公募主动权益基金的交易活跃度较 2024年上半年出现

了略微提高，整体平均换手率从 232.20%上升至 232.94%；分基金类型来看，偏股混合

型基金和普通股票型基金的交易活跃度有略微上升，而灵活配置型基金的交易活跃度

股票代码 股票简称 所属中信一级行业 本期持仓（亿元） 前十大持仓市值（亿元） 持仓市值环比变化 排名变化

0700.HK 腾讯控股 传媒 492.90 457.34 23.0% 0

3690.HK 美团-W 消费者服务 179.62 151.44 3.3% 1

9988.HK 阿里巴巴-W 商贸零售 151.28 111.06

0883.HK 中国海洋石油 石油石化 146.77 129.12 -37.2% -2

1810.HK 小米集团-W 电子 140.00 113.42 354.4% 9

0941.HK 中国移动 通信 117.33 101.13 -19.9% -2

0981.HK 中芯国际 电子 88.94 54.22 316.9% 23

0175.HK 吉利汽车 汽车 64.58 35.42 1387.0% 121

9992.HK 泡泡玛特 传媒 51.26 42.83 61.7% 3

2015.HK 理想汽车-W 汽车 47.83 36.54 112.5% 15

2382.HK 舜宇光学科技 电子 47.39 27.86 634.1% 93

0285.HK 比亚迪电子 电子 46.91 18.48 255.4% 48

2367.HK 巨子生物 医药 41.43 20.33 1.9% -6

1801.HK 信达生物 医药 37.87 25.06 9.7% -5

2333.HK 长城汽车 汽车 36.87 23.33 19.0% -2

9868.HK 小鹏汽车-W 汽车 36.00 27.01 141.8% 34

0168.HK 青岛啤酒股份 食品饮料 34.77 21.50 26.3% 1

2057.HK 中通快递-W 交通运输 31.86 13.31 -5.3% -8

9987.HK 百胜中国 消费者服务 30.09 24.47 105.7% 32

3800.HK 协鑫科技 电力设备及新能源 29.07 10.02 61.8% 17

股票代码 股票简称 所属中信一级行业 本期持仓（亿元） 前十大持仓市值（亿元） 市值变化（亿元） 市值环比变化 排名变化
1810.HK 小米集团-W 电子 140.00 113.42 109.19 354.4% 9
0700.HK 腾讯控股 传媒 492.90 457.34 92.32 23.0% 0
0981.HK 中芯国际 电子 88.94 54.22 67.61 316.9% 23
0175.HK 吉利汽车 汽车 64.58 35.42 60.24 1387.0% 121
2382.HK 舜宇光学科技 电子 47.39 27.86 40.94 634.1% 93
0285.HK 比亚迪电子 电子 46.91 18.48 33.71 255.4% 48
2015.HK 理想汽车-W 汽车 47.83 36.54 25.32 112.5% 15
9868.HK 小鹏汽车-W 汽车 36.00 27.01 21.11 141.8% 34
9992.HK 泡泡玛特 传媒 51.26 42.83 19.55 61.7% 3
3896.HK 金山云 计算机 19.62 15.38 19.48 13790.0% 312
9987.HK 百胜中国 消费者服务 30.09 24.47 15.47 105.7% 32
2268.HK 药明合联 轻工制造 18.65 13.67 14.14 313.3% 79
9633.HK 农夫山泉 食品饮料 14.84 6.61 13.35 893.1% 150
6990.HK 科伦博泰生物-B 医药 26.13 18.70 12.66 93.9% 35
0780.HK 同程旅行 消费者服务 22.62 13.24 12.57 125.0% 47
3808.HK 中国重汽 汽车 18.28 15.57 11.70 178.0% 54
3800.HK 协鑫科技 电力设备及新能源 29.07 10.02 11.10 61.8% 17
1585.HK 雅迪控股 汽车 19.89 5.59 10.09 103.0% 39
6862.HK 海底捞 消费者服务 12.74 6.53 9.75 325.3% 89
0968.HK 信义光能 电力设备及新能源 14.33 9.21 9.26 182.5% 62
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略微下降。2024年末，偏股混合型基金、普通股票型基金和灵活配置型基金的换手率

分别为 225.22%（+1.90%）、220.53%（+5.71%）和 256.90%（-3.83%）。 

图表 25：主动权益基金换手率变化（%） 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

统计自 2010年 12月 31日起公募主动权益基金前 10大重仓股持仓占比来衡量基

金的个股集中度，第 1大重仓行业、前 3大重仓行业和前 5大重仓行业持仓占比来衡

量基金的行业集中度。 

个股集中度方面，公募主动权益基金前 10 大重仓股持仓占比先升后降，在 2020

年底最高达到 49.86%，在 2024年末降至 45.60%；行业集中度方面，最近几期公募主

动权益基金持仓行业集中度出现了小幅度的回落。 

图表 26：主动权益基金持股集中度变化 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 
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风险提示： 
本报告对于基金产品、指数的研究分析均基于历史公开信息，可能受指数样本

股的变化而产生一定的分析偏差；此外，基金管理人的历史业绩与表现不代表未来；

指数未来表现受宏观环境、市场波动、风格转换等多重因素影响，存在波动风险；本

报告不涉及证券投资基金评价业务，不涉及对基金产品的推荐，亦不涉及对任何指数

样本股的推荐。 
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【分析师承诺】 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会

注册登记为证券分析师。本报告所采用的数据、资料的来源合法、合规，分析师基于独立、客观、

专业、审慎的原则出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。报告结论未受任何第三方的授意

或影响。分析师承诺不曾、不因、也将不会因报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任

何形式补偿。 

【重要声明】 

麦高证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投

资咨询业务资格。 

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披

露或采取限制、静默措施的利益冲突。本公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的

证券并进行交易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行

或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何

保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证

券或投资标的价格、价值及投资收入可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，本公司不保证本报告所含信息保持

在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考，不构成出售或购买证券或其他投资标的的要约或邀请。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的证券买卖建议。投资者应结合自己的投资目标

和财务状况自行判断是否采用本报告所载信息和意见并自行承担风险。本公司及其雇员不承诺投

资者一定获利，不与投资者分享投资收益，在任何情况下，本公司及其雇员对任何人使用本报告

及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

本报告仅供本公司签约客户使用，若您并非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接收、

订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中

的内容而视其为客户。若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独

自为此发送行为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得

本报告所引起的任何损失承担任何责任。 

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范围内使用，且不得对

本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用

本报告的风险。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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