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白糖周度观点01

2   

1 整体观点：巴西中南部降雨给下榨季强劲生产力带来利好，新榨季巴西部分糖厂对未来出口量进行套保
施压盘面，北半球印度减产不及市场预计，整体产量预估略有上调，供应增加压制原糖上行动能。国内
方面，节后迎来食糖消费淡季，供应高峰导致累库增加，下游采购小量刚需为主，整体现货市场购销平
淡，预计内盘跟随外盘维持震荡偏弱运行。

风险因素： 国内消费情况；原油市场变化；国际市场贸易流情况；



行情回顾02

数据来源：IFIND、长江期货

n 本周国内现货糖价持续走低，国内期价震荡偏弱，基差继续走扩，国际市场，巴西中南部地区已收榨，国际

糖市供应形势逐渐明朗，压榨数据好于市场预期，整体产量有所上调，11号糖价承压运行。



食糖供需平衡表03
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n 本月对2023/24年度中国食糖供需预测数据不作调

整。目前，主产区甘蔗砍收进度整体过半，低温雨

雪冰冻天气导致部分产区甘蔗糖分累积受到影响，

对食糖产量的实际影响尚有待观察。国际方面，巴

西降雨偏少导致市场担心其甘蔗生产形势，叠加印

度、泰国产糖量下降，国际糖价大幅反弹。后期需

关注广西等主产区不利天气对食糖产量的影响、节

后补库情况以及主要出口国天气情况。



宏观面：巴西货币走低，原油调整走强04

n 巴西雷亚尔近期小幅走低；

n 原油市场调整走势偏强，持稳。

数据来源：IFIND、长江期货



国际重要新闻05

n 据外媒近日报道，2023/24榨季截至2月19日，印度马邦甘蔗入榨量为8346.3万吨，同比下降736.4万吨，降幅8.82%；

产糖量为827.2万吨，同比下降69.39万吨，降幅8.39%。

n 据外媒2月21日消息，印度政府将提高2024/25榨季甘蔗最低收购价，从2023/24榨季的3150卢比/吨上调至3400卢比

/吨（以产糖率10.25%为基准），价格涨幅约8%。

n 据泰国糖业公司的最新数据显示，2024年1月泰国出口食糖39.29万吨。其中出口原糖18.28万吨，白糖4.02万吨，精

制糖17.00万吨。

n 据巴西航运机构Williams最新发布的数据显示，截至2月14日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为78艘，此前一

周为84艘。港口等待装运的食糖数量为285.58万吨，此前一周为334.06万吨。在当周等待出口的食糖总量中，高等级

原糖（VHP）数量为274.93万吨。根据Williams发布的数据，桑托斯港等待出口的食糖数量为237.73万吨，帕拉纳瓜

港等待出口的食糖数量为30.34万吨。

n 据巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的最新出口数据显示，2024年1月巴西食糖出口量为320.24万吨，高于去年同期

的202.56万吨，同比增长58%。

资料来源：沐甜科技、泛糖科技、长江期货



国内要闻06

资料来源：沐甜科技、泛糖科技、IFIND、长江期货

n 泛糖科技2月23日讯，广糖星星于2023年11月20日开榨，2024年2月17日收榨，开机时长为90天，同比减少8天，

日榨蔗能力为4000吨。截至2月17日，广西累计收榨糖厂3家，合计日榨蔗能力1.5万吨，同比分别减少12家、

9.9万吨。预计2023/24榨季甘蔗增产背景下，各糖厂开机时长或有不同程度的增加，集中收榨期将在3月份。

n 广西是全国最大的糖料种植基地、最大的食糖主产区，是保障国家食糖安全的主阵地。广西坚决扛起保障国家食

糖安全责任，深化糖业体制机制改革，统筹推进糖料蔗稳产提质增效和糖产业链优化升级，全区糖业呈现稳中向

好、进中提质良好态势。2023/2024年榨季，预计糖料蔗产量4900万吨，同比增加780万吨，增幅18.9%；农民

收入有望继续增长。



持仓数据：CFTC净多持仓减少  仓单减少07

数据来源：IFIND、长江期货

n 美国商品期货交易委员会（CFTC）最新报告显示，截至2月20日当周，ICE原糖期货+期权总持仓为

1007162手，较前一周下降147428手。投机多头持仓157405手，较前一周减少5811手；投机空头持仓

146574手，较前一周增加16890手；投机净多持仓为10831手，较前一周减少22701手。

n 国内期货仓单合计16819张，较上周减少497张。



内外价差：配额外进口倒挂扩大08
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n 纽约糖配额外进口成本7669元/吨，相比日照糖升水1039元/吨，倒挂有所扩大。

n 目前内外价差倒挂扩大，对国内支撑力度有所减弱。
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