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上游抬升支撑估值，海外消费强弱不一 

商品宏观：未来的种子深埋于过去  

 

BR 估值获得成本端支撑。1 月，日本企业进口油气煤价格指数下跌报收 188.6 点，同

比下跌-19.9%，前值为-20.9%，连续 4 个月跌幅收窄，边际走强。2 月至今，顺丁橡胶对

丁二烯升水报收 2366 元/吨，同比扩大+26.7%，加工利润连续 2 个月（含 2 月）改善。另

截至 2023 年 12 月，德国、法国、荷兰、保加利亚、拉脱维亚等所关注的欧洲橡塑业工业

生产指数均转为增产。 

国内汽车消费持续改善：1 月，国内乘用车产量减产报收 208.3 万辆，同比增产

+49.1%，连续 4 个月边际增产；1 月，国内商用车产量减产报收 32.7 万辆，同比增产

+66.0%，连续 4 个月边际增产。 

海外消费数据强弱不一。1 月，日本汽车进口数量减量报收 1.83 万辆，同比减少-

8.9%，连续 2 个月跌幅收窄，表现偏强。2 月，欧洲汽车 ZEW 行业指数回落报收-50.3

点，前值为-39.6 点，弱势运行。1 月，美国橡胶轮胎 IP 相对重要性权重报收 0.421%，同

比走高+5.4%，但涨幅连续 6 个月收窄。 

基本面偏强。 
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一、 说明 

1. 【阅读指南】 

a) 点击目录可直接跳转至章节。 

b) 合约缩写：BR——上海丁二烯橡胶合约。  

c) 报告所指“对数同比”=ln (
最新数据

12 个月前数值
) “对数弧同比”=ln (

2×最新数据

24 个月前数值+12 个月前数值
)，

以规避基数过高或过低的情况。 

d) 颜色归类：上游供应端、中游贸易端、下游消费端、宏观及其他数据。 

2. 报告持信任数据原则，无主观修正。所有“指数”均为对既有数据的变形处理，不含预

测。若数据持续失真，其与价格/价差的逻辑关系势必减弱，届时将整体剔除不再关

注。关注数量数量为 90 个。银河期货对报告中所有“指数”具有最终解释权。 

3. 新增由韩国汽车制造商协会发布的“注册数量-韩国货车”。（此条更新至 2024 年 3 月 9

日） 

4. 新增由新加坡金融管理局发布的“外汇储备-新加坡”。（此条更新至 2024 年 3 月 9

日） 

5. 新增由美国劳工局发布的“非农就业人数-美国运输仓储业”。（此条更新至 2024 年 3

月 9 日） 

6. 新增由韩国央行发布的“外汇储备-韩国国际储备”。（此条更新至 2024 年 3 月 9 日） 

7. 新增由韩国海关总署发布的“出口金额-韩国初级苯乙烯聚合物”。（此条更新至 2024

年 3 月 9 日） 

8. 为描述顺丁橡胶的加工利润，新增“现货价差-顺丁&丁二烯”。（此条更新至 2024 年 3

月 9 日） 

9. 新增由阿根廷央行发布的“外汇储备-阿根廷证券”。（此条更新至 2024 年 3 月 9 日） 

10. 新增由海关总署发布的“进口金额-中国液体乙烯&丙烯&丁烯&丁二烯”。（此条更新至

2024 年 3 月 9 日） 
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11. 新增由国家统计局发布的“固定资产投资（不含农户）资金来源:国家预算内资金：累

计同比”、“固定资产投资（不含农户）：新开工项目计划总投资：累计同比”。（此条更

新至 2024 年 3 月 9 日） 

12. 新增由经济合作与发展组织发布的“美元兑欧元”。（此条更新至 2024 年 3 月 9 日） 

13. 新增由泰国央行发布的“外汇储备-泰国远期外汇”。（此条更新至 2024 年 3 月 9 日） 
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二、 总览 

图表 1：46项基本面数据对丁二烯橡胶估值的影响  

 

资料来源：银河期货 

图表 2：银河估值-丁二烯橡胶  

 

资料来源：银河期货 
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BR合约 12650 13080 13130 13075 13005 13105 13095 13090 13110 13065 13035 13080 12905

历史价格-2年前同期 13738 13814 14295 13840 14698 13890 12909 13142 12480 11412 10542 10831 11657

历史价格-1年前同期 11657 11448 11127 10702 10193 10733 11433 13633 12788 12386 11967 12333 12692

近2年同期均价/基准价 12697 12631 12711 12271 12446 12312 12171 13388 12634 11899 11255 11582 12174

拟合指数 No.44 -17.7% -17.8% -16.2% -16.1% -16.0% -9.2% -9.0% -7.3% -4.4% 2.9% 12.0% 9.6% 5.2%

银河估值-丁二烯橡胶 11646 11827 11968 11760 11804 12166 12107 12766 12603 12654 12861 12912 12867

预期差 1004 1253 1162 1315 1201 939 988 324 507 411 174 168 38
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三、 宏观供应 

1、 全球数据 

A. 厄尔尼诺指数 

图表 3：厄尔尼诺指数     

 

资料来源：美国国家海洋和大气管理局·同花顺·银河期货 

图表 4：厄尔尼诺指数 M+15|估值|正相关      

 

资料来源：美国国家海洋和大气管理局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

B. 油气煤价格指数 

图表 5：商品价格指数-日本进口企业油气煤（2020年=100）     

 

资料来源：日本央行·同花顺·银河期货 

-45%

-30%

-15%

0%

15%

30%

45%

-2.9℃

-1.9℃

-1.0℃

0.0℃

1.0℃

1.9℃

2.9℃

厄尔尼诺指数 (X近12个月均值+4.38℃→2年复合对数同比)×0.65-0.53%

-120%

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

-45%

-30%

-15%

0%

15%

30%

45%

厄尔尼诺领先15个月正相关 BR 现货 BR 期货

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

0

50

100

150

200

250

300

进口企业商品价格指数-日本油气煤 (X+230.6→对数同比+78.3%→2年复合对数同比)×0.89+2.09%



                                                             

 9 / 80 

 

能化投资研究部 橡胶研发报告 

 

图表 6：商品价格指数-日本进口企业油气煤 M+23|驱动|负相关      

 

资料来源：日本央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

2、 海外数据 

A. 美国汽油 

（1） 生产数量-乙醇汽油 

图表 7：生产数量-美国车用乙醇汽油（万桶/周）     

 

资料来源：美国能源信息署 EIA·同花顺·银河期货 

图表 8：生产数量-美国车用乙醇汽油 M+28|驱动|正相关      

 

资料来源：美国能源信息署 EIA·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（2） 消费数量-工业部门汽车汽油 

图表 9：日均消费量-美国工业部门汽车汽油（万桶/天）     

 

资料来源：美国能源信息署 EIA·同花顺·银河期货 

图表 10：日均消费量-美国工业部门汽车汽油 M+17|估值|负相关      

 

资料来源：美国能源信息署 EIA·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

3、 国内数据 

A. 烯烃进口 

图表 11：进口金额-中国液体乙烯&丙烯&丁烯&丁二烯（万美元）     

 

资料来源：海关总署·同花顺·银河期货 
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图表 12：进口金额-中国液体乙烯&丙烯&丁烯&丁二烯 M+20|驱动|负相关      

 

资料来源：海关总署·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

B. 中国香港 

（1） 进口均价-柴油&石脑油 

图表 13：进口均价-中国香港轻质柴油&重质柴油&石脑油（港元/升）     

 

资料来源：香港统计局·同花顺·银河期货 

图表 14：进口均价-中国香港轻质柴油&重质柴油&石脑油 M+19|驱动|负相关      

 

资料来源：香港统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（2） 进口留用容量-车用汽油 

图表 15：进口留用容量-中国香港车用汽油（万升）     

 

资料来源：香港统计局·同花顺·银河期货 

图表 16：进口留用容量-中国香港车用汽油 M+28|估值|负相关      

 

资料来源：香港统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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四、 微观供应 

1、 海外数据 

A. PPI-欧盟橡塑业 

图表 17：PPI-欧盟橡塑业（2015年=100）     

 

资料来源：欧盟统计局·同花顺·银河期货 

图表 18：PPI-欧盟橡塑业 M+23|估值|负相关      

 

资料来源：欧盟统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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B. 日本合成橡胶平衡 

（1） 生产重量-顺丁橡胶 

图表 19：生产重量-日本顺丁橡胶（万吨）     

 

资料来源：日本石化工业协会·Win.d·银河期货 

图表 20：生产重量-日本顺丁橡胶 M+20|估值|负相关      

 

资料来源：日本石化工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 生产重量-丁苯橡胶 

图表 21：生产重量-日本丁苯橡胶（万吨）     

 

资料来源：日本石化工业协会·Win.d·银河期货 
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图表 22：生产重量-日本丁苯橡胶 M+17|估值|负相关      

 

资料来源：日本石化工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

C. 韩国合成橡胶工业 

（1） 出口重量-合成橡胶及织物 

图表 23：出口重量-韩国合成橡胶和织物（万吨）     

 

资料来源：韩国海关总署·同花顺·银河期 

图表 24：出口重量-韩国合成橡胶和织物 M+24|估值|负相关      

 

资料来源：韩国海关总署·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

-120%

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

-50%

-30%

-10%

10%

30%

50%

70%

生产重量-日本丁苯橡胶领先17个月负相关 BR 现货 BR 期货

-140%

-105%

-70%

-35%

0%

35%

70%

0

4

8

12

16

20

24

出口重量-韩国合成橡胶和织物 (X近12个月均值+11.08→2年复合对数同比)×5.69-27.12%

-120%

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

-50%

-35%

-20%

-5%

10%

25%

40%

出口重量-韩国合成橡胶和织物领先24个月负相关 BR 现货 BR 期货



                                                             

 16 / 80 

 

能化投资研究部 橡胶研发报告 

（2） 出口金额-聚苯乙烯 

图表 25：出口金额-韩国初级苯乙烯聚合物（亿美元）     

 

资料来源：韩国海关总署·同花顺·银河期 

图表 26：出口金额-韩国初级苯乙烯聚合物 M+23|估值|负相关      

 

资料来源：韩国海关总署·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 贸易顺差-橡胶制品 

图表 27：贸易收支平衡-韩国橡胶制品（亿美元）     

 

资料来源：韩国海关总署·同花顺·银河期货 
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图表 28：贸易收支平衡-韩国橡胶制品 M+22|估值|负相关      

 

资料来源：韩国海关总署·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

D. 工业生产指数-橡塑业 

（1） 美国 

图表 29：工业生产指数-美国橡胶制品业（2017年=100）     

 

资料来源：美联储·同花顺·银河期货 

图表 30：工业生产指数-美国橡胶制品业 M+16|估值|负相关      

 

资料来源：美联储·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（2） 德国 

图表 31：工业生产指数-德国橡塑业（2015年=100）     

 

资料来源：欧盟统计局·同花顺·银河期货 

图表 32：工业生产指数-德国橡塑业 M+19|估值|负相关      

 

资料来源：欧盟统计局·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 法国 

图表 33：工业生产指数-法国橡塑业（2015年=100）     

 

资料来源：法国统计局·同花顺·银河期货 
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图表 34：工业生产指数-法国橡塑业 M+21|估值|负相关      

 

资料来源：法国统计局·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（4） 荷兰 

图表 35：工业生产指数-荷兰橡塑业（2015年=100）     

 

资料来源：欧盟统计局·同花顺·银河期货 

图表 36：工业生产指数-荷兰橡塑业 M+23|估值|负相关      

 

资料来源：欧盟统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（5） 保加利亚&拉脱维亚 

图表 37：工业生产指数-保加利亚&拉脱维亚橡塑业（2015年=100）     

 

资料来源：欧盟统计局·同花顺·银河期货 

图表 38：工业生产指数-保加利亚&拉脱维亚橡塑业 M+20|驱动|负相关      

 

资料来源：欧盟统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

E. 销售金额-南非橡塑业 

图表 39：销售金额-南非橡塑业（亿兰特）     

 

资料来源：南非统计局·同花顺·银河期货 
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图表 40：销售金额-南非橡塑业 M+17|驱动|负相关      

 

资料来源：南非统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

2、 国内数据 

A. 合成橡胶工业 

（1） 生产重量-合成橡胶 

图表 41：生产重量-中国合成橡胶（万吨）     

 

资料来源：国家统计局·同花顺·银河期货 

图表 42：生产重量-中国合成橡胶 M+20|驱动|正相关      

 

资料来源：国家统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（2） 生产重量-丁二烯 

图表 43：生产重量-中国丁二烯（万吨）     

 

资料来源：隆众石化网·同花顺·银河期货 

图表 44：生产重量-中国丁二烯 M+35|估值|负相关      

 

资料来源：隆众石化网·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 生产重量-高顺顺丁橡胶 

图表 45：生产重量-中国高顺顺丁橡胶（万吨）     

 

资料来源：隆众石化网·同花顺·银河期货 
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图表 46：生产重量-中国高顺顺丁橡胶 M+29|估值|负相关      

 

资料来源：隆众石化网·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（4） 生产重量-丁苯橡胶 

图表 47：生产重量-中国丁苯橡胶（万吨）     

 

资料来源：隆众石化网·同花顺·银河期货 

图表 48：生产重量-中国丁苯橡胶 M+31|估值|负相关      

 

资料来源：隆众石化网·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（5） 生产重量-SBS  

图表 49：生产重量-中国SBS（万吨）     

 

资料来源：隆众石化网·同花顺·银河期货 

图表 50：生产重量-中国SBS M+29|估值|负相关      

 

资料来源：隆众石化网·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（6） 出口重量-顺丁橡胶 

图表 51：出口重量-中国顺丁橡胶（万吨）     

 

资料来源：海关总署·同花顺·银河期货 
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图表 52：出口重量-中国顺丁橡胶 M+35|估值|负相关      

 

资料来源：海关总署·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（7） 进出口重量-丁苯橡胶 

图表 53：进出口重量-中国丁苯橡胶（万吨）     

 

资料来源：海关总署·同花顺·银河期货 

图表 54：进出口重量-中国丁苯橡胶 M+15|估值|正相关      

 

资料来源：海关总署·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（8） 现货价差-顺丁&丁二烯 

图表 55：现货价差-顺丁&丁二烯（万元/吨）     

 

资料来源：同花顺·银河期货 

图表 56：现货价差-顺丁&丁二烯 M+23|估值|正相关      

 

资料来源： Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

B. 台湾橡塑工业 

（1） 放款余额 

图表 57：放款余额-中国台湾橡胶制品业（亿新台币）     

 

资料来源：台湾统计局·同花顺·银河期货 
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图表 58：放款余额-中国台湾橡胶制品业 M+18|估值|负相关      

 

资料来源：台湾统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 接单金额 

图表 59：接单金额-中国台湾橡塑制品（亿美元）     

 

资料来源：台湾统计局·同花顺·银河期货 

图表 60：接单金额-中国台湾橡塑制品 M+24|估值|负相关      

 

资料来源：台湾统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（3） 出口指数 

图表 61：出口指数-中国台湾橡塑制品（2016年=100）     

 

资料来源：台湾统计局·同花顺·银河期货 

图表 62：出口指数-中国台湾橡塑制品 M+24|驱动|负相关      

 

资料来源：台湾统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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五、 贸易流通 

1、 全球数据 

A. 波罗的海运费指数-干散货 

图表 63：波罗的海运费指数-干散货     

 

资料来源：波罗的海航运交易所·同花顺·银河期货 

图表 64：波罗的海运费指数-干散货 M+36|估值|正相关      

 

资料来源：波罗的海航运交易所·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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2、 国内数据 

A. 橡胶期货合约换手率 

图表 65：橡胶期货（BR&RU&NR）合约换手率     

 

资料来源：上海期货交易所·同花顺·银河期货 

图表 66：橡胶期货合约换手率 M+15|估值|正相关      

 

资料来源： Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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六、 微观消费 

1、 海外数据 

A. 美国汽车工业 

（1） 出口数量-汽车 

图表 67：出口数量-美国汽车（万辆）     

 

资料来源：美国经济分析局·同花顺·银河期货 

图表 68：出口数量-美国汽车 M+16|估值|负相关      

 

资料来源：美国经济分析局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（2） 销售数量-新车 

图表 69：销售数量-美国新车（万辆）     

 

资料来源：美国经济分析局·同花顺·银河期货 

图表 70：销售数量-美国新车 M+22|驱动|负相关      

 

资料来源：美国经济分析局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 销售数量-进口轻卡 

图表 71：销售数量-美国进口轻卡（辆）     

 

资料来源：美国经济分析局·同花顺·银河期货 
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图表 72：销售数量-美国进口轻卡 M+24|驱动|负相关      

 

资料来源：美国经济分析局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（4） 销售数量-汽车配件 

图表 73：销售数量-美国汽车配件（万辆）     

 

资料来源：美国经济分析局·同花顺·银河期货 

图表 74：销售数量-美国汽车配件 M+15|估值|负相关      

 

资料来源：美国经济分析局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（5） 出货金额-汽车及零部件 

图表 75：出货金额-美国汽车及零部件（亿美元）     

 

资料来源：美国人口普查局·同花顺·银河期货 

图表 76：出货金额-美国汽车及零部件 M+16|估值|负相关      

 

资料来源：美国人口普查局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

B. 美国 IP 相对重要性权重 

（1） 橡塑制品 

图表 77：IP相对重要性权重-美国橡塑制品     

 

资料来源：美联储·同花顺·银河期货 
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图表 78：IP相对重要性权重-美国橡塑制品 M+16|驱动|正相关      

 

资料来源：美联储·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 橡胶轮胎 

图表 79：IP相对重要性权重-美国橡胶轮胎     

 

资料来源：美联储·同花顺·银河期货 

图表 80：IP相对重要性权重-美国橡胶轮胎 M+15|驱动|正相关      

 

资料来源：美联储·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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C. 日本汽车工业 

（1） 进口数量-汽车 

图表 81：进口数量-日本汽车（万辆）     

 

资料来源：日本自动车工业协会·同花顺·银河期货 

图表 82：进口数量-日本汽车 M+18|估值|负相关      

 

资料来源：日本自动车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 进口数量指数-乘用车 

图表 83：进口数量指数-日本乘用车（2015年=100）     

 

资料来源：日本财务省·同花顺·银河期货 

  

-90%

-60%

-30%

0%

30%

60%

90%

0

1

2

3

4

5

6

进口数量-日本汽车 (X近12个月均值+0.2→2年复合对数同比)×2.11-0.36%

-120%

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

-90%

-60%

-30%

0%

30%

60%

90%

进口数量-日本汽车领先18个月负相关 BR 现货 BR 期货

-75%

-50%

-25%

0%

25%

50%

75%

0

45

90

135

180

225

270

进口数量指数-日本乘用车 (X近12个月均值+27.98→2年复合对数同比)×1.56+11.28%



                                                             

 37 / 80 

 

能化投资研究部 橡胶研发报告 

 

图表 84：进口数量指数-日本乘用车 M+18|估值|负相关      

 

资料来源：日本财务省·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 生产数量-普通货车 

图表 85：生产数量-日本普通货车（万辆）     

 

资料来源：日本自动车工业协会·同花顺·银河期货 

图表 86：生产数量-日本普通货车 M+16|估值|负相关      

 

资料来源：日本自动车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（4） 生产数量-叉车 

图表 87：生产数量-日本叉车（万辆）     

 

资料来源：日本产业车辆协会·同花顺·银河期货 

图表 88：生产数量-日本叉车 M+20|驱动|负相关      

 

资料来源：日本产业车辆协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（5） 销售数量-货车 

图表 89：销售数量-日本货车（万辆）     

 

资料来源：日本自动车工业协会·同花顺·银河期货 
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图表 90：销售数量-日本货车 M+17|估值|负相关      

 

资料来源：日本自动车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（6） 销售数量-微型乘用车 

图表 91：销售数量-日本微型乘用车（万辆）     

 

资料来源：日本自动车工业协会·同花顺·银河期货 

图表 92：销售数量-日本微型乘用车 M+19|驱动|负相关      

 

资料来源：日本自动车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（7） 保有数量-小型乘用车 

图表 93：保有数量-日本小型乘用车（万辆）     

 

资料来源：日本自动车工业协会·同花顺·银河期货 

图表 94：保有数量-日本小型乘用车 M+33|驱动|负相关      

 

资料来源：日本自动车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（8） 保有数量-小型货车 

图表 95：保有数量-日本小型货车（万辆）     

 

资料来源：日本自动车工业协会·同花顺·银河期货 
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图表 96：保有数量-日本小型货车 M+15|驱动|负相关      

 

资料来源：日本自动车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（9） 保有数量-专用车&挂车 

图表 97：保有数量-日本专用车&挂车（万辆）     

 

资料来源：日本自动车工业协会·同花顺·银河期货 

图表 98：保有数量-日本专用车&挂车 M+18|驱动|负相关      

 

资料来源：日本自动车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（10） 库存数量-挂车 

图表 99：库存数量-日本挂车（辆）     

 

资料来源：日本自动车工业协会·同花顺·银河期货 

图表 100：库存数量-日本挂车 M+35|估值|正相关      

 

资料来源：日本自动车工业协会·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（11） 出口数量指数-汽车零部件 

图表 101：出口数量指数-日本汽车零部件（2015年=100）     

 

资料来源：日本财务省·同花顺·银河期货 
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图表 102：出口数量指数-日本汽车零部件 M+19|估值|负相关      

 

资料来源：日本财务省·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（12） 出口数量指数-摩托车 

图表 103：出口数量指数-日本摩托车（2015年=100）     

 

资料来源：日本财务省·同花顺·银河期货 

图表 104：出口数量指数-日本摩托车 M+21|驱动|负相关      

 

资料来源：日本财务省·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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D. 韩国汽车工业 

（1） 生产数量-MPV 

图表 105：生产数量-韩国MPV（万辆）     

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·同花顺·银河期货 

图表 106：生产数量-韩国MPV M+23|估值|负相关      

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 销售数量-客车 

图表 107：销售数量-韩国客车（万辆）     

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·同花顺·银河期货 
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图表 108：销售数量-韩国客车 M+24|估值|负相关      

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 出口数量-商用车&客车 

图表 109：出口数量-韩国商用车&客车（万辆）     

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·同花顺·银河期货 

图表 110：出口数量-韩国商用车&客车 M+31|驱动|正相关      

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（4） 出口重量-起重叉车 

图表 111：出口重量-韩国起重叉车（万吨）     

 

资料来源：韩国海关总署·同花顺·银河期货 

图表 112：出口重量-韩国起重叉车 M+17|估值|负相关      

 

资料来源：韩国海关总署·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（5） 注册数量-乘用车 

图表 113：注册数量-韩国货车（万吨）     

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·同花顺·银河期货 
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图表 114：注册数量-韩国乘用车 M+26|驱动|负相关      

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（6） 注册数量-乘用车 

图表 115：注册数量-韩国乘用车（万吨）     

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·同花顺·银河期货 

图表 116：注册数量-韩国乘用车 M+26|驱动|负相关      

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（7） 注册数量-SPV 

图表 117：注册数量-韩国SPV（万吨）     

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·同花顺·银河期货 

图表 118：注册数量-韩国SPV M+18|驱动|负相关      

 

资料来源：韩国汽车制造商协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

E. 巴西汽车工业 

（1） 生产数量-汽车 

图表 119：生产数量-巴西汽车（万辆）     

 

资料来源：巴西央行·同花顺·银河期货 
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图表 120：生产数量-巴西汽车 M+21|驱动|负相关      

 

资料来源：巴西央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 销售数量-国外汽车 

图表 121：销售数量-巴西国外汽车（万辆）     

 

资料来源：巴西央行·同花顺·银河期货 

图表 122：销售数量-巴西国外汽车 M+25|驱动|负相关      

 

资料来源：巴西央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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2、 国内数据 

A. 汽车工业 

（1） 生产数量-全国汽车 

图表 123：生产数量-中国汽车（万辆）     

 

资料来源：国家统计局·同花顺·银河期货 

图表 124：生产数量-中国汽车 M+25|估值|负相关      

 

资料来源：国家统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 生产数量-安徽汽车 

图表 125：生产数量-中国安徽汽车（万辆）     

 

资料来源：国家统计局·同花顺·银河期货 
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图表 126：生产数量-中国安徽汽车 M+15|驱动|正相关      

 

资料来源：国家统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 生产数量-四川汽车 

图表 127：生产数量-中国四川汽车（万辆）     

 

资料来源：国家统计局·同花顺·银河期货 

图表 128：生产数量-中国四川汽车 M+16|估值|负相关      

 

资料来源：国家统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（4） 生产数量-乘用车 

图表 129：生产数量-中国乘用车（万辆）     

 

资料来源：中国汽车工业协会·同花顺·银河期货 

图表 130：生产数量-中国乘用车 M+29|估值|负相关      

 

资料来源：中国汽车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（5） 生产数量-商用车 

图表 131：生产数量-中国商用车（万辆）     

 

资料来源：中国汽车工业协会·同花顺·银河期货 

  

-45%

-30%

-15%

0%

15%

30%

45%

0

50

100

150

200

250

300

生产数量-中国乘用车 (X近12个月均值+144.5→2年复合对数同比)×1.88-5.83%

-120%

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

-45%

-30%

-15%

0%

15%

30%

45%

生产数量-中国乘用车领先29个月负相关 BR 现货 BR 期货

-54%

-36%

-18%

0%

18%

36%

54%

0

12

24

36

48

60

72

生产数量-中国商用车 (X+40.1→对数同比近3个月均值+94.5%→2年复合对数同比)×0.95-2.71%



                                                             

 53 / 80 

 

能化投资研究部 橡胶研发报告 

 

图表 132：生产数量-中国商用车 M+15|驱动|正相关      

 

资料来源：中国汽车工业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（6） 零售数量-轿车&微型客车 

图表 133：零售数量-中国轿车&微型客车（万辆）     

 

资料来源：乘联会·同花顺·银河期货 

图表 134：零售数量-中国轿车&微型客车 M+22|估值|负相关      

 

资料来源：乘联会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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B. 上海二手车成交 

图表 135：交易数量-中国上海二手车（万辆）     

 

资料来源：上海二手车行业协会·同花顺·银河期货 

图表 136：交易数量-中国上海二手车 M+31|估值|负相关      

 

资料来源：上海二手车行业协会·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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七、 宏观消费 

1、 海外数据 

A. 美国运输设备出货金额 

图表 137：出货金额-美国运输设备（亿美元）     

 

资料来源：美国人口普查局·同花顺·银河期货 

图表 138：出货金额-美国运输设备 M+17|估值|负相关      

 

资料来源：美国人口普查局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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B. 就业情况 

（1） 美国首次申请失业金人数 

图表 139：人数-美国周初首次申请失业金（万人）     

 

资料来源：美国劳工局·同花顺·银河期货 

图表 140：人数-美国周初首次申请失业金 M+16|估值|正相关      

 

资料来源：美国劳工局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 美国运输仓储业 

图表 141：新增非农就业人数-美国运输仓储业（万人）     

 

资料来源：美国劳工局·同花顺·银河期货 
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图表 142：新增非农就业人数-美国运输仓储业 M+23|估值|负相关      

 

资料来源：美国劳工局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 加拿大商品生产 

图表 143：就业人数-加拿大商品生产（万人）     

 

资料来源：加拿大统计局·同花顺·银河期货 

图表 144：就业人数-加拿大商品生产 M+19|驱动|负相关      

 

资料来源：加拿大统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（4） 法国就业业务 

图表 145：社会进步指数-法国就业业务（2015年=100）     

 

资料来源：法国统计局·同花顺·银河期货 

图表 146：社会进步指数-法国就业业务 M+16|估值|负相关      

 

资料来源：法国统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

C. 欧洲 ZEW 行业指数 

（1） 汽车 

图表 147：ZEW行业指数-欧洲汽车     

 

资料来源：Leibniz 欧洲经济研究中心·同花顺·银河期货 
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图表 148：行业指数-欧洲汽车 M+26|估值|负相关      

 

资料来源：Leibniz 欧洲经济研究中心·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 建筑&零售 

图表 149：ZEW行业指数-欧洲建筑&零售     

 

资料来源：Leibniz 欧洲经济研究中心·同花顺·银河期货 

图表 150：ZEW行业指数-欧洲建筑&零售 M+25|估值|负相关      

 

资料来源：Leibniz 欧洲经济研究中心·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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2、 国内数据 

A. 固定资产投资 

图表 151：固定资产投资-中国国家预算&新项目累计同比均值     

 

资料来源：国家统计局·同花顺·银河期货 

图表 152：固定资产投资-中国 M+19|估值|正相关      

 

资料来源：国家统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

B. 专利授权数量 

图表 153：专利授权数量-非职务外观设计（万件）     

 

资料来源：国家统计局·同花顺·银河期货 
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图表 154：专利授权数量-非职务外观设计 M+15|驱动|正相关      

 

资料来源：国家统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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八、 宏观信用 

1、 海外数据 

A. 美元兑欧元 

图表 155：美国兑欧元     

 

资料来源：经济合作与发展组织·同花顺·银河期货 

图表 156：美国兑欧元 M+19|驱动|正相关      

 

资料来源：经济合作与发展组织·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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B. 利率 

（1） 美国联邦基金 

图表 157：利率-美国联邦基金     

 

资料来源：美联储·同花顺·银河期货 

图表 158：利率-美国联邦基金 M+29|驱动|负相关      

 

资料来源：美联储·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 葡萄牙家庭购房贷款利率 

图表 159：利率-葡萄牙家庭购房贷款     

 

资料来源：葡萄牙央行·同花顺·银河期货 
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图表 160：利率-葡萄牙家庭购房贷款 M+15|估值|负相关       

 

资料来源：葡萄牙央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（3） 爱尔兰家庭购房贷款利率 

图表 161：利率-爱尔兰家庭购房贷款     

 

资料来源：爱尔兰央行·同花顺·银河期货 

图表 162：利率-爱尔兰家庭购房贷款 M+20|驱动|负相关       

 

资料来源：爱尔兰央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

-120%

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

-110%

-80%

-50%

-20%

10%

40%

70%

利率-葡萄牙家庭购房贷款领先18个月负相关 BR 现货 BR 期货

-90%

-60%

-30%

0%

30%

60%

90%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

利率-爱尔兰家庭购房贷款 (X+0.4%→对数同比近12个月均值+117.4%→2年复合对数同比)×1.44-8.84%

-120%

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

-90%

-60%

-30%

0%

30%

60%

90%

利率-爱尔兰家庭购房贷款领先20个月负相关 BR 现货 BR 期货



                                                             

 65 / 80 

 

能化投资研究部 橡胶研发报告 

（4） 泰国住房贷款最低利率 

图表 163：利率-泰国住房贷款（最低）     

 

资料来源：泰国央行·同花顺·银河期货 

图表 164：利率-泰国住房贷款 M+17|估值|负相关       

 

资料来源：泰国央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

C. 外汇储备 

（1） 新加坡 

图表 165：外汇储备-新加坡（亿美元）     

 

资料来源：新加坡金融管理局·同花顺·银河期货 
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图表 166：外汇储备-新加坡 M+25|驱动|负相关      

 

资料来源：新加坡金融管理局·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 阿根廷证券 

图表 167：外汇储备-阿根廷证券（亿美元）     

 

资料来源：阿根廷央行·同花顺·银河期货 

图表 168：外汇储备-阿根廷证券 M+22|驱动|负相关      

 

资料来源：阿根廷央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（3） 韩国国际储备 

图表 169：外汇储备-韩国国际储备（亿美元）     

 

资料来源：韩国央行·Win.d·银河期货 

图表 170：外汇储备-韩国国际储备 M+23|驱动|负相关      

 

资料来源：韩国央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（4） 泰国国际储备 

图表 171：外汇储备-泰国远期外汇（亿美元）     

 

资料来源：泰国央行·Win.d·银河期货 
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图表 172：外汇储备-泰国远期外汇 M+16|驱动|负相关      

 

资料来源：泰国央行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

2、 国内数据 

A. M2 

图表 173：M2同比-中国     

 

资料来源：中国人民银行·同花顺·银河期货 

图表 174：中国M2 M+15|估值|正相关      

 

资料来源：中国人民银行·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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B. 债券与利率 

（1） 中债新综合指数 

图表 175：中债新综合指数     

 

资料来源：中央国债登记结算公司·同花顺·银河期货 

图表 176：中债新综合指数 M+21|驱动|正相关      

 

资料来源：中央国债登记结算公司·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

（2） 贷款利率 

图表 177：利率-中国7日贷款     

 

资料来源：国家统计局·同花顺·银河期货 
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图表 178：利率-中国7日贷款 M+16|估值|负相关      

 

资料来源：国家统计局·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 

C. 民政事业 

（1） 累计支出金额-民政事业费 

图表 179：累计支出金额-中国民政事业费（亿元）     

 

资料来源：民政部·同花顺·银河期货 

图表 180：累计支出金额-中国民政事业费 M+22|估值|负相关      

 

资料来源：民政部·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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（2） 人数-最低生活保障 

图表 181：人数-中国最低生活保障（万人）     

 

资料来源：民政部·同花顺·银河期货 

图表 182：人数-中国最低生活保障 M+36|估值|负相关      

 

资料来源：民政部·Win.d·上海期货交易所·同花顺·银河期货 
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