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全球资金流动：本周重要数据一览
图1：近一周(2024.7.29-2024.8.2)重要数据一览

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所
注： EPFR追踪全球基金的资金流向，数据统计周期为上周三至本周三
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公共服务 18.8 2.6 195.8 公共服务 -0.4 -2.1 -7.3

综合 1.1 -0.2 3.5 高端制造 -1.0 -21.7 -11.4

科技 -15.4 -36.9 112.4 周期 -3.9 -3.3 -4.0

周期 -15.6 -2.7 52.9 大金融 -23.4 -79.2 -6.1

大类资产资金流向

全球资金中美股市分行业流向

北上与ETF资金流向（财通大类行业）



摘要
全球市场资金流向：

1）大类角度，本周（2024年7月24日-2024年7月31日）本周全球资金流入货币、债券、股票市场分别-125亿、146亿、89亿美元。标普、纳指下跌。

2）债市流向：中美10年期国债利差倒挂幅度收窄，为-1.94%；全球资金流出主权债较多。

3）跨市场&风格角度：近一周全球资金流入新兴市场较多；平衡&小盘风格流入居多。

4）行业角度， 2024.7.24-2024.7.31，全球资金流入美股科技 (30.62亿美元)最多；中国权益资产中，流入科技 (2.79亿美元)最多。

国内市场资金流向：

北上：1）大类行业而言，本周北上资金净流入最多的大类行业为：大金融 (44.84亿元)、医药医美 (31.24亿元)、公共服务 (18.79亿元)；净流出最多的大类行业为：消费 (-21.59
亿元)、高端制造 (-19.46亿元)、周期 (-15.64亿元)。2）一级行业而言，本周北上资金净流入最多的一级行业为：医药 (30.78亿元)、非银行金融 (26.88亿元)、银行 (17.02亿元)；

流出最多的一级行业为：电子 (-28.12亿元)、有色金属 (-18.96亿元)、汽车 (-18.01亿元)。3）个股角度而言，本周北上资金净买入前五个股为：中国核电 (6.18亿元)、药明康德 
(6.04亿元)、中国神华 (5.04亿元)、工商银行 (4.49亿元)、中国中车 (4.38亿元)。净流出贵州茅台 (-11.7亿元)、万华化学 (-11.69亿元)、宁德时代 (-10.23亿元)等。

南下：1)GICS行业而言，本周南下资金净买入前列的GICS行业依次是：信息技术(47.4亿港元)、能源(38.9亿港元)、公用事业(21.8亿港元)；净买入末列的GICS行业依次是：电信

服务(-12.3亿港元)、材料(-3.2亿港元)、医疗保健(-2.1亿港元)。2）一级行业而言，本周南下资金净买入前列的一级行业依次是：传媒(42.9亿港元)、煤炭(30.7亿港元)、公用事业

(19.7亿港元)；净买入末列的一级行业依次是：通信(-13.4亿港元)、有色金属(-3亿港元)、医药生物(-1.5亿港元)。3）个股角度而言，本周南下资金净流入前三个股为：腾讯控股 

(40.9亿港元)、兖矿能源(38.1亿港元)、中国石油化工股份(10.2亿港元)。

ETF：1）本周资金整体流入ETF，宽基指数ETF净流入326.47亿元。2）行业视角上，财通大类下，本周资金整体流出大类行业ETF，流入科技ETF（9.5亿元）居前，流出大金融(-

23.45亿元)居前。从月度数据看，医药医美流入居前，月度净流入额为0.7亿元。

新发基金：本周新发9只股票型+混合型基金，合计新发份额为22.1339亿份；2月以来累计发行份额2.68亿份。

国内市场资金需求：本周募资总额36.57亿元，募集家数6家；相较上周131.33亿元募资规模小幅下降；本周IPO规模19亿元，首发家数为2家；环比上周13.9亿元小幅上升；本周定
增募集规模为11.01亿元，定增2家，较上周102.93亿元下降。

两融&回购：截至8月1日，两市融资融券余额为14371.4亿元，较上周五增加74.16亿元。本周沪深两市股票回购金额63.8亿元，较上周33.57亿元增多。

重要股东增减持：本周重要股东净减持19.88亿元，增持比例居前个股包括兴发集团、ST德豪、华菱钢铁、ST柯利达、盈康生命等，减持比例居前个股包括科达制造、杭钢股份、

登云股份、华凯易佰、贵州燃气等。

风险提示：无风险利率上行、宏观经济大幅波动、产业政策风险、市场波动超预期，全球资本回流美国超预期、中美博弈超预期、通胀超预期等。
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全球资金大类流向：资金流入股票、债券市场，流出货币市场

• 本周（2024年7月24日-2024年7月31日）全球资金流入债券，股票市场，流出货币市场。标普、纳指上升

• 资金流向：本周全球资金流入债券、股票市场分别146亿美元，89亿美元，流出货币市场125亿美元；从净流入额来看，债券>股票>货币 。

• 市场表现：本周标普、纳指上升。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所
注：EPFR追踪全球各地的基金流向，数据统计周期为上周三至本周三 1

图2：本周全球资金流入股票，债券市场，流出货币市场 图3：标普、纳指表现
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全球资金中国债市流向：流出主权债较多

• 中美10年期国债利差倒挂幅度收窄，当前-1.94%；全球资金流出主权债较多。

• 分类型：本周中美10年期利差倒挂幅度收窄，为-1.94%；近一周全球资金流出中国主权债>公司债，分别为1.24亿美元，0.33亿美元；流入混合
债0.01亿美元。

• 分期限：本周资金流入中国长期债，为0.14亿美元.

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 2

图4：中美各期限国债利差 图5：全球资金中国主权、公司、混合债流向 图6：全球资金中国长、中、短期债流向
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全球资金美国债市流向：流入美国混合债、中长期债较多

• 本周美国10Y-2Y国债利差倒挂幅度扩张，资金流入美国债市。

• 分类型：本周全球资金流入美国混合债>公司债>主权债，分别为57.27亿美元，35.23亿美元，18.66亿美元。

• 分期限：截至7月31日，美国10年期-2年期国债利差倒挂扩张至-0.2%。全球资金本周流入美国中长期债>长期债>短期债，分别为35.45亿美元，
32.26亿美元，2.77亿美元。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 3

图8：全球资金美国主权、公司、混合债流向 图9：全球资金美国长、中、短期债流向图7：美债长、短端利差
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全球资金权益跨市场流向：流入新兴市场

• 近一周全球资金流入新兴市场>发达市场；发达市场表现较优。

• 跨市场流向比较：近一周全球资金流入新兴市场>发达市场。

• 跨市场表现比较：发达市场表现较优，发达-新兴市场自2024年以来的累计收益率之差扩张至25.7%。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 4

图10：全球资金发达、新兴市场流向 图11：发达、新兴市场相对表现
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全球资金权益风格流向：平衡&小盘流入居多

• 风格上看，近一周资金流入平衡最多，流入小盘幅度最大。

• 资金偏好（价值or成长）：近一周资金流入平衡>价值，流出成长；从净流入幅度看，平衡>价值>成长。

• 资金偏好（大盘or中盘or小盘）：从资金偏好上看，近一周全球资金流入小盘>大盘，流出中盘；从净流入幅度看，小盘>大盘>中盘。

• 市场表现：近一周成长表现优于价值，价值-成长自2024年以来的累计收益率为-34.2%，较上周上升了0.8pct。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所
5

图12：全球资金价值/平衡/成长风格流向 图13：全球资金大/中/小盘风格流向 图14：本周成长型表现较优
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全球资金中国行业流向：流入科技、医药生物，流出金融、能源

• 本周全球资金流入科技、医药生物，流出金融、能源。

• 中国资产（含中概股）中，本周全球资金净流入最多的行业为：科技 (2.79亿美元)、医药生物 (0.85亿美元)、通信 (0.11亿美元)；净流出最多
行业为：金融 (-3.32亿美元)、能源 (-0.36亿美元)、原材料 (-0.22亿美元)。

• 截至2024年7月31日，中国资产（含中概股）中，2024年以来全球资金净流入最多的行业为：医药生物 (4.73亿美元)、房地产 (1.51亿美元)、
通信 (0.19亿美元)；净流出最多行业为：消费品 (-18.38亿美元)、科技 (-16.37亿美元)、金融 (-5.07亿美元)。

资料来源：EPFR，财通证券研究所
注：中国权益资产统计范围包含在境外上市的中国公司 6

图15：本周全球资金中国权益资产流向 图16：2024年至今全球资金中国行业流向
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资料来源：EPFR，财通证券研究所 7

图17：本周全球资金美股行业流向 图18：2024年至今全球资金美股行业流向

• 本周全球资金流入科技、能源，流出通信、消费品。

• 本周全球资金流入美股最多的行业为：科技 (30.62亿美元)、能源 (8.93亿美元)、公用事业 (6.41亿美元)；净流出最多行业为：通信 (-4.08
亿美元)、消费品 (-2.89亿美元)、工业 (-2.37亿美元)。

• 截至2024年7月31日，2024年以来全球资金流入美股最多的行业为：科技 (226.66亿美元)、工业 (36.24亿美元)、基础设施 (18.35亿美元)；
净流出最多行业为：医药生物 (-62.62亿美元)、能源 (-59.11亿美元)、房地产 (-23.49亿美元)。

全球资金美国行业流向：流入科技、能源，流出通信、消费品
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北上：本周净流入32亿元

• 2024年7月第5周，北上资金流入32.19亿元，2024全年累计净流入130.17亿元。

• 美元走弱，北向本周转为流入，陆股通成交占陆股通标的总成交的比例在16%-20%区间内波动。

图19：北上资金累计净流入 图20：北上资金成交额及占比

资料来源：Wind，财通证券研究所
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北上：流入大金融、医药医美，流出周期、科技

• 本周北上资金流入大金融、医药医美，流出周期、科技。

• 本周北上资金净流入最多的大类行业为：大金融 (44.84亿元)、医药医美 (31.24亿元)、公共服务 (18.79亿元)；净流出最多的大类行业为：消费 
(-21.59亿元)、高端制造 (-19.46亿元)、周期 (-15.64亿元)。

• 2024年以来北上资金净流入最多的大类行业为：大金融 (425.89亿元)、公共服务 (195.83亿元)、科技 (112.42亿元)；净流出最多的大类行业为：
消费 (-363.69亿元)、高端制造 (-114.87亿元)、医药医美 (-87.15亿元)。

图21：北上资金本周净流入——财通大类行业 图22：北上资金2024年至今净流入——财通大类行业

资料来源：Wind，财通证券研究所
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北上：流入医药、非银行金融居前

图23：北上资金本周净流入——一级行业 图24：北上资金2024年至今净流入——一级行业

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 从数量和金额看，本周北上资金流入多数一级行业，流入医药、非银行金融居前。

• 本周北上资金净流入最多的一级行业为：医药 (30.78亿元)、非银行金融 (26.88亿元)、银行 (17.02亿元)；流出最多的一级行业为：电子 (-28.12亿
元)、有色金属 (-18.96亿元)、汽车 (-18.01亿元)。

• 2024年以来北上资金净流入最多的一级行业为：银行 (335.62亿元)、电子 (224.88亿元)、电力及公用事业 (146.52亿元)；流出最多的一级行业为：
传媒 (-166.84亿元)、食品饮料 (-111.15亿元)、家电 (-106.01亿元)。
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北上：净流入中国核电 、药明康德 、中国神华居前 

• 本周北上资金净买入前五个股为：中国核电 (6.18亿元)、药明康德 (6.04亿元)、中国神华 (5.04亿元)、工商银行 (4.49亿元)、
中国中车 (4.38亿元)。净流出贵州茅台 (-11.7亿元)、万华化学 (-11.69亿元)、宁德时代 (-10.23亿元)等。

表1：北上资金本周净流入——个股TOP50

资料来源：Wind，财通证券研究所

表2：北上资金本周净流出——个股TOP50
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北上：2024年以来净买入宁德时代 、招商银行、中国平安最多

• 2024年以来，北上资金净买入前列的个股为：宁德时代 (73.32亿元)、招商银行 (56.14亿元)、中国平安 (40.47亿元)、
北方华创 (38.27亿元)、兴业银行 (34.8亿元)。

资料来源：Wind，财通证券研究所

表3：北上资金今年净流入——个股TOP50 表4：北上资金今年净流出——个股TOP50
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南下：本周净流入84亿元

• 本周南下资金净流入84.36亿人民币，7月以来累计净流入501.3亿元。

• 截至8月2日，2024年至今南下资金累计净流入3903.2亿人民币。

图25：南下资金累计净流入 图26：南下资金近期净流入

资料来源：Wind，财通证券研究所
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南下：流入信息技术、能源、公用事业居前

• 本周南下资金流入多数GICS行业，流入信息技术、能源、公用事业居前

• 本周南下资金净买入前列的GICS行业依次是：信息技术(47.4亿港元)、能源(38.9亿港元)、公用事业(21.8亿港元)；净买入末列的GICS行业依
次是：电信服务(-12.3亿港元)、材料(-3.2亿港元)、医疗保健(-2.1亿港元)。

• 2024年以来南下资金净买入前列的GICS行业依次是：金融(1045.8亿港元)、能源(439.2亿港元)、电信服务(398.8亿港元)；净买入末列的
GICS行业依次是：可选消费(66.4亿港元)、日常消费(90.8亿港元)、房地产(111.8亿港元)。

图27：南下资金本周净流入——GICS行业 图28：南下资金2024年净流入——GICS行业

资料来源：Wind，财通证券研究所 14
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南下：流入传媒、煤炭、公用事业居前

图29：南下资金本周净流入——一级行业 图30：南下资金2024年至今净流入——一级行业

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 从一级行业看，本周南下资金流入多数一级行业，传媒、煤炭、公用事业居前。

• 本周南下资金净买入前列的一级行业依次是：传媒(42.9亿港元)、煤炭(30.7亿港元)、公用事业(19.7亿港元)；净买入末列的一级行业依
次是：通信(-13.4亿港元)、有色金属(-3亿港元)、医药生物(-1.5亿港元)。

• 2024年以来南下资金净买入前列的一级行业依次是：银行(841.9亿港元)、通信(408.8亿港元)、石油石化(335.4亿港元)；净买入末列的
一级行业依次是：纺织服饰(-57.5亿港元)、社会服务(-53.9亿港元)、轻工制造(-10.1亿港元)。
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南下：净买入腾讯控股 、兖矿能源、中国石油化工股份居前

• 本周南下资金净流入前三个股为：腾讯控股 (40.9亿港元)、兖矿能源(38.1亿港元)、中国石油化工股份(10.2亿港元)。

表5：南下资金近一周净流入前20个股

资料来源：Wind，财通证券研究所
16



南下：中国银行 、中国移动、建设银行为今年来净买入前三

• 2024年以来，南下资金净买入前列的个股为：中国银行 (384.18亿港元)、中国移动(252.38亿港元)、建设银行(180.9
亿港元)、腾讯控股(154.9亿港元)、工商银行(149.2亿港元)。

表6：南下资金2024年至今净流入/流出前20个股

资料来源：Wind，财通证券研究所 17



ETF：宽基ETF净流入326亿元

• 本周资金整体流入ETF，宽基指数ETF净流入326.47亿元。

• ETF资金流向：

• 本周宽基指数ETF净流入326.47亿元，上周净流入472.74亿元。

• 本周风格指数ETF净流入6.08亿元，上周净流入5.36亿元。

• 本周主题指数ETF净流入4.96亿元，上周净流出2.55亿元。

表8：风格ETF近1周表现 表9：主题ETF近1周表现

资料来源：Wind，财通证券研究所
注：表格展示净流入前五的ETF，表中汇总数据为大类ETF净流入合计值

表7：宽基ETF近1周表现
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排名 基金代码 基金简称
近1周净流入

(亿元)

基金规模 (亿

元)
周度涨幅 今年以来回报

1 159332.SZ 央企红利ETF 4.58 4.87 0.20% -0.07%

2 159790.SZ 碳中和ETF 0.91 20.93 -2.77% -4.61%

3 515070.SH 人工智能AIETF 0.27 22.15 -1.17% -9.27%

4 515980.SH 人工智能ETF 0.17 15.36 -0.92% -10.11%

5 512930.SH AIETF 0.11 7.99 -1.18% -9.50%

汇总 4.96

主题风格指数-主题

排名 基金代码 基金简称
近1周净流入

(亿元)

基金规模 (亿

元)
周度涨幅 今年以来回报

1 159581.SZ 红利ETF基金 6.46 0.87 0.60% -1.33%

2 159307.SZ 红利低波100ETF 1.78 2.33 0.88% -4.08%

3 515300.SH 红利低波ETF基金 0.61 27.36 -1.08% 14.05%

4 510880.SH 红利ETF 0.51 185.67 0.55% 10.41%

5 515450.SH 红利低波50ETF 0.27 23.06 0.15% 14.38%

汇总 6.08

主题风格指数-风格

排名 基金代码 基金简称
近1周净流入

(亿元)

基金规模 (亿

元)
周度涨幅 今年以来回报

1 510300.SH 沪深300ETF 72.69 2118.19 -0.70% 0.57%

2 510310.SH沪深300ETF易方达 41.90 1405.56 -0.68% 0.74%

3 510050.SH 上证50ETF 36.23 1130.05 -0.45% 2.84%

4 159919.SZ 沪深300ETF 27.82 1038.67 -0.69% 0.46%

5 512100.SH 中证1000ETF 26.65 241.30 2.30% -17.60%

汇总 326.47

宽基指数



ETF：本周流入科技ETF最多

表10：科技ETF本周净流入居首 表11：大金融ETF本周净流出居首

资料来源：Wind，财通证券研究所
注：新发ETF份额数以上市日为基准进行估计。表格展示净流入前五的ETF，表中汇总数据为大类ETF净流入合计值

图31：各财通大类ETF净流入汇总 
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• 财通大类下，本周资金整体流出大类行业ETF，流入科技ETF
（9.5亿元）居前，流出大金融(-23.45亿元)居前。

• 从月度数据看，医药医美流入居前，月度净流入额为0.7亿元。
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排名 基金代码 基金简称
近1周净流入

(亿元)

基金规模 (亿

元)
周度涨幅 今年以来回报

1 512480.SH 半导体ETF 3.40 204.75 1.29% -9.28%

2 159995.SZ 芯片ETF 3.01 218.49 0.72% -5.38%

3 512760.SH 芯片ETF 1.03 124.95 0.84% -8.11%

4 515880.SH 通信ETF 0.97 23.60 -1.72% 4.89%

5 159813.SZ 半导体ETF 0.61 32.83 0.71% -5.28%

汇总 9.50

科技

排名 基金代码 基金简称
近1周净流入

(亿元)

基金规模 (亿

元)
周度涨幅 今年以来回报

1 515060.SH 房地产ETF基金 0.12 4.13 2.19% -17.34%

2 515630.SH 证保ETF 0.00 0.96 1.97% -4.34%

3 159887.SZ 银行ETF 0.00 5.97 0.43% 20.55%

4 159768.SZ 房地产ETF 0.00 2.47 0.35% -16.46%

5 513070.SH 港股消费50ETF 0.00 0.74 -1.53% -3.86%

汇总 -23.45

大金融



新发基金：股票+混合型基金本周新发22亿份

图32：股票型+混合型基金发行情况

资料来源：Wind，财通证券研究所
注：混合型基金中包含偏股混合型+平衡混合型+灵活配置型基金 20

图33：全部基金累计新发份额

• 本周新发9只股票型+混合型基金，合计新发份额为22.1339亿份；7月以来累计发行份额90.5亿份。
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IPO&再融资:募资规模整体回落

• 从募资总额和定增规模看，本周资金需求回落。

• 募集金额统计：本周募资总额36.57亿元，募集家数6家；相较上
周131.33亿元募资规模小幅下降。

• IPO融资：本周IPO规模19亿元，首发家数为2家；环比上周13.9
亿元小幅上升。

• 定增情况统计：本周定增募集规模为11.01亿元，定增2家，较上
周102.93亿元下降。

图34：募资金额统计 (周度）

图35：IPO融资 (周度） 图36：定增情况统计 (周度）

资料来源：Wind，财通证券研究所 21
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两融&回购：两融余额增多、回购增多

• 截至8月1日，两市融资融券余额为14371.4亿元，较上周五增
加74.16亿元。

• 两融余额：截至8月1日，两市融资融券余额为14371.4亿元，较上周五
增加74.16亿元。

• 股票回购：本周沪深两市股票回购金额63.8亿元，较上周33.57亿元增多。

图38：两市融资融券余额

图37：股票回购金额 (周度）

资料来源：Wind，财通证券研究所 22

图39：年初至今融资净买入额
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增减持：单周减持增加，7月以来累计净减持33.95亿元

资料来源：Wind，财通证券研究所 23

表12：增持股份占总股本比例前10个股 表13：减持股份占总股本比例前10个股  

• 本周重要股东净减持19.88亿元，增持比例居前个股包括兴发集
团、ST德豪、华菱钢铁、ST柯利达、盈康生命等，减持比例居
前个股包括科达制造、杭钢股份、登云股份、华凯易佰、贵州燃
气等。

• 本周重要股东净减持额为19.88亿元，7月以来累计净减持额为33.95亿元。

• 重要股东增持占总股本比例居前个股为：兴发集团、ST德豪、华菱钢铁、
ST柯利达、盈康生命等；增持前10个股周度涨跌幅中位数为2.94%。

• 重要股东减持占总股本比例居前个股为：科达制造、杭钢股份、登云股份、
华凯易佰、贵州燃气等；减持前10个股周度涨跌幅中位数为3.02%。

图40：重要股东累计净减持规模
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周期 高端制造 消费

煤炭

基础化工

钢铁

有色金属 建材

农林牧渔

消费者服务

商贸零售

轻工制造

家电 传媒

大金融 科技

电子 电力及公用事业

建筑

备注：财通大类与中信一级行业对应

公共服务

医药医美

石油石化

电力设备
及新能源

机械

国防军工 汽车

非银行金融银行

房地产 综合金融 计算机 通信

医药

综合

综合

食品饮料

交通运输

纺织服装
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风险提示

• 无风险利率上行、宏观经济大幅波动、产业政策风险、市场波动超预期，全球资本回流美国超预期、中美博弈超预期、通
胀超预期等。
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