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全球资金流动：本周重要数据一览
图1：近一周(2024.3.25-2024.3.29)重要数据一览

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所
注： EPFR追踪全球基金的资金流向，数据统计周期为上周三至本周三
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金融 1.3 -0.8 -12.2 科技 9.7 -21.5 214.1

医药生物 0.8 2.5 81.9 工业 4.1 -0.1 38.4

公用事业 0.1 0.1 0.2 基础设施 2.0 -0.3 19.2
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大金融 30.1 -0.6 313.5 大金融 15.7 16.5 -36.0 #

周期 12.3 -19.6 34.8 消费 6.4 7.9 -33.3 #

消费 10.6 7.7 152.6 医药医美 1.5 18.8 -24.3 #

科技 9.3 13.7 127.6 科技 0.8 5.9 -89.6 #

公共服务 7.3 -11.9 124.0 公共服务 -0.5 -4.6 -8.4 #

高端制造 -2.3 -18.1 63.6 周期 -1.7 14.7 0.9 #

医药医美 -12.9 -37.1 -80.0 高端制造 -4.5 -15.7 -72.0 #

大类资产资金流向

全球资金中美股市分行业流向

北上与ETF资金流向（财通大类行业）



摘要
全球市场资金流向：

1）大类角度，本周（2024年3月21日-2024年3月27日）全球资金流入股票，债券市场分别163亿美元、151亿美元，流出货币市场233亿美元。标普、纳指上行。

2）债市流向：中美10年期利差倒挂幅度收窄，当前为2.29%；全球资金流出中国主权债、短期债较多。

3）跨市场&风格角度，近一周全球资金流入发达市场较多；平衡&大盘风格流入居多。

4）行业角度， 2024.3.21-2024.3.27，全球资金流入美股科技 (9.68亿美元)最多；中国权益资产中，流入金融 (1.27亿美元)最多。

国内市场资金流向：

北上：1）大类行业而言，本周北上资金净流入最多的大类行业为：大金融 (30.14亿元)、周期 (12.33亿元)、消费 (10.6亿元)；净流出最多的大类行业为：医药医美 (-12.93亿元)、
高端制造 (-2.28亿元)、综合 (-1.23亿元)。2）一级行业而言，本周北上资金净流入最多的一级行业为：银行 (30.56亿元)、食品饮料 (16.59亿元)、电子 (9.55亿元)；流出最多的一

级行业为：医药 (-12.13亿元)、传媒 (-8.63亿元)、基础化工 (-5.36亿元)。3）个股角度而言，本周北上资金净买入前五个股为：本周北上资金净买入前五个股为：招商银行 (9.09

亿元)、五粮液 (9.07亿元)、长安汽车 (5.49亿元)、科大讯飞 (5.46亿元)、三一重工 (5.45亿元)。净流出迈瑞医疗 (-6.03亿元)、赛力斯 (-4.75亿元)、歌尔股份 (-4.05亿元)等。

南下：1)GICS行业而言，本周南下资金净买入前列的GICS行业依次是：信息技术(49.6亿港元)、金融(40.7亿港元)、能源(30.7亿港元)；净买入末列的GICS行业依次是：日常消费

(2.2亿港元)、房地产(4.9亿港元)、公用事业(7.4亿港元)。2）一级行业而言，本周南下资金净买入前列的一级行业依次是：传媒(38.5亿港元)、银行(32.2亿港元)、石油石化(22.1亿

港元)；净买入末列的一级行业依次是：食品饮料(-0.9亿港元)、社会服务(-0.9亿港元)、计算机(-0.5亿港元)。3）个股角度而言，本周南下资金净流入前三个股为：腾讯控股 (35.5

亿港元)、中国银行(17.7亿港元)、中国移动(11.8亿港元)。

ETF：1）指数视角上，本周资金整体流出ETF，宽基指数ETF净流出58.7亿元。2）行业视角上，财通大类下，本周资金整体流入大类行业ETF，流入大金融ETF（15.74亿元）居前，
流出高端制造ETF（-4.52亿元）居前。从月度数据看，医药医美净流入居前，月度流入额为18.82亿元。

新发基金：本周新发23只股票型+混合型基金，合计新发份额为61.02亿份；2024年3月以来累计发行份额90.1亿份。

国内市场资金需求：本周募资总额42.43亿元，募集家数8家；相较上周195.39亿元募资规模小幅下降。其中IPO规模17.7亿元，首发家数为2家；定增募集规模4.75亿元。

两融&回购：截至3月29日，两市融资融券余额为15421.2亿元，较上周五减少27.85亿元。本周沪深两市股票回购金额16.66亿元，较上周12.84亿元提升。

重要股东增减持：净减持额较前周增多，本周重要股东净减持15.07亿元， 3月以来净增持累计规模30.85亿元，重要股东增持占总股本比例居前个股为：焦作万方、济民医疗、康

达新材、埃夫特-U、中泰化学等；增持前10个股周度涨跌幅中位数为-2.93%。

风险提示：

无风险利率上行、宏观经济大幅波动、产业政策风险、市场波动超预期，全球资本回流美国超预期、中美博弈超预期、通胀超预期等。
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全球资金大类流向：流入股票市场163亿美元

• 本周（2024年3月21日-2024年3月27日）全球资金流入股票，债券市场，流出货币市场，标普、纳指上行。

• 资金流向：全球资金本周资金，流入股票，债券市场163亿美元，151亿美元，流出货币市场233亿美元；从净流入额来看，股票>债券>货
币 。

• 市场表现：海外核心PCE回落，标普、纳指上行。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所
注：EPFR追踪全球各地的基金流向，数据统计周期为上周三至本周三 1

图2：本周全球资金流入股票，债券市场，流出货币市场 图3：标普、纳指表现
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全球资金中国债市流向：流出主权债较多

• 中美10年期国债利差倒挂幅度收窄，当前2.29%；全球资金流出主权债较多。

• 分类型：本周中美10年期利差倒挂幅度收窄，为2.29%；近一周全球资金流出中国主权债>混合债>公司债，分别为0.66亿美元，0.63亿美元，
0.29亿美元。

• 分期限：本周资金流出中国短期债>长期债，分别为0.03亿美元，0.0004亿美元。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 2

图4：中美各期限国债利差 图5：全球资金中国主权、公司、混合债流向 图6：全球资金中国长、中、短期债流向
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全球资金美国债市流向：流入美国混合债、中长期债较多

• 本周美国10Y-2Y国债利差倒挂幅度加深，资金流入美国债市。

• 分类型：本周全球资金流入美国混合债>公司债>主权债，分别为54.9亿美元，23.87亿美元，19.85亿美元。

• 分期限：截至3月27日，美国10年期-2年期国债利差倒挂加深至-0.39%。全球资金本周流入美国中长期债>长期债，分别为43.68亿美元，
20.12亿美元；流出短期债3.68亿美元。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 3

图8：全球资金美国主权、公司、混合债流向 图9：全球资金美国长、中、短期债流向图7：美债长、短端利差
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全球资金权益跨市场流向：流入发达市场

• 近一周全球资金流入发达市场>新兴市场；发达市场表现较优。

• 跨市场流向比较：近一周全球资金流入发达市场>新兴市场。

• 跨市场表现比较：发达市场表现较优，发达-新兴市场自2024年以来的累计收益率之差减少至25.5%。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 4

图10：全球资金发达、新兴市场流向 图11：发达、新兴市场相对表现
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全球资金权益风格流向：平衡&大盘流入居多

• 风格上看，近一周资金流入平衡最多，流入大盘最大幅度最大。

• 资金偏好（价值or成长）：近一周资金流出价值>成长，流入平衡；从净流入幅度看，平衡>成长>价值。

• 资金偏好（大盘or中盘or小盘）：从资金偏好上看，近一周全球资金流入大盘>中盘>小盘。

• 市场表现：近一周成长表现优于价值，价值-成长自2023年以来的累计收益率为-30.7%，较上周上升了1.5pct。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所
5

图12：全球资金价值/平衡/成长风格流向 图13：全球资金大/中/小盘风格流向 图14：本周成长型表现较优
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全球资金中国行业流向：流入金融、医药生物，流出消费品、通信

• 本周全球资金流入金融、医药生物，流出消费品、通信。

• 中国资产（含中概股）中，本周全球资金净流入最多的行业为：金融 (1.27亿美元)、医药生物 (0.78亿美元)、公用事业 (0.12亿美元)；净流出
最多行业为：消费品 (-0.34亿美元)、通信 (-0.29亿美元)、原材料 (-0.15亿美元)。

• 截至2024年3月27日，中国资产（含中概股）中，2023年以来全球资金净流入最多的行业为：科技 (247.04亿美元)、医药生物 (81.87亿美元)、
能源 (8.41亿美元)；净流出最多行业为：金融 (-12.24亿美元)、基础设施 (-0.81亿美元)、通信 (-0.09亿美元)。

资料来源：EPFR，财通证券研究所
注：中国权益资产统计范围包含在境外上市的中国公司 6

图15：本周全球资金中国权益资产流向 图16：2023年至今全球资金中国行业流向
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资料来源：EPFR，财通证券研究所 7

图17：本周全球资金美股行业流向 图18：2023年至今全球资金美股行业流向

• 本周全球资金流入科技、工业，流出医药生物、公用事业。

• 本周全球资金流入美股最多的行业为：科技 (9.68亿美元)、工业 (4.12亿美元)、基础设施 (1.97亿美元)；净流出最多行业为：医药生物 (-
9.04亿美元)、公用事业 (-2.32亿美元)、消费品 (-1亿美元)。

• 截至2024年3月27日，2023年以来全球资金流入美股最多的行业为：科技 (214.09亿美元)、通信 (41.96亿美元)、工业 (38.36亿美元)；净
流出最多行业为：能源 (-159.94亿美元)、医药生物 (-147.6亿美元)、公用事业 (-59.54亿美元)。

全球资金美国行业流向：流入科技、工业，流出医药生物、公用事业
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北上：本周流入54亿元

• 2024年3月第4周，北上资金流入53.81亿元，2024全年累计净流入升至682.23亿元。

• 本周北向延续流入，陆股通成交占陆股通标的总成交的比例在13%-16%区间内波动。

图19：北上资金累计净流入 图20：北上资金成交额及占比

资料来源：Wind，财通证券研究所
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北上：流入大金融、周期，流出医药医美、高端制造居前

• 本周北上资金流入大金融、周期，流出医药医美、高端制造。

• 本周北上资金净流入最多的大类行业为：大金融 (30.14亿元)、周期 (12.33亿元)、消费 (10.6亿元)；净流出最多的大类行业为：医药医美 (-
12.93亿元)、高端制造 (-2.28亿元)、综合 (-1.23亿元)。

• 2024年以来北上资金净流入最多的大类行业为：大金融 (313.47亿元)、消费 (152.57亿元)、科技 (127.56亿元)；净流出最多的大类行业为：医
药医美 (-79.98亿元)、综合 (1.91亿元)、周期 (34.81亿元)。

图21：北上资金本周净流入——财通大类行业 图22：北上资金2023年至今净流入——财通大类行业

资料来源：Wind，财通证券研究所
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北上：流入银行、食品饮料，流出医药、传媒

图23：北上资金本周净流入——一级行业 图24：北上资金2024年至今净流入——一级行业

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 从数量和金额看，本周北上资金流出多数一级行业，流出医药、传媒居前。

• 本周北上资金净流入最多的一级行业为：银行 (30.56亿元)、食品饮料 (16.59亿元)、电子 (9.55亿元)；流出最多的一级行业为：医药 (-12.13亿元)、
传媒 (-8.63亿元)、基础化工 (-5.36亿元)。

• 2024年以来北上资金净流入最多的一级行业为：银行 (251.97亿元)、食品饮料 (164.75亿元)、电子 (143.56亿元)；流出最多的一级行业为：医药 (-
81.28亿元)、传媒 (-66.87亿元)、计算机 (-43.55亿元)。
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北上：净流入招商银行 、五粮液 、长安汽车居前 

• 本周北上资金净买入前五个股为：招商银行 (9.09亿元)、五粮液 (9.07亿元)、长安汽车 (5.49亿元)、科大讯飞 (5.46亿元)、
三一重工 (5.45亿元)。净流出迈瑞医疗 (-6.03亿元)、赛力斯 (-4.75亿元)、歌尔股份 (-4.05亿元)等。

表1：北上资金本周净流入——个股TOP50

资料来源：Wind，财通证券研究所

表2：北上资金本周净流出——个股TOP50
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北上：2024年以来净买入贵州茅台 、宁德时代、美的集团最多

• 2024年以来，北上资金净买入前列的个股为：贵州茅台 (69.14亿元)、宁德时代 (63.28亿元)、美的集团 (49.53亿元)、
五粮液 (46.5亿元)、中际旭创 (38.12亿元)。

资料来源：Wind，财通证券研究所

表3：北上资金今年净流入——个股TOP50 表4：北上资金今年净流出——个股TOP50
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南下：本周净流入212亿元

• 本周南下资金净流入211.61亿人民币，3月以来累计净流入785.6亿元。

• 截至3月28日，2024年至今南下资金累计净流入1215亿人民币。

图25：南下资金累计净流入 图26：南下资金近期净流入

资料来源：Wind，财通证券研究所
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南下：流入信息技术、金融、能源居前

• 本周南下资金流入多数GICS行业，流入信息技术、金融、能源居前

• 本周南下资金净买入前列的GICS行业依次是：信息技术(49.6亿港元)、金融(40.7亿港元)、能源(30.7亿港元)；净买入末列的GICS行业依次是：
日常消费(2.2亿港元)、房地产(4.9亿港元)、公用事业(7.4亿港元)。

• 2024年以来南下资金净买入前列的GICS行业依次是：金融(229.2亿港元)、能源(178.1亿港元)、电信服务(173亿港元)；净买入末列的GICS行
业依次是：日常消费(18亿港元)、信息技术(34.1亿港元)、可选消费(51亿港元)。

图27：南下资金本周净流入——GICS行业 图28：南下资金2023年净流入——GICS行业

资料来源：Wind，财通证券研究所 14



南下：流入传媒、银行、石油石化居前

图29：南下资金本周净流入——一级行业 图30：南下资金2023年至今净流入——一级行业

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 从一级行业看，本周南下资金流入多数一级行业，传媒、银行、石油石化居前。

• 本周南下资金净买入前列的一级行业依次是：传媒(38.5亿港元)、银行(32.2亿港元)、石油石化(22.1亿港元)；净买入末列的一级行业依
次是：食品饮料(-0.9亿港元)、社会服务(-0.9亿港元)、计算机(-0.5亿港元)。

• 2024年以来南下资金净买入前列的一级行业依次是：通信(177.6亿港元)、石油石化(163.1亿港元)、银行(129.3亿港元)；净买入末列的
一级行业依次是：纺织服饰(-22亿港元)、传媒(-10.6亿港元)、轻工制造(-3.3亿港元)。
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南下：净买入腾讯控股 、中国银行、中国移动居前

• 本周南下资金净流入前三个股为：腾讯控股 (35.5亿港元)、中国银行(17.7亿港元)、中国移动(11.8亿港元)。

表5：南下资金近一周净流入前20个股

资料来源：Wind，财通证券研究所
16

Wind代码 证券名称 GICS行业 一级行业
本周净买入

(亿HKD)

2024年以来净买入

(亿HKD)

净利润增速

(2024E,%)

净利润增速

(2025E,%)
PE(TTM) PE(2024E) PE(2025E)

股息率

(TTM)

1 0700.HK 腾讯控股 信息技术 传媒 35.5 -24.4 36.8 12.6 22.6 16.5 14.7 0.8

2 3988.HK 中国银行 金融 银行 17.7 73.5 2.4 5.5 3.7 3.6 3.5 7.8

3 0941.HK 中国移动 电信服务 通信 11.8 99.9 9.9 6.5 9.8 9.0 8.4 6.9

4 0883.HK 中国海洋石油 能源 石油石化 9.6 103.3 12.3 6.7 6.3 5.6 5.3 7.4

5 1810.HK 小米集团-W 信息技术 电子 9.4 12.3 -17.1 10.5 19.3 23.4 21.1 0.0

6 1088.HK 中国神华 能源 煤炭 7.6 14.0 1.1 1.2 8.6 8.5 8.4 9.5

7 9868.HK 小鹏汽车-W 可选消费 汽车 7.2 -3.7 36.9 64.2 -5.3 -8.4 -23.4 0.0

8 0857.HK 中国石油股份 能源 石油石化 7.1 26.2 -32.2 0.0 6.9 10.9 0.0 7.1

9 0728.HK 中国电信 电信服务 通信 5.4 39.2 10.6 10.2 11.4 10.3 9.4 5.8

10 2015.HK 理想汽车-W 可选消费 汽车 4.9 10.3 36.0 61.6 19.9 14.7 9.1 0.0

11 0939.HK 建设银行 金融 银行 4.9 26.7 3.9 5.3 3.2 3.1 2.9 8.9

12 2057.HK 中通快递-W 工业 交通运输 4.9 4.9 16.9 17.1 14.5 12.4 10.6 1.7

13 1910.HK 新秀丽 可选消费 轻工制造 4.2 20.3 13.3 12.9 13.2 11.7 10.3 0.0

14 3968.HK 招商银行 金融 银行 4.0 10.6 6.5 7.7 5.0 4.6 4.2 6.1

15 2600.HK 中国铝业 材料 有色金属 4.0 8.2 22.3 19.8 11.6 9.4 7.9 0.8

16 0836.HK 华润电力 公用事业 公用事业 3.7 18.8 34.4 14.8 8.0 5.9 5.2 6.6

17 9926.HK 康方生物 医疗保健 医药生物 3.6 6.8 -115.7 211.7 18.0 -115.2 103.1 0.0

18 1288.HK 农业银行 金融 银行 3.6 17.4 3.6 5.7 3.9 3.8 3.6 7.3

19 2382.HK 舜宇光学科技 信息技术 电子 3.5 -4.3 61.1 26.5 36.1 22.4 17.7 1.3

20 1378.HK 中国宏桥 材料 有色金属 3.4 1.1 18.0 12.7 6.6 5.6 5.0 5.0



南下：中国海洋石油 、中国移动、中国银行为今年来净买入前三

• 2024年以来，南下资金净买入前列的个股为：中国海洋石油 (103.26亿港元)、中国移动(99.87亿港元)、中国银行
(73.5亿港元)、中国电信(39.2亿港元)、美团-W(37.8亿港元)。

表6：南下资金2024年至今净流入/流出前20个股

资料来源：Wind，财通证券研究所 17

证券名称 GICS行业 一级行业
净流入

（亿港元）
证券名称 GICS行业 一级行业

净流入

（亿港元）

1 中国海洋石油 能源 石油石化 103.26 1 汇丰控股 金融 银行 -36.52

2 中国移动 电信服务 通信 99.87 2 腾讯控股 信息技术 传媒 -24.42

3 中国银行 金融 银行 73.50 3 安踏体育 可选消费 纺织服饰 -18.55

4 中国电信 电信服务 通信 39.16 4 中芯国际 信息技术 电子 -16.09

5 美团-W 可选消费 社会服务 37.82 5 信达生物 医疗保健 医药生物 -10.99

6 中国石油化工股份 能源 石油石化 28.26 6 长城汽车 可选消费 汽车 -9.88

7 建设银行 金融 银行 26.70 7 波司登 可选消费 纺织服饰 -7.23

8 中国石油股份 能源 石油石化 26.23 8 比亚迪股份 可选消费 汽车 -6.72

9 药明生物 医疗保健 医药生物 24.09 9 金山软件 信息技术 计算机 -6.57

10 中国平安 金融 非银金融 23.00 10 华润啤酒 日常消费 食品饮料 -6.52

11 中国铁塔 电信服务 通信 20.80 11 中远海控 工业 交通运输 -5.20

12 新秀丽 可选消费 轻工制造 20.29 12 友邦保险 金融 非银金融 -5.19

13 华润置地 房地产 房地产 19.55 13 中国海外发展 房地产 房地产 -5.18

14 华润电力 公用事业 公用事业 18.82 14 中国人寿 金融 非银金融 -4.81

15 农业银行 金融 银行 17.40 15 百济神州 医疗保健 医药生物 -4.70

16 中信证券 金融 非银金融 16.40 16 吉利汽车 可选消费 汽车 -4.41

17 长江基建集团 公用事业 建筑装饰 15.04 17 舜宇光学科技 信息技术 电子 -4.29

18 中国神华 能源 煤炭 14.04 18 农夫山泉 日常消费 食品饮料 -4.17

19 中国太保 金融 非银金融 13.55 19 小鹏汽车-W 可选消费 汽车 -3.71

20 兖煤澳大利亚 能源 煤炭 13.29 20 中煤能源 能源 煤炭 -3.66



ETF：宽基ETF净流出58.70亿元

• 本周资金整体流出ETF，宽基指数ETF净流出58.70亿元。

• ETF资金流向：

• 本周宽基指数ETF净流出58.70亿元，上周净流出126.22亿元。

• 本周风格指数ETF净流入6.51亿元，上周净流入2.96亿元。

• 本周主题指数ETF净流入3.03亿元，上周ETF净流出6.8亿元。

表8：风格ETF近1周表现 表9：主题ETF近1周表现

资料来源：Wind，财通证券研究所
注：表格展示净流入前五的ETF，表中汇总数据为大类ETF净流入合计值

表7：宽基ETF近1周表现
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ETF：本周流入大金融ETF最多

表10：大金融ETF本周净流入居首 表11：高端制造ETF本周净流出居首

资料来源：Wind，财通证券研究所
注：新发ETF份额数以上市日为基准进行估计。表格展示净流入前五的ETF，表中汇总数据为大类ETF净流入合计值

图31：各财通大类ETF净流入汇总 
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• 财通大类下，本周资金整体流入大类行业ETF，流入大金融ETF
（15.74亿元）居前，流出高端制造(-4.52亿元)居前。

• 从月度数据看，医药医美流入居前，月度净流入额为18.8亿元。
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新发基金：股票+混合型基金本周新发61.02亿份

图32：股票型+混合型基金发行情况

资料来源：Wind，财通证券研究所
注：混合型基金中包含偏股混合型+平衡混合型+灵活配置型基金 20

图33：全部基金累计新发份额

• 本周新发23只股票型+混合型基金，合计新发份额为61.02亿份；2月以来累计发行份额333.88亿份。
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IPO&再融资:募资规模整体回落

• 从募资总额和定增看，本周资金需求回落。

• 募集金额统计：本周募资总额42.43亿元，募集家数8家；相较上
周195.39亿元募资规模下降。

• IPO融资：本周IPO规模17.7亿元，首发家数为4家；环比上周
14.91亿元小幅上升。

• 定增情况统计：本周定增募集规模为4.75亿元，定增2家，较上周
180.48亿元下降。

图34：募资金额统计 (周度）

图35：IPO融资 (周度） 图36：定增情况统计 (周度）

资料来源：Wind，财通证券研究所 21
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两融&回购：两融余额减少、回购增多

• 两市融资融券余额为15421.2亿元，较上周五减少27.85亿元。

• 两融余额：截至3月28日，两市融资融券余额为15421.2亿元，较上周五
减少27.85亿元。

• 股票回购：本周沪深两市股票回购金额16.66亿元，较上周12.84亿元提
升。

图38：两市融资融券余额

图37：股票回购金额 (周度）

资料来源：Wind，财通证券研究所 22

图39：年初至今融资净买入额
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增减持：单周减持增多，3月以来累计净减持30.85亿元

资料来源：Wind，财通证券研究所 23

表12：增持股份占总股本比例前10个股 表13：减持股份占总股本比例前10个股  

• 本周重要股东净减持15.07亿元，增持比例居前个股包括焦作万
方、济民医疗、康达新材、埃夫特-U、中泰化学等，减持比例居
前个股包括泰恩康、友阿股份、丰原药业、航新科技、金字火腿
等。

• 本周重要股东净减持额为15.07亿元，3月以来累计净减持额为30.85亿元。

• 重要股东增持占总股本比例居前个股为：焦作万方、济民医疗、康达新材、
埃夫特-U、中泰化学等；增持前10个股周度涨跌幅中位数为-2.93%。

• 重要股东减持占总股本比例居前个股为：泰恩康、友阿股份、丰原药业、
航新科技、金字火腿等；减持前10个股周度涨跌幅中位数为-5.8%。

图40：重要股东累计净减持规模
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周期 高端制造 消费

煤炭

基础化工

钢铁

有色金属 建材

农林牧渔

消费者服务

商贸零售

轻工制造

家电 传媒

大金融 科技

电子 电力及公用事业

建筑

备注：财通大类与中信一级行业对应

公共服务

医药医美

石油石化

电力设备
及新能源

机械

国防军工 汽车

非银行金融银行

房地产 综合金融 计算机 通信

医药

综合

综合

食品饮料

交通运输

纺织服装
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风险提示

• 无风险利率上行、宏观经济大幅波动、产业政策风险、市场波动超预期，全球资本回流美国超预期、中美博弈超预期、通
胀超预期等。
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