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全球指数汇总

2

资料来源：Wind，财通证券研究所；报告中历史分位数的数据选取最早到2000年或市场开市 ；估值为0表明行业净利润为负。
注：因数据缺失，中国台湾加权指数、法国CAC40、德国DAX、俄罗斯RTS、印度SENSEX30的PB数据暂用22.11.25的数据；日经225的PB数据暂用24.2.22的数据；
俄罗斯RTS的PE数据暂用22.11.25的数据；中国台湾加权指数、日经225的PE数据暂用24.2.22的数据。



A股指数&风格汇总

3资料来源：Wind，财通证券研究所；报告中历史分位数的数据选取最早到2000年或市场开市 ；估值为0表明行业净利润为负。



A股行业汇总

4资料来源：Wind，财通证券研究所；报告中历史分位数的数据选取最早到2000年或市场开市 ；估值为0表明行业净利润为负。



港股&美股行业汇总

5资料来源：Wind，财通证券研究所；报告中历史分位数的数据选取最早到2000年或市场开市 ；估值为0表明行业净利润为负。



摘要
本周市场表现：

全球：全球指数：表现最好的是上证指数(+4.8%)，上周表现(+5.0%)；表现最差的是俄罗斯RTS(-3.9%)，上周表现(+0.5%)。港股行业：表现最好的是
能源(+9.1%)，年初至今表现(+18.3%)；表现最差的是信息技术(+0.2%)，年初至今表现(-7.4%)。美股行业：表现最好的是必需消费(+2.1%)，年初至
今表现(+4.0%)；表现最差的是能源(+0.4%)，年初至今表现(+1.9%)。

A股：A股指数：表现最好的是万得全A(除金融、石油石化)(+5.3%)，上周表现(+6.1%)；表现最差的是中证500(+0.9%)，上周表现(+12.9%)。A股风
格：表现最好的是成长(+6.7%)，上周表现(+7.4%)；表现最差的是消费(+3.0%)，上周表现(+6.4%)。A股行业：表现最好的是传媒(+13.6%)，上周表
现(+1.9%)；表现最差的是医药(+2.1%)，上周表现(+10.3%)。

其他资产：全球国债：上涨最多的是俄罗斯(+23.0BP)，上周表现(0.0BP)；下降最多的是中国(-3.7BP)，上周表现(0.0BP)。国内债券指数：表现最好的
是中证转债(+2.1%)，上周表现(+1.4%)；表现最差的是中债-企业债(+0.1%)，上周表现(+0.0%)。大宗商品：表现最好的是DCE生猪(+8.6%)，上周表
现(-1.4%)；表现最差的是CZCE白糖(-4.4%)，上周表现(+1.2%)。各国/地区货币兑人民币汇率：表现最好的是新西兰(+1.2%)，上周表现(-0.2%)；表现
最差的是日元(-0.7%)，上周表现(-1.6%)。

当前估值位置：

全球：全球指数：PE历史分位最高的是道琼斯工业指数(+95.2%)，对应估值(26.5倍)；最低的是恒生指数(+4.8%)，对应估值(8.5倍)。港股行业：PE历
史分位最高的是可选消费(+60.8%)，对应估值(27.3倍)；最低的是金融(+2.9%)，对应估值(5.4倍)。美股行业：PE历史分位最高的是信息技术(+93.7%)，
对应估值(37.3倍)；最低的是公共事业(+14.7%)，对应估值(19.7倍)。

A股：A股指数：2000年以来，PE历史分位最高的是上证50(+34.8%)，对应估值(10.1倍)；最低的是创业板指(+0.5%)，对应估值(25.9倍)。A股风格：
PE历史分位最高的是稳定(+28.2%)，对应估值(14.9倍)；最低的是成长(+11.5%)，对应估值(37.3倍)。A股行业：PE历史分位最高的是商贸零售
(+98.0%)，对应估值(2127.8倍)；最低的是电力设备及新能源(+0.2%)，对应估值(17.8倍)。

风险提示：

无风险利率上行、宏观经济大幅波动、产业政策风险、市场波动超预期，全球资本回流美国超预期、中美博弈超预期、通胀超预期等。
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全球指数：上证指数涨幅4.8%，领涨全球

图2：全球指数年初、月初至今价格变化图1：全球指数近两周价格变化

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 本周变化：本周全球指数表现最好的是上证指数(+4.8%)，上周表现(+5.0%)；表现最差的是俄罗斯RTS(-3.9%)，上周表现(+0.5%)。

• 年初至今变化：年初至今全球指数表现最好的是日经225(+16.8%)，本月表现(+7.7%)；表现最差的是深证成指(-4.8%)，本月表现
(+10.4%)。
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图3：全球指数PE绝对估值 图4：全球指数PB绝对估值
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全球指数估值：当前道琼斯工业指数历史分位达到95.2%

资料来源：Wind，财通证券研究所
因数据缺失，中国台湾加权指数、法国CAC40、德国DAX、俄罗斯RTS、印度SENSEX30的PB数据暂用22.11.25的数据；日经225的PB数据暂用24.2.22的数据；
俄罗斯RTS的PE数据暂用22.11.25的数据；中国台湾加权指数、日经225的PE数据暂用24.2.22的数据。

• 当前PE估值水平：全球指数中，PE历史分位最高的是道琼斯工业指数(+95.2%)，对应估值(26.5倍)；最低的是恒生指数(+4.8%)，对应估
值(8.5倍)。

• 当前PB估值水平：全球指数中，PB历史分位最高的是标普500(+96.2%)，对应估值(4.6倍)；最低的是恒生指数(+2.2%)，对应估值(0.9倍)。
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全球国债：俄罗斯国债上行23BP，全球上行最多

图6：全球十年期国债年初、月初至今收益率变化图5：全球十年期国债近两周收益率变化

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 本周变化：本周全球十年期国债收益率上涨最多的是俄罗斯(+23.0BP)，上周表现(0.0BP)；下降最多的是中国(-3.7BP)，上周表现
(0.0BP)。

• 年初至今变化：年初至今全球十年期国债收益率上涨最多的是英国(+54.5BP)，本月表现(+27.0BP)；下降最多的是中国(-15.4BP)，
本月表现(-3.2BP)。
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国内债券：中证转债上涨2.1%，小幅领涨市场

• 本周变化：本周国内债券表现最好的是中证转债(+2.1%)，上周表现(+1.4%)；表现最差的是中债-企业债(+0.1%)，上周表现(+0.0%)。

• 年初至今变化：年初至今国内债券表现最好的是中证全债(+1.7%)，本月表现(+0.4%)；表现最差的是中证转债(-0.9%)，本月表现(+3.2%)。

图8：国内债券指数年初、月初至今变化图7：国内债券指数近两周变化

资料来源：Wind，财通证券研究所 11
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大宗商品： DCE生猪上涨8.6%，领涨商品市场

• 本周变化：本周大宗商品表现最好的是DCE生猪(+8.6%)，上周表现(-1.4%)；表现最差的是CZCE白糖(-4.4%)，上周表现(+1.2%)。

• 年初至今变化：年初以来大宗商品表现最好的是DCE生猪(+7.3%)，本月表现(+5.7%)；表现最差的是NYMEX天然气(-33.0%)，本月表现(-
19.8%)。

图10：全球大宗商品年初、月初至今价格变化图9：全球大宗商品近两周价格变化

资料来源：Wind，财通证券研究所 12
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全球汇率：新西兰兑人民币升值1.2%，升幅最大

• 本周变化：本周各国兑人民币汇率表现最好的是新西兰(+1.2%)，上周表现(-0.2%)；表现最差的是日元(-0.7%)，上周表现(-1.6%)。

• 年初至今变化：年初至今各国兑人民币汇率表现最好的是美元(+1.5%)，本月表现(+0.3%)；表现最差的是日元(-4.7%)，本月表现(-1.6%)。

图12：全球主要货币兑人民币汇率年初、月初至今变化图11：全球主要货币兑人民币汇率近两周变化

资料来源：Wind，财通证券研究所 13
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A股指数：万得全A（除金融、石油石化）涨幅最大

图14：A股指数年初、月初至今价格变化图13：A股指数近两周价格变化

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 本周变化：本周A股指数表现最好的是万得全A(除金融、石油石化)(+5.3%)，上周表现(+6.1%)；表现最差的是中证500(+0.9%)，上周表
现(+12.9%)。

• 年初至今变化：年初至今A股指数表现最好的是上证50(+4.6%)，本月表现(+7.9%)；表现最差的是中证1000(-11.2%)，本月表现(+9.2%)。
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A股指数估值：上证50PE历史分位34.8%，当前最高

图15：A股指数PE绝对估值 图16：A股指数PB绝对估值

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 当前PE估值水平：当前A股指数中，PE历史分位最高的是上证50(+34.8%)，对应估值(10.1倍)；最低的是创业板指(+0.5%)，对应估值(25.9
倍)。

• 当前PB估值水平：当前A股指数中，PB历史分位最高的是创业板指(+10.8%)，对应估值(3.5倍)；最低的是万得全A(+0.7%)，对应估值(1.4
倍)。
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A股指数PE趋势：沪深300、创业板指、科创50小幅反弹

• 沪深300PE走势：当前沪深300PE为11.4倍，低于25分位数2%，差距不到1个标准差；继续底部震荡。

• 创业板指PE走势：当前创业板指PE为PE为25.9倍，低于10分位数23%，差距不到2个标准差；继续探底。

• 科创50PE走势：当前科创50PE为41.8倍，低于25分位数1%，差距不到2个标准差；目前处于震荡下跌。

资料来源：Wind，财通证券研究所

图19：科创50PE走势图18：创业板指PE走势图17：沪深300PE走势
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A股风格：成长涨幅6.7%，涨幅最大

图21：A股风格年初、月初至今价格变化图20：A股风格近两周价格变化

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 本周变化：本周A股风格表现最好的是成长(+6.7%)，上周表现(+7.4%)；表现最差的是消费(+3.0%)，上周表现(+6.4%)。

• 年初至今变化：年初至今A股风格表现最好的是金融(+6.6%)，本月表现(+6.1%)；表现最差的是成长(-11.9%)，本月表现(+10.4%)。
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A股风格估值：PE历史分位稳定28.2%最高，PB金融最低

图22：A股风格PE绝对估值 图23：A股风格PB绝对估值

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 当前PE估值水平：当前A股风格中，PE历史分位最高的是稳定(+28.2%)，对应估值(14.9倍)；最低的是成长(+11.5%)，对应估值(37.3倍)。

• 当前PB估值水平：当前A股风格中，PB历史分位最高的是稳定(+29.0%)，对应估值(1.3倍)；最低的是金融(+4.9%)，对应估值(0.7倍)。
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A股行业：传媒涨幅13.6%，最为强势

图25：A股行业年初、月初至今价格变化图24：A股行业近两周价格变化

资料来源：Wind，财通证券研究所

• 本周变化：本周A股行业表现最好的是传媒(+13.6%)，上周表现(+1.9%)；表现最差的是医药(+2.1%)，上周表现(+10.3%)。

• 年初至今变化：今年以来A股行业表现最好的是煤炭(+17.4%)，本月表现(+9.9%)；表现最差的是综合(-15.4%)，本月表现(-1.4%)。
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A股行业估值：商贸零售估值分位数处于高位

图26：A股行业PE绝对估值 图27：A股行业PB绝对估值

资料来源：Wind，财通证券研究所；排名不考虑PE为负行业

• 当前PE估值水平：当前A股行业中，PE历史分位最高的是商贸零售(+98.0%)，对应估值(2127.8倍)；最低的是电力设备及新能源(+0.2%)，
对应估值(17.8倍)。

• 当前PB估值水平：当前A股行业中，PB历史分位最高的是煤炭(+57.6%)，对应估值(1.8倍)；最低的是房地产(+0.3%)，对应估值(0.7倍)。
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A股行业估值(2020以来)：煤炭、石油石化估值处于高位

图28：A股行业PE绝对估值（2020年以来） 图29：A股行业PB绝对估值（2020年以来）

资料来源：Wind，财通证券研究所；剔除负值

• 当前PE估值水平：当前A股行业中，PE历史分位最高的是煤炭(+94.5%)，对应估值(10.9倍)；最低的是电力设备及新能源(+1.5%)，对应估
值(15.8倍)。

• 当前PB估值水平：当前A股行业中，PB历史分位最高的是石油石化(+99.9%)，对应估值(1.3倍)；最低的是轻工制造(+1.0%)，对应估值(1.7
倍)。
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A股行业相对估值：农林牧渔、煤炭为历史高位

• 当前PE相对估值水平（对标沪深300）：当前A股行业中，相对PE历史分位最高的是农林牧渔(+98.0%)，对应估值(25.7倍)；最低的是电力
设备及新能源(+7.2%)，对应估值(1.6倍)。

• 当前PB相对估值水平（对标沪深300）：当前A股行业中，相对PB历史分位最高的是煤炭(+89.2%)，对应估值(1.4倍)；最低的是建材
(+3.5%)，对应估值(0.9倍)。

资料来源：Wind，财通证券研究所

图30：A股行业PE相对估值（对标沪深300） 图31：A股行业PB相对估值（对标沪深300）
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A股行业PE走势：传媒、计算机震荡

• 传媒PE走势：当前23.3倍，低于历史均值25.0倍，差距不到1个标准差；估值略有回升。

• 计算机PE走势：当前家电PE为37.3倍，低于历史均值50.6倍，差距不到2个标准差；估值底部震荡。

资料来源：Wind，财通证券研究所

图32：传媒PE走势 图33：计算机PE走势
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大金融PB：估值底部震荡，房地产估值分位数最低

• 大金融表现：本周大金融表现最好的是银行(+6.1%)，年初至今表现(+13.5%)；表现最差的是非银行金融(+2.7%)，年初至今表现(+2.8%)。

• 当前PB估值水平：当前大金融中，PB历史分位最高的是银行(+42.3%)，对应估值(0.6倍)；最低的是房地产(+1.6%)，对应估值(0.7倍)。

资料来源：Wind，财通证券研究所

图34：大金融表现 图35：大金融PB绝对估值
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港股行业：可选消费分位超50%，位于高位

资料来源：Wind，财通证券研究所

图36：港股行业表现 图37：港股行业PE绝对估值

• 港股行业表现：本周港股行业表现最好的是能源(+9.1%)，年初至今表现(+18.3%)；表现最差的是信息技术(+0.2%)，年初至今表现(-7.4%)。

• 当前PE估值水平：当前港股行业中，PE历史分位最高的是可选消费(+60.8%)，对应估值(27.3倍)；最低的是金融(+2.9%)，对应估值(5.4倍)。
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美股行业：信息技术历史分位为93.7%，处于高位

资料来源：Wind，财通证券研究所

图38：美股行业表现 图39：美股行业PE绝对估值

• 美股行业表现：本周美股行业表现最好的是必需消费(+2.1%)，年初至今表现(+4.0%)；表现最差的是能源(+0.4%)，年初至今表现(+1.9%)。

• 当前PE估值水平：当前美股行业中，PE历史分位最高的是信息技术(+93.7%)，对应估值(37.3倍)；最低的是公共事业(+14.7%)，对应估值
(19.7倍)。
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周期 高端制造 消费

煤炭

基础化工

钢铁

有色金属 建材

农林牧渔

消费者服务

商贸零售

轻工制造

家电 传媒

大金融 科技

电子 电力及公用事业

建筑

行业划分附录：财通大类与中信一级行业对应

公共服务

医药医美

石油石化

电力设备
及新能源 机械

国防军工 汽车

非银行金融银行

房地产 综合金融 计算机 通信

医药

综合

综合

食品饮料

交通运输

纺织服装
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风险提示

Ø 无风险利率上行、宏观经济大幅波动、产业政策风险、市场波动超预期，全球资本回流美国超预期、中美博弈超预期、通

胀超预期等。
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