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食品饮料  
报告日期：2025年 03月 22日 

 

春糖反馈平稳，港股业绩密集发布   

——食饮行业周报（2025 年 3 月第 4 期） 
  

投资要点 

食饮观点：春糖反馈平稳，我们维持此前强调的“极致的爽不如稳稳地涨”

观点，并强调该阶段应该重点布局行业龙头个股；中长期看，白酒重视具备

较强品牌势能、库存更早出清、增速目标合理的龙头标的，大众品关注高景

气和成本周期两条主线，同时关注 25 年零售变革大年有望带来的食饮投资

机会。 

白酒板块：春糖反馈平稳，白酒板块当前仍处低位，当前位置持续推荐，优

选基本面强、一季度业绩确定性高、估值相对较低的酒企。3 月 5 日政府工

作报告如期发布，报告提出“大力提振消费”，且首提“稳住楼市”，叠加

节后地产数据表现稳中向好，政策及地产企稳催化下或迎白酒结构牛市，推

荐攻守兼备两条主线。重视“势能延续”、“低基数修复”两条主线：①势能延

续的确定性：高端酒推荐五粮液/贵州茅台，次高端及区域酒推荐古井贡酒/

迎驾贡酒/今世缘/山西汾酒；②低基数修复的弹性：高端酒推荐泸州老窖，

次高端及区域酒推荐水井坊/老白干酒。 

大众品板块：大众品关注高景气和成本周期两条主线，同时关注 25 年零售

变革大年有望带来的食饮投资机会，龙头个股优先。推荐标的：青岛啤酒

（A+H）、伊利股份、仙乐健康、新乳业、盐津铺子、三只松鼠、东鹏饮

料、海天味业、安井食品、颐海国际，关注燕京啤酒、农夫山泉、华润啤

酒、卫龙美味、蜜雪集团。 

 

3 月 14 日~3 月 21 日，5 个交易日沪深 300 指数下跌 2.29%，乳制品（-

6.25%）、其他酒类（-5.10%）跌幅居前，啤酒（-1.04%）、非乳饮料（-

0.20%）跌幅居后。 

 

【白酒板块】政策催化下或迎白酒结构牛市，重点推荐古井贡酒 

板块回顾：本周白酒板块表现较优 

3 月 14 日~3 月 21 日，5 个交易日沪深 300 指数下跌 2.29%，白酒板块下跌-

4.06%。具体来看，白酒板块华致酒行（-10.05%）、古井贡酒（-9.17%）、

泸州老窖（-9.00%）跌幅居前，山西汾酒（-2.63%）、洋河股份（-

2.19%）、舍得酒业（-1.48%）跌幅居后。 

 

贵州茅台更新：张德芹“三问”茅台，规划下一步茅台科技创新工作 

3 月 20 日，茅台集团召开 2025 年度科技创新工作会议。会上，茅台集团党

委书记、董事长张德芹提出茅台必须深入思考的三个问题：“在创新背景

下，茅台作为民族品牌，能为国家做些什么？”“面对汹涌而至的科技浪

 

行业评级: 看好(维持) 
 

 

分析师：杨骥 
执业证书号：S1230522030003 
 yangji@stocke.com.cn 
 
分析师：孙天一 
执业证书号：S1230521070002 
 suntianyi@stocke.com.cn 
 
分析师：杜宛泽 
执业证书号：S1230521070001 
17621373969 
duwanze@stocke.com.cn 
 
分析师：张家祯 

执业证书号：S1230523080001 
 zhangjiazhen@stocke.com.cn 
 
分析师：满静雅 

执业证书号：S1230524100004 
 manjingya@stocke.com.cn 
 
 

 
相关报告 
 

1 《大众品 2025 年十大预测》 

2025.03.20 

2 《极致的爽，不如稳稳的涨》 

2025.03.16 

3 《“稳稳地涨”态势延续，龙

头大票占优》 2025.03.16   



行业周报 
 

http://www.stocke.com.cn 2/15 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

潮，茅台是否做好了迎接的准备？”“面对传统产业的科技赛场，茅台如何

永葆领军地位？”。 

就如何做好下一步茅台科技创新工作，张德芹强调，要重点抓好四个方面的

工作：一是要深化创新体制改革，加强创新能力建设，持续完善科创生态；

二是要聚焦关键领域攻关，持续做好生产质量研究，深度赋能产业链绿色

化、数字化转型，持续助力未来产业探索，持续赋能茅台品牌发展；三是要

建强科技人才队伍，引才用才要“不拘一格”；四是要健全服务保障机制，

重点抓好投入机制、转化机制、宣传机制、全员创新机制和容错机制“五个

机制”建设，持续筑牢科技创新基础。 

 

五粮液更新：内部销售体系迎重大调整，重点打造酒类销售公司 

据每日经济新闻报道，五粮液内部销售体系开启一次重大调整和改革：将重

点打造宜宾五粮液酒类销售有限责任公司（五粮液酒类销售公司），五粮液

品牌事务部（五品部）将被整合入销售公司。 

据公开信息，五粮液股份公司副总经理蒋佳已出任五粮液酒类销售公司董事

长，五粮液股份公司副总经理、进出口公司董事长陈翀已任五粮液酒类销售

公司总经理。 

近期，五粮液在内部已明确此次销售体系改革的具体路径，其总体规划为：

宜宾五粮液酒类销售有限责任公司在原五粮液品牌事业部的二级部、专卖店

管理部等部门基础上组建为 9 个职能部门；五粮液股份公司原 27 个营销大

区平移至宜宾五粮液酒类销售有限责任公司，并划分为北部、南部和东部三

个营销片区。为此，五粮液将撤销五品部及其二级部门、专卖店管理部。 

此前，五品部主要负责五粮液的品牌管理和销售管理，负责第八代五粮液、

五粮液 1618、低度系列等产品品牌管理和销售管理。五粮液针对公司核心品

牌“五粮液”的销售体系的调整动作和新的运营架构逐步得到明确，此次调

整的核心是以公司制来更好地运营五粮液系列产品。 

 

珍酒李渡 2024 年业绩更新 

3 月 20 日晚，珍酒李渡发布 2024 年业绩公告，数据显示，营业收入 70.7 亿

元，同比增长 0.5%；经调整净利润 16.8 亿元，同比增长 3.3%，主要指标连

续四年保持增长。毛利率 58.6%，经调整净利率 23.7%，均同比提升 0.6 个

百分点，盈利能力持续增强。其中，珍酒贡献了约 63.4%的收入；李渡贡献

了约 18.6%的收入。 

3 月 18 日，贵州珍酒珍三十首个平台商共建委员会在湖南长沙成立，旨在联

动区域平台商、三十联盟及其他终端合伙人，共享经验、共筹资源、协同动

销。这不仅是珍三十深化区域市场运营的重要举措，更标志着珍酒在高端酱

酒市场迈向精细化管理、平台化共建的新阶段。 

3 月 20 日，珍酒李渡集团董事长吴向东发布致辞，致辞强调开发及培育多元

化的白酒消费场景和人群、提升以体验为核心的品牌营销策略、探索新的渠
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道发展和管理模式、构建最大化团队战斗力的组织结构和激励机制，并明确

2025 年是集团确定“向世界一流酿酒企业迈进”愿景的元年。 

 

金徽酒 2024 年业绩更新 

公司 24 年实现收入 30.21 亿元，同比+18.59%；实现归母净利润 3.88 亿元，

同比+18.03%；实现扣非归母净利润 3.88 亿元，同比+18.29%。 

公司 24Q4 实现收入 6.93 亿元，同比+31.11%；实现归母净利润 0.55 亿元，

同比-2.05%；实现扣非归母净利润 0.51 亿元，同比-5.83%。 

 

舍得酒业 2024 年业绩更新 

公司 24 年实现收入 53.57 亿元，同比-24.41%；实现归母净利润 3.46 亿元，

同比-80.46%；实现扣非归母净利润 4.01 亿元，同比-76.64%。 

公司 24Q4 实现收入 8.97 亿元，同比-51.20%；实现归母净利润-3.23 亿元；

实现扣非归母净利润-2.53 亿元。 

 

数据更新：贵州茅台批价总体稳定，茅五库存维持稳定 

据“今日酒价”统计，贵州茅台：本周飞天茅台（散）批价约 2200 元，批

价总体稳定；五粮液：本周批价为 950 元，批价总体维持稳定；泸州老窖：

本周批价为 870 元，批价总体稳定。 

 

投资建议：政策催化下或迎白酒结构牛市，推荐攻守兼备两条主线 

近期板块迎“高低切”，白酒板块当前仍处低位，当前位置持续推荐，优选

基本面强、一季度业绩确定性高、估值相对较低的酒企。3 月 5 日政府工作

报告如期发布，报告提出“大力提振消费”，且首提“稳住楼市”，叠加节

后地产数据表现稳中向好，政策及地产企稳催化下或迎白酒结构牛市，推荐

攻守兼备两条主线。重视“势能延续”、“低基数修复”两条主线：①势能延续

的确定性：高端酒推荐五粮液/贵州茅台，次高端及区域酒推荐古井贡酒/迎

驾贡酒/今世缘/山西汾酒；②低基数修复的弹性：高端酒推荐泸州老窖，次

高端及区域酒推荐水井坊/老白干酒。 

 

【大众品板块】布局高景气度子板块，关注潜在催化个股 

板块回顾：本周大众品板块有所反弹 

板块涨幅方面：乳制品（-6.25%）、其他酒类（-5.10%）跌幅居前，啤酒（-

1.04%）、非乳饮料（-0.20%）跌幅居后。 

 

个股涨跌方面： ST 加加（+8.42%）、贝因美（+6.93%）、煌上煌

（+5.10%）涨幅居前，威龙股份（ -9.64%）、嘉必优（-

10.48%）、海南椰岛（-12.62%）跌幅居前。  
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华润啤酒： 2024 年年报发布  

华润啤酒公布了 2024 年年度业绩。根据业绩报告，2024 年，华润啤酒综合

营业额达人民币 386.65 亿元（单位：人民币，下同）。毛利率同比上升 1.2

个百分点至 42.6%，产品盈利能力不断增强，创近五年新高，体现出在消费

谨慎的大背景下，其高端化战略继续提速。 

2024 年，华润啤酒的啤酒业务实现人民币 364.86 亿元。高端化发展推动平

均销售价格同比上升 1.5%，毛利率上升 0.9 个百分点至 41.1%。扣除相关一

次性费用及特别收入影响后，未计利息、税项、折旧及摊销前盈利同比上升

约 2.4%，盈利率提升 0.7 个百分点至 21.6%。华润啤酒实现啤酒销量约

1087.4 万千升，同比下降 2.5%，高档及以上啤酒销量较去年同期实现超过

9%增长。其中，“喜力®”在高基数的情况下仍取得近两成增长，“老

雪”、“红爵”在 2024 年销量基本实现翻倍增长，高端产品“醴”销量同

比增长达 35%。同时，次高档及以上啤酒及核心产品的整体销量均实现同比

增长，中档及以上啤酒销量占比首次于全年超过 50%。 

华润啤酒白酒业务营业额同比上升 4.0 个百分点至人民币 21.49 亿元，毛利

率同比上升 5.6 个百分点至 68.5%。高端大单品“摘要”销量增长 35%，贡

献超 70%营业额。扣除下半年政府补助特别收入后，未计利息、税项、折旧

及摊销前盈利同比上升接近 8%至人民币 8.47 亿元。 

 

有友食品： 2024 年年报发布  

2024 年实现收入 11.82 亿元，同比增长 22.37%；实现归母净利润 1.57 亿

元，同比增长 35.44%；24Q4 实现收入 2.96 亿元，同比增长 42.92%；实现

归母净利润 0.36 亿元，同比增长 258%。 

 

华润饮料： 2024 年年报发布  

2024 年实现收入 135 亿元，同比持平；归母净利润 16.4 亿元，同比增长

23%。 

 

桃李面包： 2024 年年报发布  

2024 年公司实现收入 60.87 亿元，同比下滑 9.93%；实现归母净利润 5.22 亿

元，同比下滑 9.05%。 

 

投资建议：  

大众品关注高景气和成本周期两条主线，同时关注 25 年零售变革大年有望

带来的食饮投资机会，龙头个股优先。推荐标的：青岛啤酒（A+H）、伊利

股份、仙乐健康、新乳业、盐津铺子、三只松鼠、东鹏饮料、海天味业、安

井食品、颐海国际，关注燕京啤酒、农夫山泉、华润啤酒、卫龙美味、蜜雪

集团。 
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风险提示：白酒动销恢复不及预期；食品安全风险。 
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1 本周行情回顾 

3 月 14 日~3 月 21 日，5 个交易日沪深 300 指数下跌 2.29%，乳制品（-6.25%）、其他

酒类（-5.10%）跌幅居前，啤酒（-1.04%）、非乳饮料（-0.20%）跌幅居后。具体来看，白

酒板块中华致酒行（-10.05%）、古井贡酒（-9.17%）、泸州老窖（-9.00%）跌幅居前，山西

汾酒（-2.63%）、洋河股份（-2.19%）、舍得酒业（-1.48%）跌幅居后。大众品板块中 ST 加

加（+8.42%）、贝因美（+6.93%）、煌上煌（+5.10%）涨幅居前，威龙股份（-9.64%）、嘉

必优（-10.48%）、海南椰岛（-12.62%）跌幅居前。 

 

表1： 本周主要白酒公司涨跌幅情况 

周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

600702.SH 舍得酒业 58.71  -1.48% 6979.HK 珍酒李渡 7.44  -7.35% 

002304.SZ 洋河股份 77.29  -2.19% 603369.SH 今世缘 52.15  -7.49% 

600809.SH 山西汾酒 217.00  -2.63% 000568.SZ 泸州老窖 130.68  -9.00% 

600197.SH 伊力特 15.60  -3.05% 000596.SZ 古井贡酒 175.79  -9.17% 

002646.SZ 天佑德酒 9.48  -3.07% 300755.SZ 华致酒行 17.01  -10.05% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

表2： 本周主要大众品公司涨跌幅情况 

周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

002650.SZ ST加加 5.02  8.42% 300908.SZ 仲景食品 28.88  -8.81% 

002570.SZ 贝因美 4.94 6.93% 603027.SH 千禾味业 11.34 -8.99% 

002695.SZ 煌上煌 10.93  5.10% 603779.SH 威龙股份 8.06  -9.64% 

600084.SH 中葡股份 5.89  3.33% 688089.SH 嘉必优 25.81 -10.48% 

002329.SZ 皇氏集团 3.65  1.11% 600238.SH 海南椰岛 6.51  -12.62% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

   

图1： 本周各板块涨幅  图2： 本周食品饮料行业子板块涨跌幅 

 

  

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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估值方面，食品饮料行业估值水平有所调整。2025 年 3 月 14 日，食品饮料行业 21.64

倍，白酒、啤酒、葡萄酒、黄酒细分行业估值分别为 20.25、26.11、94.21、30.51 倍。其中

白酒板块（-4.12%）本周估值跌幅最大。 

 

 

图3： 白酒、啤酒、葡萄酒、黄酒板块估值情况（单位，倍） 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图4： 本周主要酒企 PE(TTM) 情况一览（单位，倍） 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2 重要数据跟踪 

2.1 重点白酒价格数据跟踪 

 

图5： 贵州茅台批价走势（单位，元/瓶）  图6： 五粮液批价走势（单位，元/瓶） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

图7： 洋河梦之蓝（M3）批价走势（单位，元/瓶）  图8： 白酒月度产量及同比增速走势（万千升，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

表3： 本周高端酒批价环比变化（单位：元） 

品牌 产品 规格 
2 月 21 日

批价 

2 月 28 日

批价 

3 月 7 日

批价 

3 月 14 日

批价 

3 月 21 日

批价 

环比 3 月

14 日变动 

贵州茅台 
24 年飞天（原）53° 500ml 2240 2230 2255 2230 2230 / 

24 年飞天（散）53° 500ml 2190 2215 2210 2215 2200 -15 

五粮液 
普五（八代）52° 500ml 950 950 950 950 950 / 

1618 52° 500ml 950 950 950 950 950 / 

泸州老窖 

国窖 1573 52° 500ml 870 870 870 870 870 / 

特曲（老字号） 52° 500ml 245 245 245 245 245 / 

特曲（60 版） 52° 500ml 410 450 450 450 450 / 
 

资料来源：今日酒价，浙商证券研究所 
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2.2 重点葡萄酒价格数据跟踪 

图9： Liv-ex100 红酒指数走势  图10： 葡萄酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.3 重点啤酒价格数据跟踪 

图11： 啤酒月度产量及同比增速走势（单位：万千升，%）  图12： 啤酒月度进口量及进口平均单价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

3 重要公司公告 

表4： 本周饮料板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

海南椰岛财务总监辞

职 

3 月 18 日，海南椰岛公告称，近日，公司董事会收到马贺先生辞去代行公司财务总监职责的书面

辞呈。根据公司章程等相关规定，马贺先生的辞呈自送达董事会之日生效。马贺先生本次辞职后，

继续担任公司董事、总经理职务。 

永顺泰人事变动 
3 月 18 日晚，永顺泰发布公告称，经公司董事会提名委员会审查、董事会审议，同意聘任张楠先

生为公司副总经理，任期自本次董事会审议通过之日起至公司第二届董事会届满之日止。 

珍酒李渡 2024 年营收

70.7 亿，净利润 16.8

亿 

3 月 20 日晚，珍酒李渡发布 2024 年度业绩公告：2024 年珍酒李渡实现营收 70.67 亿元，同比增长

0.5%；经调整净利润 16.76 亿元，同比增长 3.3%，主要指标连续四年保持增长。其中，旗舰品牌

珍酒实现营收 44.8 亿元，占总营收 63.4%；李渡 13.13 亿元，占总营收 18.6%；湘窖 8.02亿元，

占总营收 11.4%；开口笑 3.37亿，占总营收 4.8%。 

资料来源：Wind、微酒、酒业家等，浙商证券研究所 

4 重要行业动态 
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表5： 本周饮料行业重要动态 

标题 行业动态 

今世缘总产能年内将

达 8 万吨 

近日，江苏经济报发布消息表示，2024 年，今世缘酒业 2 万吨浓香型智能化酿酒项目投产，总产能达

到 6 万吨；2025 年，投资 150亿元的今世缘南厂区技改项目计划有 2 万吨清雅酱香投产，届时今世缘

酒业总产能将达 8 万吨。 

《地理标志产品质量

要求 五粮液酒》国

标发布 

据五粮液集团微信公众号消息，日前，国家市场监督管理总局（国家标准化管理委员会）发布《关于

批准发布<工业用合成盐酸>等 273 项推荐性国家标准和 9 项推荐性国家标准修改单的公告》。其中，

GB/T 22211-2025《地理标志产品质量要求 五粮液酒》作为白酒行业的重要标准，将于 6 月 1 日正式

实施。这一标准的发布，标志着我国地理标志产品保护体系进一步完善，为五粮液酒的高质量发展提

供了权威技术支撑。 

皇沟 2024 年销售同

比增长 30% 

3 月 16 日，皇沟酒业 2024 年度总结表彰大会召开。会上，皇沟酒业党委副书记、副董事长、总经理胡

晓鸣指出，2024 年皇沟酒业全年销售收入达成历史最高水平，同比增长 30%，利税同比增长 35%，实现

了逆势高速、高质量发展。针对 2025 年规划，胡晓鸣强调：皇沟将围绕“品质深耕、数智赋能、全省

化布局”等多个维度深布局，聚焦“陆楼明清古窖池群保护、品牌文化建设、智能化酿造车间投建、

产品系统构建”等核心任务，力争实现全年营收高速、高质增长，加速向“中国白酒标杆企业”迈

进。 

茅台包装物流园预计

7 月竣工 

3 月 17 日，茅台时空消息，目前，茅台包装物流园项目一期工程已有 8 栋单体建筑顺利封顶，预计今

年 7 月底竣工。项目总用地面积 1687.98 亩，总投资 78.33亿元，分为 A、B 两个园区，规划建设待包

装酒库、包装厂房、包材库、成品库等生产设施，以及调度综合楼、质检大楼、能源中心等配套建

筑。该项目是茅台供应链布局的关键环节，建成后将显著提升勾贮、包装和仓储能力，对拓展酒业全

产业链意义重大。 

舍得投资成立夜郎古

销售公司 

近日，企查查 APP 显示，贵州省桐梓县夜郎古酒业销售有限公司成立，法定代表人为佟政，注册资本

为 100 万元，经营范围包含：酒类经营。企查查股权穿透显示，该公司由舍得酒业旗下贵州夜郎古酒

庄有限公司全资持股。 

小酒喔首度布局山东 

近日，小酒喔酒类连锁四家门店同步在济南开工，标志着小酒喔在布局全国市场的战略版图进一步扩

大。据了解，2025 开年以来，小酒喔加速“南拓北跃”的战略步伐，品牌迅速扩张，接连在辽宁省、

吉林省、内蒙古、山东省、北京等地快速开拓新店。 

散酒连锁品牌唐三两

获近千万元融资 

近日，散酒连锁品牌“唐三两打酒铺”宣布完成近千万元天使轮融资，投资方为挑战者创投。本轮资

金将用于门店拓展、品牌宣发等。资料显示，2023 年 11 月，唐三两打酒铺在成都九眼桥附近开出首

店，白酒、啤酒、果酒、米酒、黄酒、洋酒等品类一应俱全，酒罐上写着“三两好酒 天地粮心”。 

华润啤酒、金沙酒业

2024 年业绩出炉 

3 月 18 日，华润啤酒发布 2024 年业绩报告。报告显示，公司 2024 年综合营业额为 386.35 亿元，未计

利息及税项前盈利及本公司股东应占溢利分别为 65.74 亿元及 47.39 亿元。白酒业务方面，实现营业

额同比上升 4.0 个百分点至人民币 21.49 亿元，毛利率同比上升 5.6 个百分点至 68.5%；扣除下半年政

府补助的特别收入，2024 年白酒业务的未计利息、税项、折旧及摊销前盈利同比上升接近 8%至人民币

8.47 亿元。其中高端大单品“摘要”销量较去年同期增长 35%，贡献白酒业务营业额超 70%。 

红西凤“提高端”四

大维度取得成效 

3 月 18 日，西凤酒表示，一季度通过"提高端"硬仗攻坚，高端化战略大单品红西凤在价格体系重塑、

全国化运营布局、C 端深度运营及组织变革四大维度取得突破性进展。 

皇沟 2024 年销售同

比增长 30% 

3 月 16 日，皇沟酒业 2024 年度总结表彰大会召开。会上，皇沟酒业党委副书记、副董事长、总经理胡

晓鸣指出，2024 年皇沟酒业全年销售收入达成历史最高水平，同比增长 30%，利税同比增长 35%，实现

了逆势高速、高质量发展。针对 2025 年规划，胡晓鸣强调：皇沟将围绕“品质深耕、数智赋能、全省

化布局”等多个维度深布局，聚焦“陆楼明清古窖池群保护、品牌文化建设、智能化酿造车间投建、

产品系统构建”等核心任务，力争实现全年营收高速、高质增长，加速向“中国白酒标杆企业”迈

进。 

茅台包装物流园预计

7 月竣工 

3 月 17 日，茅台时空消息，目前，茅台包装物流园项目一期工程已有 8 栋单体建筑顺利封顶，预计今

年 7 月底竣工。项目总用地面积 1687.98 亩，总投资 78.33亿元，分为 A、B 两个园区，规划建设待包
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装酒库、包装厂房、包材库、成品库等生产设施，以及调度综合楼、质检大楼、能源中心等配套建

筑。该项目是茅台供应链布局的关键环节，建成后将显著提升勾贮、包装和仓储能力，对拓展酒业全

产业链意义重大。 

舍得投资成立夜郎古

销售公司 

近日，企查查 APP 显示，贵州省桐梓县夜郎古酒业销售有限公司成立，法定代表人为佟政，注册资本

为 100 万元，经营范围包含：酒类经营。企查查股权穿透显示，该公司由舍得酒业旗下贵州夜郎古酒

庄有限公司全资持股。 

宝鸡市 2024 年白酒

产值同增 40% 

据近日宝鸡人大消息，2024 年宝鸡市实现白酒工业产值 68.2亿元，同比增长 40%，实现销售收入

106.47 亿元，10 个白酒产业链重点项目累计投资 43.33 亿元，凤香型白酒产业发展态势稳中向好。 

1-2 月全国烟酒零售

额增长 5.5% 

3 月 17 日，国家统计局发布最新数据显示：1-2 月份，全国社会消费品零售总额 83731 亿元，同比增

长 4.0%，其中限额以上烟酒类商品零售额 1364 亿元，同比增长 5.5%。 

朝日集团收购啤酒酵

母公司 

日本朝日集团近日宣布达成协议，将通过其子公司朝日食品公司收购德国啤酒酵母生产商莱博有限公

司（Leiber）。此次收购预计于 4 月底完成，届时朝日集团将持有莱博公司 100%的股份。尽管具体收

购金额未公开，但此举标志着朝日集团在全球酵母市场的布局迈出重要一步。 

1-2 月四川白酒产量

21.6 万千升 

3 月 18 日，四川统计局发布的数据显示，1-2 月，四川省规模以上工业增加值同比增长 7.1%。其中，

1-2 月，白酒产量 21.6 万千升，累计下降 10%；啤酒产量 46.8 万千升，累计下降 7%。 

1-2 月白酒产量 66.3

万千升 

近日，国家统计局公布数据显示，1-2 月，白酒（折 65 度，商品量）产量累计 66.3 万千升，累计下降

11.2%；啤酒产量累计 526.1 万千升，累计下降 4.9%；葡萄酒产量累计 1.5 万千升，累计下降 25%。 

第二十二届酒博会召

开新闻发布会 

3 月 18 日，第二十二届中国国际酒业博览会召开新闻发布会。本届酒博会设置了十大展区，展览总面

积超过 8 万平方米，设有白酒名酒展区、葡萄酒和果酒展区、露酒展区、啤酒嘉年华、进口葡萄酒和

国际蒸馏酒展区、国粹黄酒展区、酿造料酒展区、区域名优白酒展区、陈年名酒展区，还有酒类装备

及包装包材展区，让参观者“一站式”领略全球酒文化的魅力。 

2024 年汾阳白酒产量

25.7 万千升 

3 月 18 日，汾阳市政府工作报告发布，报告透露，2024 年汾阳市首评“一汾三金六星”白酒骨干企

业，白酒产量达 25.7 万千升。2025 年，汾阳市将巩固白酒产业优势，加快汾酒 2030 技改等总投资

105 亿元的 11 个白酒生产项目建设；推动三泉包材园区和 5个包材项目建设；3 月底前上线京东汾酒

专业镇产区馆；年内推动 5 家酒企在重点城市开设杏花村汾酒专业镇体验中心；完成汾阳大曲清香酒

团体标准制定和核心产区证明商标申报；市场化办好 2025 中国杏花村国际酒业博览会，国际化开展

“汾清天下”宣传推介活动。 

石花 2024 年回款增

长 9.72% 

3 月 18 日-19 日，湖北石花酒业 2025 战略合作伙伴年会召开。会议透露，2024 年，石花酒业营销管理

总部实现回款增长 9.72%，出库增长 10.05%；2025 年目标在 2024 年全面全省化的基础上，全面深度全

省化，实现销售增长 25%。 

1-2 月中国啤酒出口

增长 11.7% 

2025 年 1-2 月，我国累计出口啤酒 11.18 万千升，同比增长 11.7%；金额为 5.56 亿元人民币，同比增

长 17.0%。其中，1 月出口啤酒 6.21 万千升，同比增长 2.8%；金额为 3.16 亿元人民币，同比增长

11.8%；2 月出口啤酒 4.97 万千升，同比增长 25.4%；金额为 2.40 亿元人民币，同比增长 24.7%。2025

年 1-2 月，中国累计进口啤酒 4.469 万千升，同比增长 27.1%；金额为 4.2662 亿元人民币，同比增长

15.6%。其中，1 月中国进口啤酒 2.088 万千升，同比增长 26.8%；金额为 1.9688 亿元人民币，同比增

长 16.8%；2 月中国进口啤酒 2.381 万千升，同比增长 27.4%；金额为 2.30 亿元人民币，同比增长

14.6%。 

蓬莱产区 2024 葡萄

酒出口量增长 54.8% 

据大众日报，蓬莱产区独特的“一带三谷”产业格局，支撑起 8 万亩高标准酿酒葡萄基地，汇聚 62 家

生产企业、33 座精品酒庄，构建起从种植、酿造到文旅的全产业链生态，综合产值突破 55亿元，品牌

价值超百亿元。前，产区的 30多款产品已出口法国、美国、新加坡等 20 多个国家和地区，2024 年产

区葡萄酒出口量同比增长 54.8%，成为推动国产葡萄酒突围的关键力量。 

黔晟国资持股习酒比

例增至 67% 

近日，贵州习酒投资控股集团有限责任公司发生投资人变更。其中，公司第一大股东贵州省黔晟国有

资产经营有限责任公司的出资额从 19.125 亿元变更为 25.125 亿元，出资比例从原来的 51%变更为

67%。公司第二大股东贵州省人民政府国有资产监督管理委员会的出资额则从 18.375 亿元变更为

12.375 亿元，出资比例从 49%变更为 33%。 
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资料来源：酒说，微酒，酒业家，糖酒快讯，啤酒板，浙商证券研究所 

 

5 近期重大事件备忘录 

表6： 食品饮料板块最近重大事件备忘录 

上市公司 日期 事件 

兰州黄河 2025-3-21 股东大会召开 

兰州黄河 2025-3-21 股东大会互联网投票起始 

岩石股份 2025-3-22 可能被实施退市风险警示 

中信尼雅 2025-3-22 年报预计披露日期 

金徽酒 2025-3-22 年报预计披露日期 

舍得酒业 2025-3-22 年报预计披露日期 

乐惠国际 2025-3-24 股东大会召开 

乐惠国际 2025-3-24 股东大会互联网投票起始 

百龙创园 2025-3-27 股东大会现场会议登记起始 

珠江啤酒 2025-3-28 年报预计披露日期 

百龙创园 2025-3-28 股东大会召开 

古越龙山 2025-3-28 年报预计披露日期 

巴比食品 2025-3-28 年报预计披露日期 

百龙创园 2025-3-28 股东大会互联网投票起始 

金枫酒业 2025-3-29 年报预计披露日期 

阜阳泉 2025-3-31 年报预计披露日期 

泉阳泉 2025-03-31 年报预计披露日期 

青岛啤酒 2025-03-31 年报预计披露日期 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

6 风险提示 

白酒动销恢复不及预期；食品安全风险。   

BrewDog CEO 与 COO

调整 

近日，精酿啤酒公司 BrewDog迎来高层人事调整，原首席财务官詹姆斯·泰勒（James Taylor）将出

任首席执行官，现任首席营销官劳伦·卡罗尔（Lauren Carroll）晋升为首席运营官，前任 CEO 詹姆

斯·阿罗（James Arrow）因个人原因主动请辞。此次任命即刻生效，标志着该公司战略重心向盈利增

长与运营效率倾斜。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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