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投资要点： 

 

 2024 年 1 月新能源乘用车零售销量 203.5 万辆。2024 年 1 月新能源乘用车零售

销量 203.5 万辆。2024 年 2 月 18 日，乘联会公布了 2024 年 1 月全国乘用车的销

量情况，1 月狭义乘用车终端零售 203.5 万辆，同比增长 57.4%，环比下降

13.9%。1月零售市场实现了预计中的开门红走势。春节前的节前消费带来了车市

旺季。但有两个原因值得关注：首先是 12 月份因价格下放带来的部分销量的透

支，影响了 1 月份销量，其次是 1 月部分车型价格回调以及地方消费券的减少，

构成了不利于 1 月份销量走强的特征。车企两极分化愈加明显。 

 2024 年 1 月中国动力电池装车量同比增加 100.2%。根据中国汽车动力电池产业

创新联盟的数据，2024 年 1 月中国动力电池累计装车量为 32.3GWh，同比增长

100.2%，环比下降 32.6%。从电池类型来看，三元电池装车量 12.6GWh，占总

装车量 39.0%，同比增长 131.9%，环比下降 23.9%；磷酸铁锂电池累计装车量

19.7GWh，占总装车量 60.9%，同比增长 84.2%，环比下降 37.1%。 

 新能源汽车投资建议：我国新能源乘用车市场持续增长，放眼新能源汽车产业

链，建议关注以下投资主线：1）各细分领域具备全球竞争力的稳健龙头：宁德时

代、恩捷股份、璞泰来、天赐材料、德方纳米、容百科技、中伟股份、先导智

能、天奈科技等；2）深耕动力及储能电池的二线锂电企业：亿纬锂能、国轩高

科、欣旺达、孚能科技、派能科技、鹏辉能源等；3）比亚迪锂电材料供应链相

关标的：中科电气、贝特瑞、翔丰华、龙蟠科技、万润新能、安达科技、星源材

质、多氟多、融捷股份等；4）受益于全球电动化的零部件龙头：科达利、拓普

集团、汇川技术、三花智控、宏发股份等；5）产品驱动、销量稳定增长的新能

源车企：比亚迪、特斯拉、吉利汽车、广汽集团、长安汽车等。 

 风险提示： 原材料价格波动风险、疫情影响超预期风险、行业竞争加剧风险。  
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1. 新能源汽车周观察 

1.1. 2024 年 1 月新能源车各品牌销量分析 

2024年 1月新能源乘用车零售销量 203.5万辆。2024 年 2月 18日，乘联会
公布了 2024 年 1 月全国乘用车的销量情况，1 月狭义乘用车终端零售 203.5 万
辆，同比增长 57.4%，环比下降 13.9%。1 月零售市场实现了预计中的开门红走
势。春节前的节前消费带来了车市旺季。但有两个原因值得关注：首先是 12 月
份因价格下放带来的部分销量的透支，影响了 1 月份销量，其次是 1 月部分车型
价格回调以及地方消费券的减少，构成了不利于 1 月份销量走强的特征。车企两
极分化愈加明显。 

分品牌来看，比亚迪2024年1月乘用车销量20.10万辆，同比增长33.9%。
王朝系列及海洋系列 1 月销量为 18.51 万辆，同比增长 28.8%。腾势系列 1 月销
量为 0.9 万辆，同比增长 40.8%。仰望系列 1 月销量为 1652 辆。方程豹系列 1

月销量为 5203 辆。1 月比亚迪乘用车出口 3.62 万辆，同比增长 247.5%。 

广汽埃安 2024 年 1 月销量为 2.49 万辆，国内终端交付 2.19 万辆，海外销
量首破 3000 辆。锐湃智能生态电驱工厂竣工投产，广汽埃安在新能源三电领域
实现了全面自研自产，成为全球三电领域领军企业。 

理想汽车2024年1月销量达到3.12万辆，同比增长105.8%，自交付以来，
理想汽车累计交付量达到 664,529 辆。截至 2024年 1月 31日，理想汽车在全国
已有 474家零售中心，覆盖 142个城市；售后维修中心及授权钣喷中心 360家，
覆盖 209 个城市。 

AITO 全系 2024 年 1 月交付新车 32973 辆，环比增长 34.76%，其中 24 天
单日交付破千，首次成为中国市场新势力品牌月销量冠军。问界新 M7 交付再创
新高，单月交付 31253 辆新车，首次实现单月交付突破 30000 辆，开启交付速
度的新篇章。自 2023 年 9 月上市以来，问界新 M7 目前累计大定已超 14 万辆，
定单增长与交付效率携手再加速，推动问界交付量持续攀升。 

小鹏汽车 2024 年 1 月共交付新车 8250 台，目前小鹏 X9 已在全国超 100 座
城市启动规模交付，累计交付达 2,478 台，其中 Max 版本选购比例近 70%。小
鹏汽车目前正加紧提升小鹏 X9 产能，加速交付在手订单。 

  

图1 小鹏 X9 车型 

 
资料来源：小鹏汽车公众号，德邦研究所 
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1.2. 1 月动力电池装车量情况 

2024 年 1月中国动力电池装车量同比增加 100.2%。根据中国汽车动力电池产
业创新联盟的数据，2024 年 1 月中国动力电池累计装车量为 32.3GWh，同比增长
100.2%，环比下降 32.6%。从电池类型来看，三元电池装车量 12.6GWh，占总装车
量 39.0%，同比增长 131.9%，环比下降 23.9%；磷酸铁锂电池累计装车量 19.7GWh，
占总装车量 60.9%，同比增长 84.2%，环比下降 37.1%。  

从集中度来看，1 月排名前 3 家、前 5 家、前 10 家动力电池企业装车量分别
为 23.7GWh、26.7GWh 和 30.9GWh，占总装车量比例分别为 73.4%、82.8%和 95.7%。 

宁德时代仍旧占据第一的宝座，2024 年 1 月装车量为 15.96GWh，份额占比为
49.41%。1 月 26 日，滴滴与宁德时代在福建省宁德市宣布将成立换电合资公司。
此次合作是双方在公共补能领域的重要战略布局，双方将引领行业服务和技术标
准，提升资源利用率及社会运营效率。 

比亚迪旗下弗迪电池 2024 年 1 月装车量为 6.00 GWh，份额占比为 18.58%。
据 TrendForce 集邦咨询统计，2023 年纯电动车排名仍由特斯拉夺冠，市占率
19.9%，比亚迪位居第二，紧追在后。但比亚迪与特斯拉的全年销量落差已缩小至
24.8 万辆，这主要归功于比亚迪在中国市场销量稳定，海外销量也持续提高，加
上海外基地启用。TrendForce 集邦咨询认为，比亚迪今年将有机会挑战特斯拉纯
电车龙头位置 

国轩高科 2024 年 1月装车量为 1.56 GWh，份额占比为 4.83%。2024 年，国轩
高科海外电池产能相继迎来收获期，同时自主研发的全新 LFMP 体系的 L600 启晨
电芯及电池包正式对外发布，该电池续航可达 1000 公里，预计在 2024 年量产。
此外，其还先后与巴斯夫、日本爱迪生能源等企业达成合作，意在推动动力电池
实现新的技术突破。 

2024 年 1 月中国市场动力电池装机量前十依次为：宁德时代、比亚迪、中创
新航、亿纬锂能、国轩高科、蜂巢能源、LG 新能源、瑞浦兰钧、欣旺达和孚能科
技。 

 
表 1  2024 年 1 月各大电池厂商动力电池装机量情况 

排名 电池企业 2024 年 1 月装机量（GWh） 占比 

1 宁德时代 15.96 49.41% 

2 比亚迪 6.00 18.58% 

3 中创新航 1.75 5.42% 

4 国轩高科 1.56 4.83% 

5 蜂巢能源 1.47  4.56% 

6 亿纬锂能 1.35 4.18% 

7 欣旺达 0.94 2.91% 

8 LG 新能源 0.86 2.66% 

9 瑞浦兰钧 0.63 1.96% 

10 正力新能 0.40 1.24% 

总计 30.92 95.75% 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，德邦研究所 
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1.3. 新能源行业数据跟踪 

图2 钴粉和四氧化三钴价格（单位：万元/吨）  图3 电池级硫酸镍/钴/锰价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所 

 
 资料来源：SMM，德邦研究所 

图4  锂精矿价格（单位：美元/吨）  图5  电池碳酸锂和氢氧化锂价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图6  正极材料价格（单位：万元/吨）  图7  前驱体材料价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所                                                                                  资料来源：SMM，德邦研究所 

 

图8  隔膜价格（单位：元/平方米）  图9  电解液价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 
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图10  负极价格（单位：万元/吨）  图11  六氟磷酸锂价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

1.4. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表 2 新能源汽车行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

乘联会：预计 2月狭义乘用车零售 115 万辆 http://mtw.so/6adXH9 

梅赛德斯-奔驰 2024 年营收达 1532 亿欧，预计 2024 年利润率将下降 http://mtw.so/5xRMtD 

高合汽车销售服务有限公司被执行 1478 万余元 http://mtw.so/6w1VHy 

韩国新能源汽车 1月份出口 6.2 万辆 出口额超过 20 亿美元 http://mtw.so/5NENVk 

路特斯科技即将在纳斯达克上市 http://mtw.so/62HbtK 

资料来源：盖世汽车、智通财经、第一电动，德邦研究所 

 

 

 

表 3 新能源汽车行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

贝特瑞 公司注销第二期股权激励计划部分激励对象已获授但尚未行权或已过行权期的的股票期

权共 2,255,625 份。 

嘉元科技 截至 2024 年 2月 20日，公司股票已有 10个交易日的收盘价低于当期转股价格（50.48 

元/股）的 85%（即 42.91 元/股），预计触发转股价格向下修正条件。 

嘉化能源 公司完成注销部分已回购股份 10,900,000 股，公司控股股东浙江嘉化集团股份有限公

司持有公司股份比例从 36.07%被动增加至 37.06%。 

恩捷股份 公司拟回购部分公司已发行 A 股，用于实施员工持股计划或者股权激励。本次回购股份

的资金总额为不低于人民币 10,000.00 万元（含）且不超过人民币 20,000.00 万元

（含），回购价格不超过人民币 77.11 元/股。 

资料来源：WIND，各公司公告，德邦研究所 
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2. 新能源发电  

2.1. 光伏行业数据跟踪 

图12  多晶硅料价格（单位：元/公斤）  图13  单晶硅片价格（单位：元/片） 

 

 

 
资料来源：WIND，德邦研究所 

  
资料来源：WIND，德邦研究所 

 

图14  单/多晶电池片价格（单位：元/瓦）  图15  光伏玻璃价格（单位：元/平方米） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

2.2. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表 4 新能源发电行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

新增海上风电 150 万千瓦！山东 2024 年目标定了 http://mtw.so/6w21fA 

注资 1000 万 环保上市公司跨界做储能 http://mtw.so/5NFniS 

风电开发商的四面楚歌 http://mtw.so/5VbAnz 

易事特：公司电芯合作方为宁德时代、中航锂电、亿纬锂能、国轩高

科等一线的电池供应商 

http://mtw.so/6pbLEb 

资料来源：北极星储能网，北极星风力发电网等，德邦研究所 

 

表 5 新能源发电行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

三花智控 公司本期可交换债券将于 2024 年 2 月 19 日进入换股期，换股期限自 2024 年 2 月 19 日起至三花

绿能本期可交换债券摘牌日前一交易日 2026 年 4 月 24 日止。 

龙旗科技 公司首次公开发行人民币普通股并在主板上市的申请已经上海证券交易所上市审核委员会审议通

过，并已经中国证监会同意注册。 

明阳智能 公司拟以集中竞价方式回购公司股份，本回购股份资金总额不超过人民币 60,000 万元（含），不

低于人民币 30,000 万元（含），并在披露回购结果暨股份变动公告 12 个月后采用集中竞价交易

方式出售。 

资料来源：WIND，各公司公告，德邦研究所 
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3. 工控及电力设备 

3.1. 行业数据跟踪 

图16  工业制造业增加值回落  图17  工业增加值累计同比增速回升 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

 

图18  固定资产投资完成额累计同比增速情况  图19  长江有色市场铜价格趋势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

3.2. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表6 电力设备及工控行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

注资 65.1 亿！11 家企业联合成立储能基金会 http://mtw.so/6w21ji 

1520 元/kW！这家整机商预中标 400MW 风电项目 http://mtw.so/5G9ahT 

2×1000+2×660MW！东方电气中标多个火电汽轮发电机组项目 http://mtw.so/6hJNmI 

含多个能源项目！深圳市 2024 年重大项目计划清单印发 http://mtw.so/5FoxMA 

资料来源：北极星储能网、北极星火力发电网、北极星风力发电网、第一电动、德邦研究所 

 

表7 电力设备及工控行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

中恒电气 公司披露《关于重大事项的公告》，公司实际控制人朱国锭先生被公安机关采取监视居住措

施，朱国锭先生目前正常履职。 

大洋电机 公司决定以自有资金回购公司部分社会公众股份，本次回购的资金总额不低于人民币 5,000

万元且不超过人民币 8,000 万元，回购价格不超过人民币 5.5 元/股。预计可回购股数不低于

1,454 万股，约占公司总股本的 0.61%。 

资料来源：WIND，各公司公告，德邦研究所 
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电力设备及新能源行业过去一周上涨 2.72%，涨幅居中信一级行业第 26 名，

跑输沪深300指数0.99个百分点。输变电设备、配电设备、光伏、风电、核电、

新能源汽车在过去一周涨跌幅分别为 3.30%、7.04%、3.98%、2.61%、5.55%、

3.21%。 

图20  中信指数一周涨跌幅 

 
资料来源：WIND，德邦研究所 

 
 

 

上周电力设备新能源板块涨幅前五分别为聆达股份（37.17%）、大烨智能

（34.93%）、华瑞股份（31.65%）、金通灵（30.26%）、英可瑞（29.93%）。跌

幅前五名分别为孚能科技（-5.68%）、东方电缆（-5.52%）、三一重能（-5.51%）、

思源电气（-5.51%）、禾迈股份（-4.80%）。 

表8 细分行业一周涨跌幅 

板块名称 代码 当日收盘价 周基准日收盘价 一周涨跌幅 月基准日收盘价 一月涨跌幅 市盈率 市净率 

上证综指 000001.SH 3,004.88 2,865.90 4.85% 2,910.22 3.25% 12.86  1.25  

深证综指 399001.SZ 9,069.42 8,820.60 2.82% 8,762.33 3.50% 19.98  2.01  

沪深 300 000300.SH 3,489.74 3,364.93 3.71% 3,333.82 4.68% 11.44  1.27  

CS 电力设备 CI005011.WI 7,224.58 7,033.36 2.72% 7,323.42 -1.35% 17.79  2.19  

输变电设备 CI005472 1,528.63 1,479.75 3.30% 1,568.47 -2.54% 17.78  1.99  

配电设备 CI005473 1,192.86 1,114.36 7.04% 1,267.58 -5.90% 25.90  1.72  

光伏 CI005286 8,833.77 8,495.50 3.98% 9,292.84 -4.94% 10.85  2.11  

风电 CI005284 2,242.95 2,185.89 2.61% 2,337.00 -4.02% 26.58  1.31  

核电 CI005476 1,333.08 1,262.94 5.55% 1,444.21 -7.69% 75.58  1.35  

新能源汽车 884076.WI 2,738.55 2,653.35 3.21% 2,707.37 1.15% 18.27  2.19  

资料来源：WIND，德邦研究所 
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图21  电力设备及新能源 A 股个股一周涨跌幅前 5 位及后 5 位 

 

资料来源：WIND，德邦研究所 

5. 风险提示 

原材料价格波动风险、疫情影响超预期风险、行业竞争加剧风险 
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