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◼ 大类资产市场概况：1）权益：本周 A股市场中上证指数收盘 3364.83，涨跌幅-1.60%，

深证成指、中小板指数、创业板指、上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000、中证 2000、

北证 50涨跌幅分别为-2.65%、-2.58%、-3.34%、-2.38%、-2.29%、-2.10%、-2.52%、-1.17%、

-7.39%。从细分行业来看，本周大部分行业下跌，其中石油石化、建筑材料、家用电器轻微

上涨，分别录得 1.51%、1.40%、1.19%；计算机、传媒、电子跌幅较大，分别达-5.32%、-4.96%、

-4.09%。本周港股市场中恒生指数收盘 23689.72，涨跌幅为-1.13%，恒生中国企业指数收盘

8742.44，涨跌幅为-1.53%。本周美股市场中道琼斯工业指数、纳斯达克指数、标普 500收盘

分别为 41985.35、17784.05、5667.56，涨跌幅分别为 1.20%、0.17%、0.51%。2）债券：利率

债方面，1年期国债收益率、3年期国债收益率、10年期国债收益率分别为 1.56%、1.64%、

1.85%，本周涨跌幅分别为-0.50BP、1.46BP、1.41BP，期限利差（10年-1年）为 28.79BP，

本周上行 1.91BP。信用债方面，1年期企业债（AAA）利差、1年期城投债利差分别为 42.48BP、

42.31BP，本周分别变动-5.13BP、-6.40BP，信用利差（3 年企业债-3 年国债）为 39.02BP，

本周下行 8.62BP。本周 10年期美国国债收益率、2年期美国国债收益率分别为 4.25%、3.94%，

美债期限利差（10年-2年）为 31BP，与上周相比，本周变动幅度为 2BP。3）商品：商品市

场中原油、沪金、沪铜、沪铝、螺纹钢、焦煤、焦炭、工业硅、碳酸锂、生猪、谷物本周涨

跌幅分别为 2.66%、1.50%、0.21%、-1.33%、-3.20%、-6.61%、-6.08%、-1.78%、-2.98%、-

0.87%、-0.66%。4）外汇：本周美元、欧元、加元、瑞郎、英镑、澳元、日元、港元相对人

民币升贬值幅度分别为 0.28%、-0.29%、0.84%、0.23%、0.30%、-0.26%、-0.14%、0.23%。 

 

 

◼ 基金市场概况：本周新成立基金共计 32支，包括权益基金 23支、固收+基金 3支、固收

基金 4 支以及 FOF 基金 2 支，其中规模较大的有宏利悦利利率债 A（59.66 亿）、天弘恒生

港股通高股息低波动指数 A（20.28亿）。从大类基金业绩对比结果来看，本周商品基金录得

1.38%的涨幅，依旧领涨大类基金，本周黄金依旧延续上涨态势，3月 21日 COMEX黄金价

格为 3028.20美元/盎司。国内黄金 ETF涨幅接近 2%，短期来看，黄金可能会面临回撤，但

降息预期（6月落地概率高）和地缘风险或将限制跌幅。 
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一、大类资产市场概况 

（一） 权益 

本周 A 股市场中上证指数收盘 3364.83，涨跌幅-1.60%，深证成

指、中小板指数、创业板指、上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000、

中证 2000、北证 50涨跌幅分别为-2.65%、-2.58%、-3.34%、-2.38%、

-2.29%、-2.10%、-2.52%、-1.17%、-7.39%。从风格方面来看，大盘价

值、大盘成长、中盘价值、中盘成长、小盘价值、小盘成长的涨跌幅

分别为-0.91%、-2.89%、-0.60%、-2.38%、-0.85%、-2.78%。从细分行

业来看，本周大部分行业下跌，其中石油石化、建筑材料、家用电器

轻微上涨，分别录得 1.51%、1.40%、1.19%；计算机、传媒、电子跌

幅较大，分别达-5.32%、-4.96%、-4.09%。 

本周港股市场中恒生指数收盘 23689.72，涨跌幅为-1.13%，恒生

中国企业指数收盘 8742.44，涨跌幅为-1.53%。从规模来看，恒生大型

股、大中型股、中型股、中小型股、小型股涨跌幅分别为-1.17%、-1.22%、

-1.51%、-1.11%、0.20%。从细分行业来看，本周能源业涨幅最大，为

1.13%；综合企业跌幅最大，达-3.59%。 

本周美股市场中道琼斯工业指数、纳斯达克指数、标普 500收盘

分别为 41985.35、17784.05、5667.56，涨跌幅分别为 1.20%、0.17%、

0.51%；此外，欧元区 STOXX50、英国富时 100、法国 CAC40、德国

DAX、日经 225 本周涨跌幅分别为-0.22%、0.17%、0.18%、-0.41%、

1.68%。 
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图表 1 A 股主要市场指数涨跌幅度 
 

图表 2 A 股市场风格指数涨跌幅度 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院  资源来源：Wind，太平洋研究院 

 

 

 

图表 3 A 股市场行业板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 

 

 

 

-1.60%

-… -2.58%
-3.34%

-2.38%-2.29% -2.10%
-2.52%

-1.17%

-7.39%-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

上
证
指
数

深
证
成
指

中
小
板
指
数

创
业
板
指

上
证5

0

沪
深3

0
0

中
证5

0
0

中
证1

0
0

0

中
证2

0
0

0

北
证5

0

上周涨跌幅 本周涨跌幅

-0.91%

-2.89%

-0.60%

-2.38%

-0.85%

-2.78%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

大
盘
价
值

大
盘
成
长

中
盘
价
值

中
盘
成
长

小
盘
价
值

小
盘
成
长

上周涨跌幅 本周涨跌幅

1.51%1.40%
1.19%

-4.09%

-4.96%
-5.32%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

石
油
石
化

建
筑
材
料

家
用
电
器

环
保
公
用
事
业

银
行
钢
铁
交
通
运
输

建
筑
装
饰

汽
车
机
械
设
备

煤
炭
农
林
牧
渔

房
地
产

社
会
服
务

国
防
军
工

纺
织
服
饰

基
础
化
工

综
合
医
药
生
物

轻
工
制
造

电
力
设
备

有
色
金
属

非
银
金
融

通
信
商
贸
零
售

食
品
饮
料

美
容
护
理

电
子
传
媒
计
算
机



 
金融工程周报 

P6 商品基金领涨大类基金，黄金延续涨势 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                        守正 出奇 宁静 致远 

图表 4 港股市场主要指数涨跌幅 
 

图表 5 港股市场规模指数涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院  资源来源：Wind，太平洋研究院 

 

 

图表 6 港股市场行业板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 
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图表 7 美国及其他地区主要市场指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 

 

（二） 债券 

本周央行逆回购到期 5262 亿元，央行开展 14117 亿元逆回购，

实现货币净投放 8855亿元。利率债方面，1年期国债收益率、3年期

国债收益率、10年期国债收益率分别为 1.56%、1.64%、1.85%，本周

涨跌幅分别为-0.50BP、1.46BP、1.41BP，期限利差（10 年-1 年）为

28.79BP，本周上行 1.91BP。信用债方面，1 年期企业债（AAA）利

差、1年期城投债利差分别为 42.48BP、42.31BP，本周分别变动-5.13BP、

-6.40BP，信用利差（3 年企业债-3 年国债）为 39.02BP，本周下行

8.62BP。 

本周 10 年期美国国债收益率、2 年期美国国债收益率分别为

4.25%、3.94%，美债期限利差（10 年-2 年）为 31BP，与上周相比，

本周变动幅度为 2BP。2、3、5、10 年期中美利差分别为-235.96BP、

-228.40BP、-230.19BP、-240.42BP，本周 2、3、5、10年中美利差倒

挂幅度分别变动 11.30BP、9.46BP、14.65BP、7.41BP。此外，10年期

法国、德国、英国国债收益率分别为 3.46%、2.76%、4.63%。 
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图表 8 我国信用利差&期限利差变化 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 

 

 

图表 9 美债期限利差变化 
 

图表 10 中美利差变化 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院  资源来源：Wind，太平洋研究院 

 

（三） 商品 

商品市场中原油、沪金、沪铜、沪铝、螺纹钢、焦煤、焦炭、工
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业硅、碳酸锂、生猪、谷物本周涨跌幅分别为 2.66%、1.50%、0.21%、

-1.33%、-3.20%、-6.61%、-6.08%、-1.78%、-2.98%、-0.87%、-0.66%。 

ICE布伦特原油、COMEX黄金、LME铜、LME铝、CBOT大豆

本周涨跌幅分别为 1.44%、1.16%、0.60%、-2.38%、-0.69%。 

根据南华指数，本周南华综合、能化、金属、工业品、贵金属、

农产品指数涨跌幅分别为-1.01%、-0.41%、-2.63%、-1.34%、0.07%、

-0.91%。 

 

 

 

图表 11 我国主要商品涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 
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图表 12 国外主要商品涨跌幅 
 

图表 13 南华指数涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院  资源来源：Wind，太平洋研究院 

 

（四） 外汇 

本周美元、欧元、加元、瑞郎、英镑、澳元、日元、港元兑人民

币汇率分别收盘于 7.24890、7.84620、5.05910、8.20660、9.38340、

4.54940、4.85240、0.93285，其中美元、欧元、加元、瑞郎、英镑、澳

元、日元、港元相对人民币升贬值幅度分别为 0.28%、-0.29%、0.84%、

0.23%、0.30%、-0.26%、-0.14%、0.23%。 

本周美元指数基本维持 104.15。黄金上涨，COMEX 黄金处于

3028.20美元/盎司的位置，相比上周上涨 1.16%。 

 

 

 

 

 

 

1.44% 1.16%
0.60%

-2.38%

-0.69%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

上周涨跌幅 本周涨跌幅

-1.01%
-0.41%

-2.63%

-1.34%

0.07%

-0.91%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

综合 能化 金属 工业品 贵金属 农产品

上周涨跌幅 本周涨跌幅



 
金融工程周报 

P11 商品基金领涨大类基金，黄金延续涨势 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                        守正 出奇 宁静 致远 

图表 14 主要货币兑人民币汇率涨跌幅 
 

图表 15 美元指数与黄金价格 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院  资源来源：Wind，太平洋研究院 

 

二、基金市场概况 

（一） 新成立（只考虑初始基金） 

本周新成立基金共计 32 支，包括权益基金 23 支、固收+基金 3

支、固收基金 4 支以及 FOF 基金 2 支，其中规模较大的有宏利悦利

利率债 A（59.66 亿）、天弘恒生港股通高股息低波动指数 A（20.28

亿）。 
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图表 16 本周新成立基金 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 

（二） 数量规模 

截至 2025年 3月 21日，全国开放式公募基金共计 12490只，规

模 32.83万亿。其中权益基金、股债平衡基金、固收+基金、固收基金、

FOF、商品型基金、QDII基金的数量分别为 6373、158、1995、3110、

511、35、308，规模分别为 7.25（万亿）、0.07、1.86、22.75、0.15、

0.13、0.61。数量方面，权益基金占比最大，达 51.02%；规模方面，

固收基金占比最大，达 69.31%。 
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图表 17 大类基金规模情况（万亿） 
 

图表 18 大类基金数量情况（只） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院  资源来源：Wind，太平洋研究院 

 

 

图表 19 大类基金规模占比（%） 
 

图表 20 大类基金数量占比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院  资源来源：Wind，太平洋研究院 

（三） 业绩表现 

从大类基金业绩对比结果来看，本周商品基金录得 1.38%的涨幅，
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依旧领涨大类基金，本周黄金依旧延续上涨态势，3月 21日 COMEX

黄金价格为 3028.20美元/盎司。国内黄金 ETF涨幅接近 2%，短期来

看，黄金可能会面临回撤，但降息预期（6 月落地概率高）和地缘风

险或将限制跌幅。 

 

图表 21 大类基金业绩表现 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 

 

 

 

 

图表 22 近一周、一月、一年、今年以来涨幅前五 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 
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图表 23 近一周、一月、一年、今年以来跌幅前五 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院 

 

 

三、 风险提示 

基金过去业绩不代表未来收益； 

大类基金业绩表现并不能代表具体基金类别的业绩表现； 

基金组合业绩是基于历史数据回测，并不能完全代表未来； 

国内外经济恢复不确定。
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