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大类资产跟踪 

 

债券市场：利率债普跌，长端跌幅大于短端。后续展望：关税超预期

下，外需难有较大期待时期，稳内需的必要性增强，预期时间点提前，降

准降息和流动性宽松可有更多期待。技术面上十年期国债突破 60 日均线

压力，后续目标指向新高。 

 

股票市场：央行释放维稳信号，沪指反弹 1.58%，内需为主的农业、

消费领涨。今日市场个股涨多跌少，沪深京三市超 3200 股飘红，成交额

1.65 万亿。消息面上，央行、汇金等主体积极发声维稳市场，市场因关税

所造成的恐慌有效缓解，盘面上依旧以内需为主的行业领涨。展望未来看，

当前贸易冲突下，稳内需必要性提升下，以红利、大消费、医药后续将有

不错的表现。目前在没有大的利好消息推动下成交量难回 2 万亿以上，此

时低位的红利、消费板块依旧兼具胜率和赔率，而小盘科技板块需警惕融

资过于拥挤带来的负反馈下跌风险，逻辑详见周报《无人问津与人声鼎沸》

和《不输为赢》。随着财报季的到来，资金正在从看重赔率转向看重胜率，

具有安全边际的低估值、业绩有支撑的板块将跑出超额收益。 美股：盘

中受假新闻“税暂停 90 天”影响，美股一度脉冲式暴拉，随后消息澄清

下回落，最终道琼斯指数跌 0.91%，纳斯达克指数涨 0.1%，标普 500 指

数跌 0.23%。目前美股有发展成季度级别下跌的风险，维持美股中期调整

未结束的判断，建议静待长期买点出现。中期来看，特朗普政策的不确定

性将成为美股进一步下跌的主要推动力。同时通胀影响下 FED PUT 的缺

失、美财长的“排毒论”等都可能使得市场跌幅扩大并引起恐慌。长期来

看，美国私人部门的良好状况将支撑美国经济长期增长。强大的私人部门、

充足的货币政策空间以及领先的科技优势将支撑美股长期走牛。美股技术

面有季线级别下跌的风险，但私人部门是美股长牛的基础，配置型投资者

可轻仓买入，逢大跌加仓。 

 

外汇市场：在岸人民币兑美元北京时间 16:00 官方报 7.3361，较前

一日收盘上涨 241 个基点。关税冲突加剧下，人民币整体偏弱运行。上方

7.4 是央行维稳的区域，后续将继续区间震荡运行。预计 2025 年人民币

汇率底部在 7.5-7.6。目前看美元指数在 100 附近有着较强支撑，继续大

幅下跌的可能性不大。 

 

商品市场：文华商品指数延续下跌，跌幅 1.45%，饲料、生猪板块领

涨；聚酯、煤炭、化工领跌。从技术面来看，文华商品指数跌破支撑位，

当前关税冲突愈演愈烈下，衰退预期较强，建议投资者暂时观望。   
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重要政策及要闻 

 

国内：1）截至今天收盘 百余家公司宣布回购增持计划 金额已超 100

亿。2）国务院国资委：全力支持央企控股上市公司不断加大增持回购力

度。3）保险资金第二批私募证券基金长期股票投资试点正在加快落地。

4）美方威胁进一步对华加征 50%关税，商务部：如果美方一意孤行，中方

必将奉陪到底。 

 

 

国外：1）特朗普称不会暂停关税政策、欧盟的互免关税提议“完全

不够”，暗示愿谈判。2）欧盟提出汽车和工业品“零关税”，纳瓦罗称还

需放弃增值税，欧委会提议对部分美国商品征收 25%关税。3）美国计划

将对加拿大木材关税提高逾一倍；卡尼：特朗普的贸易战是“自残”。 

 

 

交易策略 

 

债券市场：60 日均线压力突破，目标新高。 

 

A 股市场：聚焦内需板块，红利！消费！ 

 

美股市场：有发展成季线下跌的风险。静待长期买点。 

 

外汇市场：短期 7.1-7.4 震荡，全年低点 7.5-7.6。 

 

商品市场：观望。 

 

 

风险提示 

 

1. 贸易战加剧 

2. 地缘风险加剧 

3. 欧洲主权信用风险爆发 
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一、 大类资产跟踪 
 

(一)利率债 
 

利率债普跌，长端跌幅大于短端。后续展望：关税超预期下，外需难有较大期待时期，

稳内需的必要性增强，预期时间点提前，降准降息和流动性宽松可有更多期待。技术面上十

年期国债突破 60日均线压力，后续目标指向新高。 

 

图表1：4 月 8日国债期货行情 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表2：10年期国债期货半年线企稳后，突破 60日均线压力 

 
资料来源：文华财经，太平洋证券整理 

 

(二)股市 
 

A股：央行释放维稳信号，沪指反弹 1.58%，内需为主的农业、消费领涨。今日市场个股

涨多跌少，沪深京三市超 3200 股飘红，成交额 1.65 万亿。消息面上，央行、汇金等主体积

极发声维稳市场，市场因关税所造成的恐慌有效缓解，盘面上依旧以内需为主的行业领涨。

展望未来看，当前贸易冲突下，稳内需必要性提升下，以红利、大消费、医药后续将有不错的

表现。目前在没有大的利好消息推动下成交量难回 2 万亿以上，此时低位的红利、消费板块

依旧兼具胜率和赔率，而小盘科技板块需警惕融资过于拥挤带来的负反馈下跌风险，逻辑详

见周报《无人问津与人声鼎沸》和《不输为赢》。随着财报季的到来，资金正在从看重赔率转

向看重胜率，具有安全边际的低估值、业绩有支撑的板块将跑出超额收益。 

行业板块：行业涨多跌少，内需为主的行业领涨，其中农林牧渔涨近 8%，零售、食品饮

料涨超 3%；电子、汽车、通信领跌。 

热门概念：玉米、转基因、粮食概念领涨，果指数、一体化压铸等概念领跌。  

建议：关税依旧是当前市场主要矛盾，内需为主的低位红利、消费兼具胜率和赔率。 
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图表3：4 月 8日指数、行业、概念表现 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

美股：盘中受假新闻“税暂停 90天”影响，美股一度脉冲式暴拉，随后消息澄清下回落，

最终道琼斯指数跌 0.91%，纳斯达克指数涨 0.1%，标普 500指数跌 0.23%。目前美股有发展成

季度级别下跌的风险，维持美股中期调整未结束的判断，建议静待长期买点出现。 

 

后续市场研判：中期来看，特朗普政策的不确定性将成为美股进一步下跌的主要推动力。

同时通胀影响下 FED PUT的缺失、美财长的“排毒论”等都可能使得市场跌幅扩大并引起恐慌。

长期来看，美国私人部门的良好状况将支撑美国经济长期增长。强大的私人部门、充足的货

币政策空间以及领先的科技优势将支撑美股长期走牛。美股技术面有季线级别下跌的风险，

但私人部门是美股长牛的基础，配置型投资者可轻仓买入，逢大跌加仓。 
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图表4：纳斯达克处于空头趋势中 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

(三)外汇 
 

在岸人民币兑美元北京时间 16:00官方报 7.3361，较前一日收盘上涨 241个基点。关税

冲突加剧下，人民币整体偏弱运行。上方 7.4是央行维稳的区域，后续将继续区间震荡运行。

预计 2025年人民币汇率底部在 7.5-7.6。目前看美元指数在 100附近有着较强支撑，继续大

幅下跌的可能性不大。 
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图表5：人民币后续预计区间震荡运行 

 
资料来源：文华财经，太平洋证券整理 

 

图表6：美元指数下方支撑较强，预计后续大幅下跌可能性不大 

 
资料来源：文华财经，太平洋证券整理 
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(四)商品 
 

文华商品指数延续下跌，跌幅 1.45%，饲料、生猪板块领涨；聚酯、煤炭、化工领跌。从

技术面来看，文华商品指数跌破支撑位，当前关税冲突愈演愈烈下，衰退预期较强，建议投

资者暂时观望。  

 

图表7：文华商品指数跌破支撑线 

 
资料来源：文华财经，太平洋证券整理 
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二、 重要政策及要闻 
 

(一)国内 
 

1. 截至今天收盘 百余家公司宣布回购增持计划 金额已超 100亿。万得数据统计，截

至今天（8日）收盘，A股已有百余家公司宣布回购增持计划，包括中国石油、中国

石化、美的集团、贵州茅台、国泰君安、京东方 A 等多家龙头上市公司。据不完全

统计，这些回购与增持金额已超过 100 亿元。回购增持计划通常意味着上市公司或

其控股股东对公司未来的发展前景充满信心，同时也是为了稳定股价、优化资本结

构或传递积极信号。 

2. 国务院国资委：全力支持央企控股上市公司不断加大增持回购力度。记者就关注到

的部分央企控股上市公司开展股票增持回购一事采访国务院国资委，有关负责同志

表示，国务院国资委将全力支持推动中央企业及其控股上市公司主动作为，不断加

大增持回购力度，切实维护全体股东权益，持续巩固市场对上市公司的信心，努力

提升公司价值，充分彰显央企责任担当。同时，加大对央企市值管理工作的指导，

引导中央企业持续为投资者打造负责任、有实绩、可持续、守规矩的价值投资优质

标的，为促进资本市场健康稳定发展作出贡献。 

3. 保险资金第二批私募证券基金长期股票投资试点正在加快落地。前期，中国人寿和

新华保险共同出资开展首批险资长期投资股票试点，第一期试点 500 亿元私募证券

投资基金已全部投资落地，效果良好。据了解，保险资金长期股票投资第二批试点

机构总计批复试点额度 1120亿元，参与的保险机构更多，目前各机构正在加快工作

进度，尽快推进私募证券基金设立及投资工作。 

4. 美方威胁进一步对华加征 50%关税，商务部：如果美方一意孤行，中方必将奉陪到

底。中方注意到，美东时间 4 月 7 日，美方威胁进一步对华加征 50%关税，中方对

此坚决反对。如果美方升级关税措施落地，中方将坚决采取反制措施维护自身权益。 

 

 

(二)国外 
 

1. 特朗普称不会暂停关税政策、欧盟的互免关税提议“完全不够”，暗示愿谈判。据新
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华社，特朗普认为，强行执行关税政策和进行谈判，这两件事并不矛盾。他说，关

税对他的经济议程“非常重要”，但为“与每个国家达成公平和良好的交易”敞开大

门，说可以有永久关税，也可以进行谈判。 

2. 欧盟提出汽车和工业品“零关税”，纳瓦罗称还需放弃增值税，欧委会提议对部分美

国商品征收 25%关税。周一美国时段早盘，欧盟贸易专员马罗斯·塞夫乔维奇表示，

欧盟已向美国提出对汽车和工业品“零对零”关税。欧盟汽车关税目前为 10%。白宫

贸易顾问纳瓦罗表示，这是“良好的小开端”，但还需放弃增值税。此后据央视新闻，

欧委会提议对部分美国商品征收 25%关税，预计 5月 16日生效。 

3. 美国计划将对加拿大木材关税提高逾一倍；卡尼：特朗普的贸易战是“自残”。美国

商务部计划将对加拿大木材征收的关税税率从 14.4%提高到 34.45%。卡尼称，美国

衰退风险“显著”上升；“美国正在将自己推入衰退”。特朗普的贸易战“正在让美

国经济自残，进而伤害全球经济”。 

 

 

三、 风险提示 
 

 

1、贸易战加剧 

2. 地缘风险加剧 

3. 欧洲主权信用风险爆发 
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