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大类资产与基金周报： 节后权益基金延续上涨，领涨大类基金 

  [Table_Summary] 内容摘要 

◼ 大类资产市场概况：1）权益：本周 A 股市场中上证指数收盘 3004.88，涨跌幅 4.85%，

深证成指、中小板指数、创业板指、上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000、中证 2000、

北证 50 涨跌幅分别为 2.82%、2.60%、1.81%、3.44%、3.71%、0.92%、4.66%、13.68%、6.52%。

从细分行业来看，本周所有行业均迎来上涨，其中传媒、计算机、通信涨幅较大，涨幅分别

录得 13.39%、11.59%、11.13%。本周港股市场中恒生指数收盘 16725.86，涨跌幅为 5.34%，

恒生中国企业指数收盘 5765.10，涨跌幅为 7.56%。本周美股市场中道琼斯工业指数、纳斯达

克指数、标普 500 收盘分别为 39131.53、15996.82、5088.80，涨跌幅分别为 1.05%、1.29%、

1.82%。2）债券：资金利率方面，7 天 SHIBOR 为 1.82%，本周下行 4.10BP；DR007、DR001

分别为 1.84%、1.74%，本周下行 0.75BP、11.23BP。利率债方面，1 年期国债收益率、3 年

期国债收益率、10 年期国债收益率分别为 1.77%、2.14%、2.40%，本周涨跌幅分别为-14.63BP、

-5.61BP、-3.80BP，期限利差（10 年-1 年）为 63.02BP，本周上行 10.83BP。信用债方面，1

年期企业债（AAA）利差、1 年期城投债利差分别为 57.55BP、60.93BP，本周分别变动 5.18BP、

5.59BP，信用利差（3 年企业债-3 年国债）为 39.70BP，本周上行 0.24BP。本周 10 年期美国

国债收益率、2 年期美国国债收益率分别为 4.26%、4.67%，美债期限利差（10 年-2 年）为-

41BP，依旧倒挂，与上周相比，本周倒挂幅度扩大 7BP。2、3、5、10 年期中美利差分别为

-261.48BP、-233.16BP、-203.50BP、-186.00BP，本周 2、3、5、10 年中美利差倒挂幅度分别

变动-29BP、-27BP、-20BP、-12BP。3）商品：商品市场中原油、沪金、沪铜、沪铝、螺纹

钢、焦煤、焦炭、工业硅、碳酸锂、生猪、谷物本周涨跌幅分别为 4.58%、-0.93%、1.94%、

-0.30%、-1.66%、1.07%、-0.27%、-0.41%、5.59%、2.62%、0.06%。4）外汇：本周美元、欧

元、加元、瑞郎、英镑、澳元、日元、港元相对人民币升贬值幅度分别为 0.00%、0.42%、-

0.17%、-0.69%、0.25%、0.52%、-1.67%、-0.03%。 

◼ 基金市场概况：本周新成立基金共计 2 只，均为权益基金，分别为信澳星煜智选 A（2.08

亿）、易方达中证国新央企科技引领联接 A（2.89 亿）。从大类基金业绩对比结果来看，节后

一周除商品基金下跌 0.48%以外，其余大类基金均迎来上涨，权益基金领涨，涨幅达 3.70%，

股债平衡基金涨幅达 3.29%，受益于内地行情利好，港股本周涨幅较大，QDII 基金涨幅录得

3.36%，FOF 基金也结束前几周的下跌，本周涨幅达 1.15%。 

◼ 自选基金组合业绩表现：区间绝对收益率（81.99%）、区间年化（12.77%）、区间最大回

撤（9.07%）、区间年化波动（9.61%）、区间下行风险（7.05%）、区间夏普（1.22）、区间卡玛

（1.41）。 
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一、大类资产市场概况 

（一） 权益 

本周 A 股市场中上证指数收盘 3004.88，涨跌幅 4.85%，深证成

指、中小板指数、创业板指、上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000、

中证 2000、北证 50 涨跌幅分别为 2.82%、2.60%、1.81%、3.44%、

3.71%、0.92%、4.66%、13.68%、6.52%。从风格方面来看，大盘价值、

大盘成长、中盘价值、中盘成长、小盘价值、小盘成长的涨跌幅分别

为 4.88%、3.04%、3.45%、3.66%、1.09%、1.78%。从细分行业来看，

本周所有行业均迎来上涨，其中传媒、计算机、通信涨幅较大，涨幅

分别录得 13.39%、11.59%、11.13%。 

本周港股市场中恒生指数收盘 16725.86，涨跌幅为 5.34%，恒生

中国企业指数收盘 5765.10，涨跌幅为 7.56%。从规模来看，恒生大型

股、大中型股、中型股、中小型股、小型股涨跌幅分别为 4.94%、5.25%、

7.06%、6.84%、6.10%。从细分行业来看，本周所有行业均迎来上涨，

其中原材料、能源涨幅较大，分别为 10.95%、9.06%。  

本周美股市场中道琼斯工业指数、纳斯达克指数、标普 500 收盘

分别为 39131.53、15996.82、5088.80，涨跌幅分别为 1.05%、1.29%、

1.82%；此外，欧元区 STOXX50、英国富时 100、法国 CAC40、德国

DAX、日经 225 本周涨跌幅分别为 4.01%、1.46%、3.93%、2.69%、

6.06%。 

图表 1 A 股主要市场指数涨跌幅度 
 

图表 2 A 股市场风格指数涨跌幅度 
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资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院  资源来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

图表 3 A 股市场行业板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

图表 4 港股市场主要指数涨跌幅 
 

图表 5 港股市场规模指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院  资源来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

图表 6 港股市场行业板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

图表 7 美国及其他地区主要市场指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

（二） 债券 

本周央行逆回购到期 11820 亿元，央行开展了 4270 亿元逆回购，

实现货币净投放-7550 亿元。资金利率方面，7 天 SHIBOR 为 1.82%，

本周下行 4.10BP；DR007、DR001 分别为 1.84%、1.74%，本周下行

0.75BP、11.23BP。利率债方面，1 年期国债收益率、3 年期国债收益

率、10 年期国债收益率分别为 1.77%、2.14%、2.40%，本周涨跌幅分

别为-14.63BP、-5.61BP、-3.80BP，期限利差（10 年-1 年）为 63.02BP，

本周上行 10.83BP。信用债方面，1 年期企业债（AAA）利差、1 年期

城投债利差分别为 57.55BP、60.93BP，本周分别变动 5.18BP、5.59BP，

信用利差（3 年企业债-3 年国债）为 39.70BP，本周上行 0.24BP。 

本周 10 年期美国国债收益率、2 年期美国国债收益率分别为

4.26%、4.67%，美债期限利差（10 年-2 年）为-41BP，依旧倒挂，与

上周相比，本周倒挂幅度扩大 7BP。2、3、5、10 年期中美利差分别

为-261.48BP、-233.16BP、-203.50BP、-186.00BP，本周 2、3、5、10

年中美利差倒挂幅度分别变动-29BP、-27BP、-20BP、-12BP。此外，

10 年期法国、德国、英国国债收益率分别为 2.93%、2.48%、4.17%。 
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图表 8 我国主要资金利率变化 
 

图表 9 我国信用利差&期限利差变化 

 

 

 

资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院  资源来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

图表 10 美债期限利差变化 
 

图表 11 中美利差变化 

 

 

 
资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院  资源来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 
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（三） 商品 

商品市场中原油、沪金、沪铜、沪铝、螺纹钢、焦煤、焦炭、工

业硅、碳酸锂、生猪、谷物本周涨跌幅分别为 4.58%、-0.93%、1.94%、

-0.30%、-1.66%、1.07%、-0.27%、-0.41%、5.59%、2.62%、0.06%。 

ICE 布伦特原油、COMEX 黄金、LME 铜、LME 铝、CBOT 大豆

本周涨跌幅分别为-1.22%、-0.19%、4.05%、-1.75%、-4.35%。 

根据南华指数，本周南华综合、能化、金属、工业品、贵金属、

农产品指数涨跌幅分别为 0.56%、1.08%、-0.37%、0.40%、-0.17%、

0.77%。 

图表 12 我国主要商品涨跌幅 

 
资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

图表 13 国外主要商品涨跌幅 
 

图表 14 南华指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院  资源来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

（四） 外汇 

本周美元、欧元、加元、瑞郎、英镑、澳元、日元、港元兑人民

币汇率分别收盘于 7.1064、7.7102、5.2882、8.0950、9.0209、4.6779、

4.7401、0.90858，其中美元、欧元、加元、瑞郎、英镑、澳元、日元、

港元相对人民币升贬值幅度分别为 0.00%、0.42%、-0.17%、-0.69%、

0.25%、0.52%、-1.67%、-0.03%。 

本周美元指数基本维持 103.97。黄金上涨，COMEX 黄金处于

2045.80 美元/盎司的位置，相比上周上涨 1%。 

 

图表 15 主要货币兑人民币汇率涨跌幅 
 

图表 16 美元指数与黄金价格 
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资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院  资源来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

二、基金市场概况 

（一） 新成立（只考虑初始基金） 

本周新成立基金共计 2 只，均为权益基金，分别为信澳星煜智选

A（2.08 亿）、易方达中证国新央企科技引领联接 A（2.89 亿）。 

图表 17 本周新成立基金 

 
资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

（二） 数量规模 

截至 2024 年 2 月 8 日，全国开放式公募基金共计 11579 只，规

模 27.53 万亿。其中权益基金、股债平衡基金、固收+基金、固收基金、

FOF、商品型基金、QDII 基金的数量分别为 5720、184、1998、2869、

490、35、283，规模分别为 5.98（万亿）、0.10、2.06、18.76、0.16、
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0.05、0.42。数量方面，权益基金占比最大，达 49.40%；规模方面，

固收基金占比最大，达 68.12%。 

 

图表 18 大类基金规模情况（万亿） 
 

图表 19 大类基金数量情况（只） 

 

 

 

资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院  资源来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

图表 20 大类基金规模占比（%） 
 

图表 21 大类基金数量占比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院  资源来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 
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（三） 业绩表现 

从大类基金业绩对比结果来看，节后一周除商品基金下跌 0.48%

以外，其余大类基金均迎来上涨，权益基金领涨，涨幅达 3.70%，股

债平衡基金涨幅达 3.29%，受益于内地行情利好，港股本周涨幅较大，

QDII 基金涨幅录得 3.36%，FOF 基金也结束前几周的下跌，本周涨幅

达 1.15%。 

图表 22 大类基金业绩表现 

 
资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

图表 23 近一周、一月、一年、今年以来涨幅前五 

 
资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 
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图表 24 近一周、一月、一年、今年以来跌幅前五 

 
资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

三、 自选基金组合业绩表现 

综合考虑基金成立年限、基金规模、基金经理任职年限、任期最

大回撤、风险调整后收益等因素，我们筛选出 30 只基金构建 FOF 组

合，季度调仓。 

图表 25 自选基金组合业绩表现（2019.01.02-2024.02.23） 
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业绩指标 自选基金组合 业绩基准 

区间绝对收益率 81.99% 17.10% 

区间年化收益率 12.77% 3.22% 

区间最大回撤 9.07% 37.10% 

区间年化波动率 9.61% 15.32% 

区间下行风险 7.05% 10.93% 

区间年化夏普 1.22  0.19  

区间卡玛比率 1.41  0.09  

区间累计超额 64.89% - 

区间年化超额 10.56% - 

区间超额年化波动率 7.54% - 

区间超额最大回撤 17.73% - 

区间超额年化夏普 1.19  - 
 

资料来源：Wind，Ifind，太平洋研究院 

 

四、 风险提示 

基金过去业绩不代表未来收益； 

大类基金业绩表现并不能代表具体基金类别的业绩表现； 

基金组合业绩是基于历史数据回测，并不能完全代表未来； 

国内外经济恢复不确定
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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