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1、仓位回落，集中度提升，有
色、电新增配



一季度基金减持科创板、创业板，增持主板

◥  截至2024年4月22日15点，2024年基金一季度持仓披露率超过99%。我们根据主动偏股型（普通偏股型、偏股混合型、平衡配置型及灵
活配置型）四种基金口径进行重仓统计。

◥分板块来看，2024年一季度基金减持科创板、创业板，增持主板。与2023年四季度相比，主板配置比例增加3.17个百分点至74.95%，科
创板减配1.80个百分点至8.94%。

◥从不同类型基金口径来看，一季度四类基金股票持仓占比均小幅下降，但调整幅度相对较小。

图：一季度基金减持科创板、创业板，增持主板 图：一季度四类基金股票持仓占比均小幅下降

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



港股持仓占比小幅提升

图：恒生科技配置比例下降

资料来源：Wind，国联证券研究所



四类基金股票仓位较为稳定

图：2024Q1四类主动偏股型基金整体股票市值占比较为稳定

◥从基金季报数据看，主动型股票基金整体仓位较为稳定（小幅下降）。

◥股票的基金资产总值占比环比下降至84.02%；债券占比环比下降至5.37%，现金比例提升。

资料来源：Wind，国联证券研究所



基金持仓集中度下滑，重仓个股赚钱效应尚可

◥从前五十大重仓标的配置比例来看，2024年一季度基金前50大持股集中度达到39.6%。

◥基金重仓个股的赚钱效应开始回升，前50大标的已经能跑赢公募基金指数。

2023年四季度前五十大重仓股在2024年一季度的平均收益率达到为4.2%，明显高于普通股票型基金指数的-3.2%，意味着2023年四季度基金
重仓股在2024年一季度表现尚可。

图：一季度基金重仓个股赚钱效应明显回升 图：前五十重仓标的配置比例来看，持仓集中度开始抬升

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



龙头公司配置大幅下行

◥ 2024年一季度基金对一线/二三线龙头公司持仓占比相对一季度分别环比上升0.30、上升1.27个百分点至32.48%、17.61%。

◥整体集中度开始提升，一线龙头、二三线龙头开始增持。

◥分行业来看，一季度基金主要增配电新、有色行业龙头，主要减配医药、电子、计算机等行业龙头。

图：一季度基金持仓龙头公司比重开始抬升 图：基金一季度主要增配电新、有色龙头

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



科技消费减持、周期制造增持

图：TMT消费减持，周期制造增持

资料来源：Wind，国联证券研究所



一季度基金大幅增配原材料、可选消费、通讯，减配医药、信息技术

图：一季度基金大幅增配原材料、可选消费、通讯，减配医药、信息技术

◥一季度基金大幅增配原材料、可选消费、通讯，减配医药、信息技术。

基金增配原材料板块1.32ct，基金增配可选消费板块1.20pct。基金减配医药板块-2.91pct，基金减配信息技术板块-2.91pct。

资料来源：Wind，国联证券研究所

2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 趋势 24Q1-23Q4

能源 0.42% 0.28% 0.46% 1.00% 1.65% 1.43% 1.88% 0.97% 1.75% 1.85% 2.44% 1.43% 2.45% 2.18% 3.03% 2.11% 2.70% 0.58%

原材料 5.04% 4.60% 5.09% 6.51% 7.30% 6.54% 10.05% 9.60% 10.47% 10.98% 10.90% 9.97% 9.16% 8.63% 9.03% 10.07% 11.39% 1.32%

工业 12.13% 13.77% 17.57% 19.90% 17.66% 20.39% 24.21% 25.18% 26.97% 29.09% 28.68% 28.21% 23.02% 23.26% 20.44% 20.85% 21.69% 0.83%

可选消费 7.82% 8.37% 9.52% 11.00% 10.76% 7.58% 7.62% 7.69% 6.59% 8.57% 8.42% 8.29% 7.68% 8.70% 9.48% 8.51% 9.71% 1.20%

必选消费 18.28% 16.85% 18.06% 20.99% 20.78% 19.24% 15.34% 15.55% 15.23% 17.55% 17.92% 17.65% 16.90% 13.79% 14.93% 15.55% 15.52% -0.03%

医药 16.16% 18.65% 13.86% 14.06% 14.66% 13.89% 14.18% 11.43% 12.23% 10.88% 9.81% 11.68% 11.74% 11.67% 12.98% 14.71% 11.80% -2.91%

信息技术 6.68% 4.36% 5.27% 6.49% 7.70% 8.53% 5.33% 5.19% 5.51% 4.44% 3.68% 4.28% 16.52% 17.11% 15.35% 18.57% 15.67% -2.91%

通讯业务 16.41% 18.60% 16.15% 14.78% 14.74% 18.68% 16.13% 18.27% 15.17% 12.22% 12.60% 13.44% 6.17% 8.13% 7.15% 3.60% 4.80% 1.19%

金融 6.55% 5.56% 3.85% 2.85% 2.30% 1.96% 1.97% 2.45% 2.51% 2.03% 2.12% 1.87% 3.08% 3.05% 4.25% 3.05% 3.14% 0.09%

房地产 0.81% 0.61% 0.64% 0.48% 0.67% 0.85% 1.75% 1.79% 0.99% 0.41% 0.68% 0.86% 1.83% 1.64% 1.69% 1.22% 1.01% -0.20%

公用事业 4.83% 3.14% 2.57% 1.93% 1.78% 0.91% 1.53% 1.88% 2.58% 1.98% 2.75% 2.33% 1.44% 1.85% 1.67% 1.75% 2.58% 0.83%

初级行业持仓占比情况



一季度有色、电新配置比例提升最高

◥配置比例变化来看，一季度有色、电新、通信、家电配置比例提升幅度最大。

相比之下，医药、电子比例降幅最大。

◥超配比例水平来看，一季度食品饮料、电子、医药、电新超配比例最高。

银行、非银、石油石化等仍明显低配。

图：一季度食品饮料、电子、医药超配最高 图：一季度有色、电新配置比例提升最高

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



一季度有色、电新配置比例提升最高

图：2024年一季度中信一级行业配置比例及市场表现

资料来源：Wind，国联证券研究所

一级行业 23Q1持仓 23Q2持仓 23Q3持仓 23Q4持仓 24Q1持仓 近期配置趋势图
23Q4配置

比例变化

24Q1配置

比例变化

四季度至今

股价涨幅

配置比例历

史分位数

PE历史分

位数

PB历史分

位数

食品饮料 15.3% 12.3% 13.4% 13.0% 13.1% -0.34% 0.05% -1.09% 54.4% 12.9% 37.3%

电子 9.4% 9.9% 10.2% 14.2% 12.4% 3.97% -1.77% -10.18% 93.0% 54.1% 14.6%

医药 11.7% 11.7% 13.0% 14.7% 11.8% 1.72% -2.90% -11.85% 28.1% 16.7% 10.3%

电力设备及新能源 11.7% 11.6% 8.9% 8.8% 10.1% -0.10% 1.27% -2.34% 84.2% 0.4% 11.6%

有色金属 3.8% 3.3% 3.7% 4.1% 6.0% 0.44% 1.88% 9.46% 100.0% 7.8% 5.2%

机械 3.8% 4.5% 4.4% 5.4% 5.0% 0.93% -0.34% -3.99% 93.0% 22.3% 5.2%

基础化工 5.0% 4.9% 4.9% 5.4% 4.9% 0.52% -0.50% -7.89% 59.6% 16.4% 4.3%

汽车 3.1% 4.1% 4.6% 4.2% 4.4% -0.35% 0.18% 0.38% 80.7% 56.2% 18.5%

家电 1.6% 2.3% 2.7% 3.0% 4.0% 0.38% 0.97% 10.79% 47.4% 8.9% 24.0%

通信 2.3% 4.2% 3.6% 2.7% 3.8% -0.92% 1.10% 4.72% 89.5% 10.3% 12.4%

计算机 7.2% 7.2% 5.0% 4.4% 3.3% -0.62% -1.13% -8.79% 33.3% 50.0% 9.0%

电力及公用事业 1.4% 1.8% 1.7% 1.8% 2.6% 0.08% 0.83% 4.45% 66.7% 24.0% 18.5%

银行 1.9% 2.0% 2.4% 1.9% 2.5% -0.43% 0.52% 10.78% 15.8% 12.9% 7.3%

交通运输 2.7% 2.0% 2.1% 1.9% 2.4% -0.26% 0.51% 2.93% 86.0% 26.2% 6.4%

国防军工 2.7% 3.1% 2.8% 2.9% 2.2% 0.13% -0.77% -7.69% 57.9% 20.2% 9.4%

农林牧渔 1.4% 1.3% 1.3% 2.3% 2.1% 1.00% -0.16% -5.65% 77.2% - 11.2%

煤炭 0.9% 0.6% 1.0% 1.2% 1.4% 0.21% 0.20% 10.23% 80.7% 26.9% 51.1%

石油石化 1.6% 1.6% 2.1% 0.9% 1.3% -1.12% 0.39% 12.05% 66.7% 14.2% 29.2%

轻工制造 0.7% 0.8% 0.7% 0.8% 1.1% 0.08% 0.29% -6.36% 68.4% 25.4% 6.4%

房地产 1.8% 1.6% 1.7% 1.2% 1.0% -0.47% -0.20% -9.34% 3.5% - 1.3%

传媒 3.9% 4.0% 3.5% 0.9% 1.0% -2.65% 0.09% -2.05% 29.8% 78.0% 5.2%

消费者服务 2.2% 1.6% 1.6% 0.7% 0.7% -0.87% -0.01% -4.32% 24.6% 38.7% 10.7%

非银行金融 1.2% 1.1% 1.8% 1.0% 0.6% -0.81% -0.40% -3.27% 3.5% 20.3% 2.6%

纺织服装 0.7% 0.6% 0.6% 0.5% 0.5% -0.14% 0.06% -6.59% 56.1% 15.0% 4.7%

建筑 0.7% 0.8% 0.8% 0.6% 0.5% -0.17% -0.08% -0.56% 19.3% 6.9% 0.4%

钢铁 0.3% 0.4% 0.5% 0.6% 0.5% 0.07% -0.05% -0.17% 64.9% 77.7% 5.6%

建材 0.7% 0.6% 0.7% 0.5% 0.4% -0.23% -0.05% -5.52% 1.8% 38.2% 0.4%

商贸零售 0.2% 0.2% 0.3% 0.2% 0.3% -0.03% 0.08% -6.27% 24.6% 98.6% 1.3%

综合金融 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% -0.01% -0.02% -7.60% 63.2% 77.3% 26.4%

综合 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.00% -0.01% -15.69% 1.8% - 7.3%



主要红利指数的超配情况持续回落

图：中证红利配置情况 图：红利指数配置情况

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



剔除银行后，高股息率水平的配置情况

图：股息率>4%的配置情况（剔除银行） 图：股息率>5%的配置情况（剔除银行）

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



资源行业配置情况（紫金矿业在黄金细分行业中）

图：铜配置情况

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所

图：铝配置情况 图：黄金配置情况



沪深300、中证500相关ETF规模增加最多，科创50、科创100相关ETF遭减持

图：一季度ETF规模变化情况

资料来源：Wind，国联证券研究所



剔除行业基金后，公募基金配置情况

图：剔除行业基金后，公募基金配置情况

资料来源：Wind，国联证券研究所

一级行业 23Q1持仓 23Q2持仓 23Q3持仓 23Q4持仓 24Q1持仓 近期配置趋势图
23Q4配置
比例变化

24Q1配置
比例变化

四季度至今

股价涨幅

配置比例历
史分位数

PE历史分
位数

PB历史分
位数

食品饮料 18.0% 14.5% 16.5% 13.9% 13.6% -2.60% -0.27% -1.09% 54.4% 12.9% 37.3%

电子 11.1% 11.7% 12.0% 14.8% 12.8% 2.74% -2.03% -10.18% 93.0% 54.1% 14.6%

电力设备及新能源 13.7% 12.6% 9.8% 8.1% 9.2% -1.67% 1.12% -2.34% 84.2% 0.4% 11.6%

医药 7.6% 7.7% 8.4% 10.3% 7.8% 1.98% -2.54% -11.85% 28.1% 16.7% 10.3%

有色金属 3.4% 3.2% 4.0% 4.5% 6.8% 0.57% 2.26% 9.46% 100.0% 7.8% 5.2%

机械 4.3% 5.2% 5.1% 5.8% 5.3% 0.68% -0.54% -3.99% 93.0% 22.3% 5.2%

基础化工 5.6% 5.3% 5.4% 5.6% 5.3% 0.19% -0.33% -7.89% 59.6% 16.4% 4.3%

汽车 3.0% 4.0% 4.6% 4.1% 4.3% -0.48% 0.20% 0.38% 80.7% 56.2% 18.5%

家电 1.8% 2.7% 3.1% 3.2% 4.3% 0.09% 1.08% 10.79% 47.4% 8.9% 24.0%

通信 2.1% 4.3% 3.5% 3.0% 4.0% -0.55% 1.02% 4.72% 89.5% 10.3% 12.4%

计算机 8.2% 8.2% 5.6% 4.5% 3.3% -1.07% -1.23% -8.79% 33.3% 50.0% 9.0%

银行 2.2% 2.4% 2.9% 2.4% 3.0% -0.48% 0.56% 10.78% 15.8% 12.9% 7.3%

电力及公用事业 1.2% 1.6% 1.5% 2.0% 2.9% 0.57% 0.89% 4.45% 66.7% 24.0% 18.5%

交通运输 2.9% 2.1% 2.3% 2.2% 2.9% -0.02% 0.62% 2.93% 86.0% 26.2% 6.4%

农林牧渔 1.6% 1.4% 1.4% 2.4% 2.1% 0.98% -0.22% -5.65% 77.2% - 11.2%

国防军工 2.3% 2.6% 2.2% 2.2% 1.6% 0.03% -0.62% -7.69% 57.9% 20.2% 9.4%

煤炭 0.8% 0.6% 0.9% 1.4% 1.6% 0.44% 0.21% 10.23% 80.7% 26.9% 51.1%

石油石化 1.1% 1.0% 1.4% 1.1% 1.5% -0.26% 0.41% 12.05% 66.7% 14.2% 29.2%

轻工制造 0.8% 1.0% 0.8% 0.9% 1.3% 0.10% 0.34% -6.36% 68.4% 25.4% 6.4%

房地产 1.8% 1.6% 1.7% 1.5% 1.2% -0.24% -0.24% -9.34% 3.5% - 1.3%

传媒 1.3% 1.7% 1.3% 1.0% 1.0% -0.30% -0.04% -2.05% 29.8% 78.0% 5.2%

消费者服务 1.6% 1.0% 0.9% 1.0% 0.9% 0.04% -0.03% -4.32% 24.6% 38.7% 10.7%

非银行金融 0.9% 0.9% 1.6% 1.2% 0.7% -0.38% -0.46% -3.27% 3.5% 20.3% 2.6%

纺织服装 0.3% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.09% 0.05% -6.59% 56.1% 15.0% 4.7%

建筑 0.9% 0.9% 0.9% 0.7% 0.6% -0.20% -0.12% -0.56% 19.3% 6.9% 0.4%

钢铁 0.3% 0.4% 0.5% 0.6% 0.5% 0.09% -0.08% -0.17% 64.9% 77.7% 5.6%

建材 0.9% 0.7% 0.8% 0.6% 0.5% -0.24% -0.07% -5.52% 1.8% 38.2% 0.4%

商贸零售 0.2% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% -0.06% 0.07% -6.27% 24.6% 98.6% 1.3%

综合 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.00% 0.00% -15.69% 1.8% - 7.3%

综合金融 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -0.02% -0.01% -7.60% 63.2% 77.3% 26.4%



剔除行业基金后，医疗服务配置情况

图：医疗服务仍然超配 图：医疗服务净值压力仍较大

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



剔除行业基金后，创新药配置情况

图：创新药相对低配 图：创新药持续低配，短期内净值仍在回撤

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



剔除行业基金后，光伏配置情况

图：光伏的配置持续回落，但一季度开始企稳 图：光伏净值随配置一路回落

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



剔除行业基金后，新能源车配置情况

图：新能源车的配置开始回升，仍处于超配状态 图：新能源车净值随配置一路回落

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



剔除行业基金后，消费电子配置情况

图：消费电子配置维持在超配以上 图：消费电子净值回落，仓位有所回落

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



剔除行业基金后，半导体配置情况

图：半导体的配置大幅回落，超配明显 图：半导体配置大幅回落，净值持续下行

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



一季度白电、贵金属等配置比例提升

图：一季度基金主要增配白电、贵金属、新能源动力系统、发电及电网等

◥  二级行业方面，一季度白电、贵金属、新能源动力系统、发电及电网等配置比例提升较大。

资料来源：Wind，国联证券研究所



一季度其他医药医疗、半导体等配置比例降幅较大

图：一季度基金主要减持其他医药医疗、半导体、计算机软件、其他化学制品

◥  二级行业方面，一季度其他医药医疗、半导体、计算机软件、其他化学制品等配置比例降幅较大。

资料来源：Wind，国联证券研究所



减仓某一板块的基金经理都买了些什么？

图：减仓某一板块的基金经理都买了些什么？

➢  减持对应行

业的基金如

何调整其他

行业的配置？
遭减持

的行业

对其它行业

配置变化

资料来源：Wind，国联证券研究所

行业名称
总增仓

(亿元)
医药 电子

计算

机
传媒

食品

饮料
汽车 机械

基础

化工
电新 通信

国防

军工
石化 非银

公用

事业

消费

服务

有色

金属
煤炭 家电

房地

产

交通

运输

农林

牧渔

纺织

服装
银行 建筑 钢铁 建材

轻工

制造

商贸

零售

综合

金融
综合

医药 -872 -99 -131 -201 -60 -23 -34 -36 76 -25 -22 -42 -65 47 -57 73 2 70 -40 24 -2 -16 15 -10 -4 -8 25 4 0 0 -540

电子 -656 -180 -97 -95 -24 -23 -30 -55 96 31 -74 8 -27 39 -29 113 -4 28 -30 24 -6 -7 27 -4 1 1 7 6 -2 -2 -308

计算机 -397 -100 -117 -92 -53 -13 -17 -30 68 27 -35 20 -24 32 -30 59 8 9 -9 1 6 -9 15 0 -4 -2 2 5 -3 0 -285

传媒 -392 -164 -66 -98 -21 -40 -10 -8 52 -28 -24 -66 -63 -10 -67 27 -15 15 -28 0 0 -27 -9 -7 0 -3 3 -3 -2 -2 -663

食品饮料 -364 -104 -46 -95 -109 -2 -12 -9 10 -21 -20 -11 -24 24 -29 89 15 77 -21 11 -12 -16 27 -6 -2 -5 8 3 -1 0 -279

汽车 -289 -72 -67 -56 -67 -22 -34 -25 45 34 -31 -13 -19 18 -20 28 -5 -20 -21 -2 -2 -15 9 -8 -2 1 -11 2 -3 0 -378

机械 -284 -103 -125 -41 -39 -36 -33 -35 36 -3 -41 -3 -17 27 -19 73 -3 17 -14 10 6 -11 16 -4 -4 -5 3 5 0 -2 -345

基础化工 -248 -112 -93 -55 -61 -55 -20 -43 50 -13 -24 1 -14 -22 -13 65 3 14 -15 12 4 -4 13 -5 -3 -3 -3 3 -1 0 -395

电新 -216 -71 -52 -35 -36 -46 -45 -40 -22 21 -29 2 -9 -61 -6 54 -1 5 -10 1 13 0 16 1 1 2 3 4 -2 0 -341

通信 -192 -73 -47 -31 -65 -39 2 -12 -19 41 -11 -31 -20 -2 -12 34 10 30 -14 1 -4 -2 15 -2 2 -3 3 3 -4 -2 -252

国防军工 -179 -39 -60 -41 -28 -26 -13 -1 -18 10 4 0 -7 10 -14 34 4 10 -10 5 5 -4 8 -3 -2 1 0 1 -1 0 -174

石化 -172 -56 -16 -11 -88 4 -6 -8 0 -6 -30 -5 -38 13 -26 46 -14 9 -19 7 0 -4 -7 -13 -2 1 -1 0 -1 0 -272

非银 -160 -59 -28 -34 -75 8 -9 -4 7 6 -11 -3 -40 11 -22 27 3 4 -10 18 -2 -8 8 -4 1 1 -1 1 0 0 -214

公用事业 -130 -25 0 -13 -25 -6 -9 1 -14 -14 -2 -2 -6 -8 -1 23 -6 7 -3 2 0 0 6 -1 -4 0 2 0 0 0 -100

消费服务 -110 -91 -22 -60 -123 -15 -15 -6 -7 26 -11 -16 -40 -36 -13 2 0 11 -10 -6 0 -8 -4 1 -7 2 1 -2 0 0 -450

有色金属 -110 -41 -30 -28 -23 -12 -44 -11 -24 32 9 -9 -4 -12 8 -5 -1 10 -15 -6 3 -2 4 -3 -9 1 4 -2 0 -2 -212

煤炭 -109 -36 -15 -7 -27 -10 0 7 4 7 -2 -4 -21 -8 18 -3 35 29 -15 4 -1 -7 15 -1 -1 0 8 3 0 0 -30

家电 -108 -13 -28 -45 -29 -20 -29 -34 -21 35 31 -13 1 -27 9 -13 49 7 -9 -12 -8 0 2 0 3 -2 10 7 1 0 -149

房地产 -107 -46 -29 -24 -41 -6 -17 8 -2 12 -20 -2 -20 -12 2 -12 -7 -10 1 0 2 -3 9 -14 -1 -12 2 0 -1 0 -242

交通运输 -98 -46 -8 -42 -32 -8 -17 -8 -7 7 -5 -1 -7 -4 13 -8 9 -6 10 -17 -7 -2 0 -5 1 -1 6 -3 -4 0 -192

农林牧渔 -90 -76 -28 -24 -20 -13 2 -5 -3 8 17 -1 -2 -13 5 -5 53 7 18 -4 8 -1 2 -1 3 -1 19 1 0 0 -53

纺织服装 -56 -20 -13 -17 -56 -42 -27 -10 -6 9 -3 -1 -8 -6 5 -12 14 -7 15 -4 0 2 0 -4 -2 -1 -3 3 0 0 -195

银行 -55 -41 -12 -1 -59 15 7 8 -22 4 -7 -3 -44 -40 7 -24 15 4 8 -8 9 -5 0 -2 4 0 1 0 0 0 -187

建筑 -47 -23 -8 -3 -15 -2 -15 1 -2 12 4 -1 -15 -9 1 0 2 9 1 -20 -1 0 -1 16 2 -3 0 0 -2 0 -73

钢铁 -33 -7 -22 -7 0 1 5 -9 0 2 -2 -23 1 -6 -7 -7 7 1 12 -1 11 5 -1 8 -1 -1 0 0 -3 0 -44

建材 -27 -17 -20 -2 -12 -18 7 -2 -2 16 -29 1 0 -3 6 -2 4 0 7 -25 1 4 0 3 -6 0 2 0 0 0 -88

轻工制造 -25 -12 -12 -5 -6 -13 -7 -3 -7 -1 -1 -2 -3 -3 4 -3 4 -1 9 -6 -2 4 -2 1 -6 -3 0 2 0 0 -73

商贸零售 -13 -2 0 -1 -4 0 0 -5 -1 1 -1 0 0 0 1 1 3 -4 1 -3 -9 -2 0 0 -1 0 0 0 0 0 -26

综合金融 -10 -1 -2 -6 -2 -1 1 -4 0 2 -3 1 -1 0 2 0 2 1 0 0 0 0 0 0 -2 0 0 0 1 0 -12

综合 -2 0 -1 3 0 -1 0 0 0 0 -2 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1

减仓对应行业的基金还增持了哪些行业？

总和



加仓某一板块的基金经理还买了些什么？

图：加仓某一板块的基金经理还买了些什么？

➢  减持对应行

业的基金如

何调整其他

行业的配置？
遭减持

的行业

对其它行业

配置变化

资料来源：Wind，国联证券研究所

行业名称
总增仓

(亿元)

有色

金属
电新 通信 家电 电子

食品

饮料
机械 汽车

公用

事业

基础

化工

计算

机

交通

运输
医药 银行 煤炭 石化

农林

牧渔

轻工

制造
传媒

国防

军工

消费

服务

纺织

服装

商贸

零售
建筑 钢铁 非银

房地

产
建材

综合

金融
综合

有色金属 340 20 20 -8 -112 -33 -22 -8 30 -21 -65 29 -101 10 -23 -18 -24 -1 -51 -29 -7 -8 6 -1 -1 -40 -17 0 -2 0 -477

电新 336 33 -15 19 -178 -20 -50 -36 23 -58 -91 -2 -177 11 -8 10 5 14 -102 -49 -28 -8 3 -3 -10 -36 -38 -10 -2 0 -802

通信 229 59 27 0 -56 -65 -34 -26 22 -8 -46 4 -56 5 2 1 -23 2 -42 -12 -4 -3 5 -6 -2 -13 -9 -3 -5 0 -287

家电 229 23 31 -28 -69 -67 -6 19 14 -21 -25 9 -150 21 -19 -19 1 18 -58 -18 -11 -11 3 -8 -8 -21 -20 -4 0 -2 -427

电子 202 25 -1 60 13 -28 -62 -13 -32 -33 -77 -2 -100 3 -1 1 -4 1 -51 -45 -12 -1 -1 -3 -8 -32 -4 -4 -6 0 -416

食品饮料 179 28 19 -11 60 -53 -2 -19 -5 -34 -25 25 -148 1 -8 -49 -6 18 -100 -17 -29 -4 -2 -4 -5 -49 -20 -3 0 0 -441

机械 176 45 9 14 29 -133 -38 -30 -19 -29 -62 21 -89 10 -22 -11 -20 6 -35 -47 -11 -7 3 -11 1 -19 -20 -2 -2 0 -467

汽车 174 64 69 -8 36 -109 -63 -31 30 -37 -74 13 -81 -2 -7 -1 -5 7 -36 -22 -8 -6 5 0 -5 -29 -5 -1 -2 0 -307

公用事业 162 70 13 9 19 -52 -79 -13 -17 -25 -51 16 -76 8 -10 -13 -3 1 -29 -20 2 0 0 0 0 -12 -11 -5 -1 0 -278

基础化工 125 55 13 -8 40 -75 -31 -22 -36 15 -61 5 -76 20 -12 -23 -7 4 -36 -9 -19 -7 0 -9 -3 -13 -19 -6 1 0 -321

计算机 123 11 17 25 0 -107 -11 -36 -2 5 -14 5 -40 0 -1 1 -5 0 -3 -30 -2 -2 0 -1 -2 -8 -10 -3 1 -2 -215

交通运输 122 68 2 4 22 -57 -1 9 -4 19 -25 -25 -48 11 -21 -14 -13 4 -9 -9 -4 -6 2 -6 -3 -25 -10 -3 -2 0 -145

医药 116 36 14 8 1 -83 -57 -20 -10 0 -24 -39 10 9 4 -10 -7 11 -36 -16 -8 -5 0 0 0 -37 -8 1 -3 0 -267

银行 107 15 4 -5 22 -27 -14 -2 -1 28 -3 -21 -3 -44 7 -15 -6 1 -21 -8 -4 0 0 -17 -4 -48 -14 -1 0 0 -181

煤炭 91 26 8 -5 9 -20 -24 2 2 13 -1 -10 4 -24 12 1 -12 1 -3 -3 -2 -1 -1 -7 -2 -8 -6 1 -1 0 -53

石化 81 65 14 -23 13 -63 -38 2 2 31 -17 -46 7 -40 9 16 -9 -1 -14 -19 -5 2 1 0 -2 -17 -1 -3 0 0 -136

农林牧渔 74 10 -12 0 6 -31 -20 -14 -11 3 -11 -29 1 -39 2 -2 6 0 -20 -9 -4 -2 0 -2 -6 -6 -8 -3 0 0 -201

轻工制造 59 0 12 -8 24 -25 -15 5 6 -1 1 -18 1 -61 8 -6 -11 -6 -9 -3 0 0 1 -9 0 -3 -9 -2 0 0 -128

传媒 56 14 -3 -5 6 -49 5 -10 -8 3 -13 -13 3 -22 2 -2 -2 -7 0 -5 0 -1 1 3 0 -3 -6 0 1 0 -112

国防军工 29 10 -2 5 -4 -8 -7 -5 -5 0 -2 -11 -1 -19 2 1 -1 -2 0 -2 -1 0 0 -4 0 -3 -8 -1 -1 0 -70

消费服务 26 5 5 3 8 -11 -1 0 -3 0 -9 -13 -1 -56 1 0 0 -1 14 -12 -4 -2 -1 -1 0 -1 1 -1 0 0 -80

纺织服装 21 2 10 -4 6 -13 -15 -7 -2 3 -1 -17 3 -13 1 1 0 -1 8 -3 -2 -1 0 0 0 -3 1 -1 0 0 -49

商贸零售 20 25 -1 7 -1 -9 -7 -9 4 4 -3 -11 2 -14 0 -6 1 -2 1 0 0 0 -1 1 0 -2 -1 0 -2 0 -23

建筑 20 3 7 -2 0 -12 5 -6 -3 1 -2 -5 3 -9 6 -3 -3 0 0 0 -2 -1 1 0 2 -6 -2 2 0 0 -24

钢铁 19 33 -1 1 4 -13 -16 -2 5 8 1 -5 3 -14 1 -9 -9 -1 0 -3 -20 -1 0 0 0 -6 -1 2 0 0 -44

非银 17 8 -6 1 -2 -10 -2 -1 2 5 2 -8 1 -10 -2 1 -4 -2 1 -1 0 1 0 0 0 1 -3 1 0 0 -28

房地产 16 6 -2 -1 -3 -8 -4 -6 -2 -3 1 -3 3 -12 5 -1 -1 -4 3 -2 -3 -1 1 0 0 -3 -2 0 0 0 -42

建材 14 7 0 -4 2 -15 -4 -2 0 -1 -1 -5 1 -4 3 3 0 0 1 -2 -1 -2 -1 0 1 1 -4 -2 0 0 -30

综合金融 2 0 -3 0 -3 -5 0 0 0 0 1 2 0 -3 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -11

综合 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

增仓对应行业的基金还增持了哪些行业？

总和



2、各规模基金份额均收缩



公募基金整体份额及规模均收缩

◥公募基金整体份额及规模均收缩。

图：总规模快速收缩 图：份额仍在持续收缩

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



分规模看基金增速

◥一季度小规模基金的规模占比上行。

◥份额方面，20亿以下基金一季度收缩速度更慢。

图：一季度20亿以下规模基金的规模占比上行 图：份额方面，20亿以下基金一季度收缩速度更慢

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



分规模看基金增速

◥大小公募基金的调仓方向相对一致。

图：各规模规模基金调仓方向相对平衡

图：大小公募基金调仓方向相对一致

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所

行业名称 Q4 Q1 方向 Q4 Q1 方向 Q4 Q1 方向 Q4 Q1 方向
差距

(大-小)

白酒 8.5% 8.7% ⬆ 9.1% 9.8% ⬆ 9.3% 10.4% ⬆ 21.5% 25.3% ⬆ 16.6%

集成电路 4.5% 3.2% ⬇ 4.3% 3.1% ⬇ 5.2% 3.6% ⬇ 9.0% 7.4% ⬇ 4.2%

白色家电Ⅲ 1.4% 2.7% ⬆ 1.0% 2.2% ⬆ 2.1% 2.7% ⬆ 3.4% 5.7% ⬆ 3.1%

医疗服务 2.3% 1.0% ⬇ 3.0% 1.3% ⬇ 3.6% 2.6% ⬇ 6.5% 3.7% ⬇ 2.7%

锂电池 2.4% 3.7% ⬆ 4.1% 5.3% ⬆ 3.7% 4.4% ⬆ 4.2% 6.1% ⬆ 2.4%

中成药 1.5% 1.5% ⬆ 1.0% 0.9% ⬇ 1.0% 1.1% ⬆ 2.8% 3.3% ⬆ 1.8%

锂电化学品 0.6% 0.4% ⬇ 0.9% 0.6% ⬇ 0.8% 0.7% ⬇ 1.9% 1.6% ⬇ 1.2%

医疗器械 3.4% 3.0% ⬇ 3.6% 3.5% ⬇ 4.2% 3.7% ⬇ 4.6% 4.1% ⬇ 1.2%

半导体设备 2.0% 2.3% ⬆ 2.6% 3.0% ⬆ 1.7% 2.1% ⬆ 2.4% 3.3% ⬆ 1.0%

旅游零售 0.1% 0.1% ⬆ 0.2% 0.2% ⬆ 0.0% 0.0% ⬇ 0.9% 1.1% ⬆ 1.0%

通用计算机设备 0.9% 1.2% ⬆ 0.6% 0.9% ⬆ 0.2% 0.2% ⬇ 0.2% 0.3% ⬆ -1.0%

国有大型银行Ⅲ 0.8% 1.0% ⬆ 0.4% 0.6% ⬆ 0.8% 0.9% ⬆ 0.0% 0.0% ⬆ -1.0%

汽车零部件Ⅲ 2.9% 2.4% ⬇ 2.3% 2.3% ⬇ 3.7% 3.6% ⬇ 0.9% 1.3% ⬆ -1.1%

其他专用机械 1.2% 1.1% ⬇ 0.6% 0.6% ⬆ 1.3% 1.1% ⬇ 0.0% 0.0% ⬇ -1.1%

PCB 0.9% 1.4% ⬆ 1.0% 1.6% ⬆ 0.7% 0.6% ⬇ 0.3% 0.2% ⬇ -1.2%

动力煤 1.3% 1.6% ⬆ 1.0% 1.0% ⬆ 0.9% 0.5% ⬇ 0.3% 0.3% ⬇ -1.3%

生物医药Ⅲ 2.8% 2.1% ⬇ 2.3% 1.3% ⬇ 1.6% 1.1% ⬇ 1.3% 0.7% ⬇ -1.3%

畜牧养殖 1.8% 1.8% ⬆ 0.9% 1.1% ⬆ 1.7% 2.2% ⬆ 0.5% 0.4% ⬇ -1.4%

黄金 2.0% 3.5% ⬆ 1.7% 2.4% ⬆ 2.5% 4.2% ⬆ 1.2% 1.6% ⬆ -2.0%

网络接配及塔设 2.0% 3.3% ⬆ 1.5% 2.3% ⬆ 0.6% 0.9% ⬆ 0.0% 0.2% ⬆ -3.1%

0-20亿 20-50亿 50-100亿 >100亿



分规模看基金调仓情况

◥各规模基金提升重仓股配置占比；此外，各规模基金增减持的方向较为一致。

◥一季度公募基金一致调整方向：增配可选消费、制造，减配TMT。

图：各规模基金提升重仓股配置 图：公募基金预期较为一致

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所

2024Q1较2023Q4

各规模基金各行业

持仓调整幅度

0-20亿元 20-50亿 50-100亿元 >100亿元

必选消费 -2.3% -2.3% -1.3% 1.7%

TMT -3.1% -2.7% -2.8% -3.4%

可选消费 0.1% 0.7% 0.4% 2.3%

制造 2.8% 3.2% 1.4% 2.3%

原材料 2.9% 1.1% 2.6% -0.9%

金融地产 -0.4% 0.0% -0.3% -1.8%

其他 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%



各行业龙头的配置情况分歧较少

◥百亿规模以下基金增持热门行业龙头。

（1）医药、食品饮料、电子、房地产、非银、建材等多个行业龙头配置普降；

（2）电新、汽车、家电、电力、石油石化加仓一致性强。

图：各行业龙头的配置情况分歧较少

资料来源：Wind，国联证券研究所

持有规模环

比增速
医药 食品饮料 电子

电力设备
及新能源

计算机 基础化工 机械 汽车 有色金属 国防军工 传媒 银行 通信 交通运输 家电

0-20亿元 -39.5% -13.4% -29.4% 36.3% -28.0% -16.3% 8.9% 95.1% 45.6% -39.6% 27.2% 25.7% 12.0% -3.5% 12.5%

20-50亿元 -37.7% -17.0% -20.1% 16.5% -47.5% 2.1% -0.6% 72.2% 20.8% -28.3% 38.7% 46.8% 24.4% 20.5% 13.0%

50-100亿元 -33.3% -11.5% -9.1% 10.6% -58.0% 2.9% 9.8% 67.8% 60.3% 1.0% 4.6% 25.1% 7.7% -4.3% 12.1%

>100亿元 -32.2% -9.4% -7.2% 24.8% - -30.5% 36.9% 18.1% 4.4% -30.7% -55.3% -28.8% - -41.3% 47.1%

持有规模环

比增速
房地产

非银行金
融

消费者服
务

电力及公
用事业

石油石化 农林牧渔 煤炭 建筑 轻工制造 建材 纺织服装 钢铁 商贸零售 综合金融 综合

0-20亿元 -30.1% -57.2% -9.2% 35.9% 58.6% -5.4% 5.3% -20.0% 8.1% -11.7% - -20.7% 18.3% - -

20-50亿元 -5.4% -60.2% 5.9% 67.6% 32.0% 7.0% 12.7% -47.8% 0.3% -25.1% - 16.5% 18.2% - -

50-100亿元 - -100.0% -100.0% 19.2% 43.2% -1.4% - 2.4% -3.5% -10.4% - 20.4% - - -

>100亿元 -100.0% -81.6% 7.9% - - 0.8% -44.6% - -9.0% -36.1% - 61.0% - - -



3、周期制造配置提升，消
费科技减持幅度较大



金属板块配置详解

图：金属板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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金属持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 30%

11-20名 60%

21-30名 70%

31-40名 40%

41-50名 40%

51-60名 30%

61-70名 70%

71-80名 90%

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

601899.SH 紫金矿业 19.4% 113.38 298.60

603993.SH 洛阳钼业 157.0% 63.60 84.03

000975.SZ 银泰黄金 -2.9% 9.54 65.39

000933.SZ 神火股份 35.1% 20.80 55.44

600489.SH 中金黄金 45.7% 21.96 45.53

600547.SH 山东黄金 14.0% 12.49 43.16

000807.SZ 云铝股份 26.9% 9.27 30.70

601600.SH 中国铝业 34.9% 13.26 30.47

603979.SH 金诚信 65.9% 15.94 27.93

603799.SH 华友钴业 -18.3% -13.28 27.28

000630.SZ 铜陵有色 3.9% 4.81 23.51

002738.SZ 中矿资源 21.4% 3.80 23.28

002466.SZ 天齐锂业 -12.5% -7.52 22.86

002756.SZ 永兴材料 2.5% -1.17 17.38

600673.SH 东阳光 4.9% 3.49 17.01

601168.SH 西部矿业 1.6% 3.32 12.21

300811.SZ 铂科新材 16.4% 2.31 11.92

600988.SH 赤峰黄金 -49.3% -7.62 11.02

002149.SZ 西部材料 51.2% 3.21 9.56

600459.SH 贵研铂业 -6.3% -0.29 9.43



上游：石油石化配置大幅上升、煤炭配置上升

◥上游板块配置比例普遍增加。

石油石化一季度配置比例上升0.39个百分点至1.34%；

煤炭一季度配置比例上升0.2个百分点至1.36%。

图：一季度煤炭配置比例上升 图：一季度石油石化配置比例大幅上升

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



上游：有色金属配置大幅上升、钢铁配置回落

◥上游板块配置比例普遍增加。

有色金属一季度配置比例上升1.88个百分点至6.01%；

钢铁一季度配置比例回落0.05个百分点至0.5%。

图：一季度有色金属配置比例大幅上升 图：一季度钢铁配置比例下降

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



电新板块配置详解

图：电新板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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2024Q1 2023Q4

电新持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 60%

11-20名 80%

21-30名 50%

31-40名 30%

41-50名 70%

51-60名 20%

61-70名 80%

71-80名 60%

81-90名 60%

91-100名 50%

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

300750.SZ 宁德时代 11.7% 128.17 553.99

300274.SZ 阳光电源 10.1% 40.29 172.72

300014.SZ 亿纬锂能 2.4% -4.33 82.39

002028.SZ 思源电气 11.3% 12.83 59.31

002459.SZ 晶澳科技 -0.7% -10.08 51.76

002850.SZ 科达利 20.6% 7.27 48.93

688223.SH 晶科能源 2.5% -1.81 41.18

601567.SH 三星医疗 -3.6% 10.38 40.85

688599.SH 天合光能 -5.2% -10.82 40.79

300124.SZ 汇川技术 -16.0% -9.25 40.57

603806.SH 福斯特 84.1% 20.00 37.33

603659.SH 璞泰来 7.9% -0.23 36.16

605117.SH 德业股份 38.4% 9.22 28.23

603606.SH 东方电缆 -0.9% 0.73 28.15

601865.SH 福莱特 8.7% 3.57 25.59

300763.SZ 锦浪科技 1.0% -3.49 21.48

600438.SH 通威股份 9.6% 1.50 18.36

603728.SH 鸣志电器 1.5% -2.36 17.37

603100.SH 川仪股份 -12.8% -2.08 15.94

600406.SH 国电南瑞 9.1% 2.49 15.60



国防军工板块配置详解

图：国防军工板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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国防军工持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 30%

11-20名 50%

21-30名 50%

31-40名 30%

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

002179.SZ 中航光电 -22.8% -19.56 41.74

600760.SH 中航沈飞 -14.7% -11.44 31.92

600862.SH 中航高科 -31.6% -14.21 21.70

000733.SZ 振华科技 -31.6% -12.06 20.75

000768.SZ 中航西飞 34.0% 3.68 16.09

688122.SH 西部超导 -19.5% -12.64 15.88

300395.SZ 菲利华 -10.2% -5.84 15.53

600893.SH 航发动力 -24.7% -6.72 14.58

600685.SH 中船防务 12.9% 1.73 13.32

002025.SZ 航天电器 13.0% -1.44 11.75

600765.SH 中航重机 -27.7% -8.28 11.51

300699.SZ 光威复材 182.3% 6.67 9.68

601989.SH 中国重工 60.9% 4.15 9.24

603678.SH 火炬电子 12.3% -0.93 8.84

603712.SH 七一二 -49.7% -13.08 8.11

000738.SZ 航发控制 -12.1% -1.79 8.08

688281.SH 华秦科技 13.2% 0.19 6.91

600038.SH 中直股份 66.5% 2.99 6.84

002465.SZ 海格通信 -36.8% -4.88 5.92

688563.SH 航材股份 -23.2% -2.74 5.66



机械设备板块配置详解

图：机械设备板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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机械设备持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 70%

11-20名 30%

21-30名 40%

31-40名 70%

41-50名 40%

51-60名 30%

61-70名 40%

71-80名 60%

81-90名 40%

91-100名 50%

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

600150.SH 中国船舶 2.6% 17.76 79.18

688169.SH 石头科技 2.2% 7.98 41.67

300567.SZ 精测电子 -11.4% -14.62 41.14

600031.SH 三一重工 16.9% 6.96 36.22

689009.SH 九号公司-WD 4.5% 1.16 22.06

002444.SZ 巨星科技 17.4% 5.27 22.00

688596.SH 正帆科技 12.5% 1.60 21.36

002353.SZ 杰瑞股份 -25.6% -5.07 20.46

000425.SZ 徐工机械 22.4% 6.02 20.18

300012.SZ 华测检测 -18.3% -7.07 19.67

002595.SZ 豪迈科技 6.5% 4.17 19.20

688333.SH 铂力特 -9.4% -10.64 17.71

603283.SH 赛腾股份 -24.9% -4.01 15.16

300751.SZ 迈为股份 -18.7% -7.19 14.22

603338.SH 浙江鼎力 -12.8% -0.34 14.18

688017.SH 绿的谐波 -43.0% -17.33 13.90

603298.SH 杭叉集团 -27.8% -3.27 12.78

601766.SH 中国中车 84.4% 7.24 12.45

002472.SZ 双环传动 -38.9% -10.37 12.33

000528.SZ 柳工 837.7% 11.10 12.14



中游制造：电力及新能源设备配置上升、国防军工大幅下降

◥制造业整体配置上升。

电力设备及新能源一季度配置比例上升1.27个百分点至10.06%；

国防军工一季度配置比例回落0.77个百分点至2.16%。

图：一季度电力设备及新能源配置比例上升 图：一季度国防军工配置比例大幅下降

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



中游加工：机械设备、建材配置比例下降

◥制造业整体配置上升。

机械一季度配置比例回落0.34个百分点至5.03%；

建材一季度配置比例回落0.05个百分点至0.44%。

图：一季度机械配置比例下降 图：一季度建材配置比例下降

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



中游加工：交运和轻工均增持

◥制造业整体配置上升。

交通运输一季度配置比例上升0.51个百分点至2.39%；

轻工制造一季度配置比例上升0.29个百分点至1.09%。

图：一季度交通运输配置比例大幅上升 图：一季度轻工制造配置比例大幅上升

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



食品饮料板块配置详解

图：食品饮料板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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食品饮料持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

600519.SH 贵州茅台 -12.8% -106.05 651.73

000568.SZ 泸州老窖 -7.3% -16.17 334.15

000858.SZ 五粮液 1.9% 34.09 330.56

600809.SH 山西汾酒 7.6% 27.59 220.34

000596.SZ 古井贡酒 -0.3% 16.20 159.36

603369.SH 今世缘 24.5% 18.22 54.77

002304.SZ 洋河股份 -14.1% -15.40 49.66

600600.SH 青岛啤酒 16.8% 10.99 47.31

600887.SH 伊利股份 -19.1% -6.22 33.46

603198.SH 迎驾贡酒 -17.6% -6.13 26.81

605499.SH 东鹏饮料 7.4% 2.17 23.87

603345.SH 安井食品 -46.6% -22.95 16.72

600872.SH 中炬高新 21.3% 1.41 11.55

002847.SZ 盐津铺子 -1.5% 0.66 10.43

002568.SZ 百润股份 -42.6% -14.26 10.16

300146.SZ 汤臣倍健 -10.2% -1.24 9.70

600702.SH 舍得酒业 -25.2% -4.83 7.09

600298.SH 安琪酵母 -54.2% -11.68 6.99

002991.SZ 甘源食品 -17.4% 0.01 6.25

002557.SZ 洽洽食品 19.5% 1.25 6.10

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 40%

11-20名 30%

21-30名 50%

31-40名 50%

41-50名 80%

51-60名 60%



医疗保健板块配置详解

图：医疗保健板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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医疗保健持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

600276.SH 恒瑞医药 -11.6% -26.20 232.76

300760.SZ 迈瑞医疗 -11.4% -34.87 210.24

603259.SH 药明康德 -57.4% -175.33 64.99

000423.SZ 东阿阿胶 48.2% 25.04 54.55

002422.SZ 科伦药业 36.5% 15.96 52.63

300015.SZ 爱尔眼科 -32.6% -39.76 47.72

688617.SH 惠泰医疗 -8.8% 0.21 47.34

603882.SH 金域医学 -19.6% -16.59 43.23

300347.SZ 泰格医药 12.2% 2.84 36.36

000999.SZ 华润三九 18.9% 6.92 35.65

600079.SH 人福医药 -24.1% -21.60 31.44

002223.SZ 鱼跃医疗 18.9% 4.21 27.74

688235.SH 百济神州-U 0.2% -1.37 27.62

300122.SZ 智飞生物 -53.1% -51.32 27.02

300832.SZ 新产业 -30.2% -18.73 27.02

600085.SH 同仁堂 -43.8% -34.65 26.01

300896.SZ 爱美客 1.7% 4.14 25.55

300705.SZ 九典制药 26.0% 7.55 25.38

000403.SZ 派林生物 22.7% 4.91 23.27

600436.SH 片仔癀 -23.8% -8.61 22.09

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 40%

11-20名 50%

21-30名 60%

31-40名 70%

41-50名 60%

51-60名 40%

61-70名 80%

71-80名 30%

81-90名 40%

91-100名 30%



汽车板块配置详解

图：汽车板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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汽车持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

002594.SZ 比亚迪 9.0% 5.93 56.12

000625.SZ 长安汽车 -11.1% -6.37 50.35

000338.SZ 潍柴动力 75.6% 25.06 46.90

601689.SH 拓普集团 -10.1% -13.75 46.41

600660.SH 福耀玻璃 34.2% 16.05 45.09

002920.SZ 德赛西威 0.1% -1.76 44.68

601127.SH 赛力斯 -13.6% -0.59 42.70

601799.SH 星宇股份 7.6% 4.31 33.24

603179.SH 新泉股份 -16.2% -12.76 31.19

603129.SH 春风动力 30.1% 8.32 24.13

600066.SH 宇通客车 64.8% 13.83 23.24

603596.SH 伯特利 -47.4% -29.78 21.87

600418.SH 江淮汽车 2.4% 0.93 21.24

601633.SH 长城汽车 -9.5% -4.17 19.01

603786.SH 科博达 3.1% -1.83 14.82

002126.SZ 银轮股份 -3.6% -0.96 13.85

603997.SH 继峰股份 -3.0% -0.56 12.96

000951.SZ 中国重汽 140.2% 7.42 11.41

000550.SZ 江铃汽车 15834.8% 8.80 8.83

603197.SH 保隆科技 -36.8% -7.44 7.75

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 60%

11-20名 50%

21-30名 70%

31-40名 60%

41-50名 80%

51-60名 60%

61-70名 60%

71-80名 70%



下游消费：大幅增持家电制造、小幅增持食品饮料

◥可选和必选消费配置均上升，医药配置下降。

家电一季度配置比例上升0.97个百分点至4.02%；

食品饮料一季度配置比例上升0.05个百分点至13.07%。

图：一季度家电配置比例大幅上升 图：一季度食品饮料配置比例上升

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



下游消费：增持汽车、减持医疗保健

◥可选和必选消费配置均上升，医药配置下降。

汽车一季度配置比例上升0.18个百分点至4.42%；

医药一季度配置比例回落2.9个百分点至11.8%。

图：一季度医药配置比例下降 图：一季度汽车配置比例上升

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



地产+金融：减配地产、增配银行

◥金融地产配置小幅下降。

银行一季度配置比例上升0.52个百分点至2.47%；

房地产一季度配置比例回落0.2个百分点至1.01%。

图：一季度银行配置比例大幅上升 图：一季度房地产配置比例下降

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



金融：大幅减持非银金融

◥金融地产配置小幅下降。

非银行金融一季度配置比例回落0.4个百分点至0.63%；

综合金融一季度配置比例回落0.02个百分点至0.05%。

图：一季度非银行金融配置比例大幅下降 图：一季度综合金融配置比例大幅下降

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



电子板块配置详解

图：电子板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00

北方华创

沪电股份

传音控股

寒武纪-U

TCL科技

深南电路

中微公司

水晶光电

京东方A

鹏鼎控股

持股市值变动-前10名(亿元)

-70.00 -60.00 -50.00 -40.00 -30.00 -20.00 -10.00 0.00

立讯精密

海康威视

卓胜微

澜起科技

圣邦股份

中芯国际

歌尔股份

长电科技

韦尔股份

通富微电

持股市值变动-后10名(亿元)

35.6% 30.2%

13.2%
14.1%

16.3%
16.0%

35.0% 39.7%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2024Q1 2023Q4

电子持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 60%

11-20名 30%

21-30名 30%

31-40名 50%

41-50名 70%

51-60名 60%

61-70名 40%

71-80名 20%

81-90名 60%

91-100名 40%

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

002475.SZ 立讯精密 -8.8% -60.03 211.04

002371.SZ 北方华创 16.7% 50.92 163.81

688012.SH 中微公司 15.9% 13.39 119.25

002463.SZ 沪电股份 6.8% 34.83 111.07

002415.SZ 海康威视 -28.9% -46.47 89.61

300661.SZ 圣邦股份 -1.8% -24.92 63.13

688036.SH 传音控股 38.5% 25.17 61.99

688256.SH 寒武纪-U 29.2% 19.56 49.20

000100.SZ TCL科技 66.4% 18.60 41.65

688008.SH 澜起科技 -32.9% -37.32 41.32

002180.SZ 纳思达 1.4% 1.96 38.90

002156.SZ 通富微电 -29.8% -17.13 36.92

688041.SH 海光信息 -8.7% -0.22 35.39

300782.SZ 卓胜微 -34.2% -37.33 33.63

688120.SH 华海清科 9.5% 0.48 31.20

603986.SH 兆易创新 -16.9% -16.98 31.09

688981.SH 中芯国际 -33.0% -24.24 29.88

688072.SH 拓荆科技 -19.0% -14.19 27.60

603501.SH 韦尔股份 -34.3% -17.63 27.12

000725.SZ 京东方A 58.8% 10.37 26.23



计算机板块配置详解

图：计算机板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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计算机持仓集中度

1-5名 6-10名 11-20名 >20名

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 30%

11-20名 40%

21-30名 40%

31-40名 60%

41-50名 30%

51-60名 30%

61-70名 10%

71-80名 30%

81-90名 30%

91-100名 20%

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

601138.SH 工业富联 22.7% 31.72 69.15

688111.SH 金山办公 -12.9% -14.30 57.88

002230.SZ 科大讯飞 -10.1% -1.90 31.91

000977.SZ 浪潮信息 136.6% 20.70 30.76

603019.SH 中科曙光 -31.3% -3.82 18.66

300017.SZ 网宿科技 257.6% 14.21 18.60

300454.SZ 深信服 -40.0% -17.37 18.45

301269.SZ 华大九天 -14.2% -7.59 16.02

300033.SZ 同花顺 -54.6% -25.66 15.64

600845.SH 宝信软件 -74.6% -51.20 12.61

688568.SH 中科星图 271.6% 8.79 11.60

688777.SH 中控技术 3.1% 0.63 11.45

688188.SH 柏楚电子 -16.8% -1.16 10.94

600131.SH 国网信通 -19.5% 0.02 10.49

600570.SH 恒生电子 -54.2% -17.53 9.83

600588.SH 用友网络 -31.4% -10.03 8.56

301391.SZ 卡莱特 24.7% 1.79 7.55

002373.SZ 千方科技 3.9% -0.17 6.85

300253.SZ 卫宁健康 -25.6% -2.07 6.01

301308.SZ 江波龙 -46.5% -4.73 5.62



通信板块配置详解

图：通信板块配置详解

资料来源：Wind，国联证券研究所
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1-5名 6-10名 11-20名 >20名

股票代码 股票简称
持股数量比
例变动

持股市值变
动(亿元)

2024年一季度持

股总市值(亿元)

300308.SZ 中际旭创 0.5% 49.18 174.26

600941.SH 中国移动 24.9% 31.46 127.49

300394.SZ 天孚通信 -7.5% 28.13 81.27

300502.SZ 新易盛 15.9% 28.41 77.81

600522.SH 中天科技 190.4% 26.91 38.80

000063.SZ 中兴通讯 -36.3% -14.02 28.88

601728.SH 中国电信 69.1% 12.11 25.56

300628.SZ 亿联网络 19.5% 0.33 7.60

600050.SH 中国联通 78.3% 2.85 6.02

300627.SZ 华测导航 8.7% -0.08 5.88

002281.SZ 光迅科技 173.5% 2.93 4.02

300570.SZ 太辰光 -1.8% -0.10 2.62

603322.SH 超讯通信 21.4% 0.13 2.53

002123.SZ 梦网科技 -19.7% -0.92 1.97

688618.SH 三旺通信 -32.4% -1.22 1.63

300136.SZ 信维通信 -71.9% -4.44 1.40

300548.SZ 博创科技 0.1% -0.02 1.33

002583.SZ 海能达 -57.4% -2.13 1.13

603236.SH 移远通信 -8.5% -0.34 0.79

688609.SH 九联科技 65.6% 0.26 0.76

持仓市值排名 加仓个股比例

1-10名 80%

11-20名 40%

21-30名 40%

31-40名 60%

41-50名 60%

51-60名 0%



TMT：电子和计算机减配

◥一季度TMT配置整体下降。   

电子一季度配置比例回落1.77个百分点至12.4%；

计算机一季度配置比例回落1.13个百分点至3.26%。

图：一季度电子配置比例下降 图：一季度计算机配置比例大幅下降

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



TMT：通信、传媒配置比例上升

◥一季度TMT配置整体下降。   

通信一季度配置比例上升1.1个百分点至3.8%；

传媒一季度配置比例上升0.09个百分点至1%。

图：一季度通信配置比例大幅上升 图：一季度传媒配置比例上升

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所



1. 全球地缘政治出现重大变化，导致全球市场风险偏好急剧变化。

2. 美联储加息超预期变化。

3. 市场流动性超预期变化。

4. 国内经济复苏不及预期。

风险提示
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