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量化周报   
科创 50、深证成指确认日线级别下跌 
  

科创 50、深证成指确认日线级别下跌。本周（ 3.31-4.3），大盘横盘震荡，

上证指数全周收跌 0.28%。在此背景下，深证成指、科创 50、TMT确认

日线级别下跌。当下我们认为市场大概率已进入日线级别调整阶段，具体

原因如下：1、深证成指、科创 50、创业板指、TMT刚确认日线级别下跌，

而且深证成指的日线级别下跌才只走了 1 浪结构，调整才刚刚开始；2、

绝大部分指数和板块仍处于日线级别上涨中，尚未确认日线级别下跌；3、

很多之前的热门板块开始出现不创新高并放量大跌的迹象，比如机器人、

钢铁、基础化工等。短期我们建议投资者警惕风险。中期来看，上证指数、

上证 50、沪深 300、中证 500、深证成指、创业板指、科创 50纷纷确认

周线级别上涨，而且在日线上只走出了 1浪结构，中期牛市刚刚开始；此

外，已有 21 个行业处于周线级别上涨中，且 8 个行业周线上涨只走了 1

浪结构，因此我们认为本轮牛市刚刚开始，而且还是个普涨格局。中期对

于投资者而言，仍然可以逆势布局。 

A 股景气指数观察。截至 2025年 4 月 4 日，A 股景气指数为 20.89，相

比 2023年底上升 15.46，当前处于上升周期中。 

A股情绪指数观察。当前 A股情绪见底指数信号：空，A股情绪见顶指数

信号：空，综合信号为：空。 

指数增强组合本周表现不错。中证 500 增强组合跑赢基准 0.49%，沪深

300增强组合跑赢基准 0.28%。 

风格上，当前动量因子占优。从纯因子收益来看，本周电力及公用事业、

医药、农林牧渔等行业因子相对市场市值加权组合跑出较高超额收益，基

础化工、机械、电子等行业因子回撤较多；风格因子中，动量因子超额收

益较高，Beta、残差波动率呈较为显著的负向超额收益。从近期因子表现

来看，高成长股表现优异，Beta、残差波动率等因子表现不佳。 

 

风险提示：量化周报观点全部基于历史统计与量化模型，存在历史规律与

量化模型失效的风险。  
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1. 市场走势分析 

1.1 科创 50、深证成指确认日线级别下跌 

本周，大盘横盘震荡，上证指数全周收跌 0.28%。在此背景下，深证成指、科创 50、TMT

确认日线级别下跌。当下我们认为市场大概率已进入日线级别调整阶段，具体原因如下：

1、深证成指、科创 50、创业板指、TMT刚确认日线级别下跌，而且深证成指的日线级

别下跌才只走了 1浪结构，调整才刚刚开始；2、绝大部分指数和板块仍处于日线级别上

涨中，尚未确认日线级别下跌；3、很多之前的热门板块开始出现不创新高并放量大跌的

迹象，比如机器人、钢铁、基础化工等。短期我们建议投资者警惕风险。中期来看，上

证指数、上证 50、沪深 300、中证 500、深证成指、创业板指、科创 50纷纷确认周线级

别上涨，而且在日线上只走出了 1浪结构，中期牛市刚刚开始；此外，已有 21个行业处

于周线级别上涨中，且 8个行业周线上涨只走了 1浪结构，因此我们认为本轮牛市刚刚

开始，而且还是个普涨格局。中期对于投资者而言，仍然可以逆势布局。 

 

图表1：上证综指走势结构图  图表2：上证 50走势结构图 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表3：沪深 300走势结构图  图表4：中证 500走势结构图 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表5：中证 1000走势结构图  图表6：深证成指走势结构图 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

1.2 创业板处于日线级别下跌中 

本周，创业板指继续震荡下行，创业板全周收跌 2.95%。目前创业板处于周线级别上涨

中，而且周线在日线上只走完了 1浪结构，中期牛市刚开始。当下的日线级别下跌走了

5浪结构，日线下跌结束概率 60%。 

 

图表7：创业板指走势结构图 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

其它规模指数的投资机会分析具体可参见附录中的指数分析及投资建议。 
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2. 市场行业分析 

2.1 中期看多轻工、纺服、非银、建筑、电力设备及新能源、房地产、建材、

医药、钢铁，看空石油石化 

图表8：轻工中期走势结构图  图表9：纺服中期走势结构图 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表10：建材中期走势结构图  图表11：非银中期走势结构图 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表12：建筑中期走势结构图  图表13：电力设备及新能源中期走势结构图 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表14：医药中期走势结构图  图表15：房地产中期走势结构图 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表16：钢铁中期走势结构图  图表17：石油石化中期走势结构图 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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当下机械、计算机、传媒已经走出了最基本的上涨 3浪结构，继续上行的不确定性在增

加，我们将其调出看多行列，同时，煤炭也已经走出了最基本的下跌 3浪结构，继续下

行的不确定在增加，我们将其调出看空行列。 

 

钢铁强势迎来 3浪上涨，周线上涨短期大概率还会延续。轻工、纺服、商贸零售、建筑、

非银、房地产、电力设备及新能源目前处于周线级别上涨，而且周线上涨只走了 1浪结

构，中期上涨刚开始，我们将其纳入看多行列。 

 

目前，红利板块的银行、家电、交通运输、电力及公用事业周线级别上涨均走出了 3浪

结构，短期继续上涨的概率很高，但中期的不确定性在加大，我们将其调出中期看多行

列，投资者未来也可积极关注风格切换的可能性。 

 

石油石化处于周线级别下跌，而且周线下跌在日线上只走了 1浪结构，周线级别下跌刚

开始。我们将石油石化纳入看空行列。 

 

医药、建材的周线级别下跌已经走了 9-11浪结构，周线下跌临近尾声，我们将其纳入看

多行列。 

 

2.2 电子、计算机、传媒迎来日线级别下跌 

本周，大盘横盘震荡，上证指数收跌 0.28%。在此背景下，电子、计算机、传媒迎来日

线级别下跌。短期配置上，石油石化的日线级别下跌已经走完了 9浪，有望迎来日线级

别反弹；商贸零售刚确认日线级别下跌，且日线下跌只走了 1浪，短期下跌大概率没结

束。 

 

行业的投资机会分析具体可参见附录的行业分析及投资建议。 
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3. 市场景气与情绪观察 

3.1 A股景气指数观察 

我们以上证指数归母净利润同比为 Nowcasting 目标构建了 A 股景气度高频指数。指数

构建详情请参考报告《视角透析：A股景气度高频指数构建与观察》。 

 

本轮景气下行周期起始于 2021年 10月，从时间和幅度来看本轮景气下行的底部区域已

经出现，2023年四季度应为本轮景气下行的底部区间位置，当前景气指数正缓慢呈现出

震荡上行趋势。 

 

图表18：当前下行周期与历史平均趋势 横坐标：持续天数） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

截至 2025年 4月 4日，A股景气指数为 20.89，相比 2023年底上升 15.46，当前处于

上升周期中。 

 

图表19：A股景气度指数 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3.2 A股情绪指数观察 

情绪刻画最直接的方式即量价。我们将市场按照波动率和成交额的变化方向划分为四个

象限，四个象限中只有：波动上-成交下的区间为显著负收益，其余都为显著正收益。据

此我们构造了 A股情绪指数 包含见底预警与见顶预警）。相关研究请参考报告《视角透

析：A股情绪指数构建与观察》。 

 

图表20：波动-成交情绪时钟收益统计 沪深 300） 

 
资料来源：国盛证券研究所绘制 

当前市场波动率处于上行区间，见底信号指向看空；成交额处于下行区间，见顶信号指

向看空；因此对后市整体观点空。 

 

 A股情绪见底指数信号 价）：空 

 A股情绪见顶指数信号 量）：空 

 综合信号为：空 

 

图表21：A股情绪指数 见底预警指数） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表22：A股情绪指数 见顶预警指数） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表23：A股情绪指数系统择时表现 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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4. 情绪指标择时和主题投资机会 

4.1 人工智能概念股机会 

主题挖掘算法是我们根据新闻和研报文本，通过对文本处理，主题关键词提取，主题个

股关系挖掘，主题活跃周期构建，主题影响力因子构建等多个维度描述主题投资机会。

根据算法，近期推荐概念热度异动较高的概念：人工智能概念。其驱动事件为：2024年

11月 15日，深圳市宝安区政府举办 AI向未来——人工智能创新成果发布会。人工智能

概念股如下： 

 

图表24：人工智能概念股 

股票代码 股票名称 股票代码 股票名称 

300240.SZ 飞力达 301052.SZ 果麦文化 

003001.SZ 中岩大地 300380.SZ 安硕信息 

300468.SZ 四方精创 000582.SZ 北部湾港 

资料来源：萝卜投研，Wind，国盛证券研究所  

 

4.2 中证 500增强组合 

本周中证 500增强组合收益率-0.70%，跑赢基准 0.49%。2020年至今，组合相对中证

500指数超额收益 42.86%，最大回撤-4.99%。 

 

图表25：中证 500增强组合表现 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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根据策略模型，组合持仓如下： 

 

图表26：中证 500增强组合持仓明细 

证券代码 证券简称 持仓权重 证券代码 证券简称 持仓权重 

002056.SZ 横店东磁 3.16% 000750.SZ 国海证券 0.49% 

002608.SZ 江苏国信 3.11% 300748.SZ 金力永磁 0.49% 

600378.SH 昊华科技 2.85% 601555.SH 东吴证券 0.48% 

002318.SZ 久立特材 2.76% 300573.SZ 兴齐眼药 0.48% 

002797.SZ 第一创业 2.56% 001227.SZ 兰州银行 0.47% 

002410.SZ 广联达 2.35% 300558.SZ 贝达药业 0.47% 

002432.SZ 九安医疗 2.29% 000967.SZ 盈峰环境 0.46% 

601198.SH 东兴证券 2.18% 002532.SZ 天山铝业 0.46% 

688120.SH 华海清科 1.99% 300604.SZ 长川科技 0.46% 

601866.SH 中远海发 1.99% 600895.SH 张江高科 0.45% 

601577.SH 长沙银行 1.98% 603979.SH 金诚信 0.44% 

000537.SZ 中绿电 1.94% 600316.SH 洪都航空 0.43% 

000401.SZ 冀东水泥 1.87% 002273.SZ 水晶光电 0.42% 

002821.SZ 凯莱英 1.81% 600928.SH 西安银行 0.42% 

000039.SZ 中集集团 1.77% 601156.SH 东航物流 0.39% 

688180.SH 君实生物-U 1.74% 300699.SZ 光威复材 0.38% 

603444.SH 吉比特 1.74% 002240.SZ 盛新锂能 0.37% 

002128.SZ 电投能源 1.74% 603786.SH 科博达 0.36% 

600859.SH 王府井 1.66% 603338.SH 浙江鼎力 0.36% 

002299.SZ 圣农发展 1.50% 688099.SH 晶晨股份 0.35% 

600060.SH 海信视像 1.43% 300037.SZ 新宙邦 0.35% 

002500.SZ 山西证券 1.36% 002958.SZ 青农商行 0.35% 

002926.SZ 华西证券 1.33% 600578.SH 京能电力 0.33% 

688122.SH 西部超导 1.32% 603893.SH 瑞芯微 0.33% 

002595.SZ 豪迈科技 1.30% 002202.SZ 金风科技 0.32% 

300803.SZ 指南针 1.25% 600141.SH 兴发集团 0.31% 

603129.SH 春风动力 1.24% 301358.SZ 湖南裕能 0.31% 

600499.SH 科达制造 1.20% 301165.SZ 锐捷网络 0.31% 

600170.SH 上海建工 1.17% 688188.SH 柏楚电子 0.30% 

600801.SH 华新水泥 1.17% 600583.SH 海油工程 0.30% 

688772.SH 珠海冠宇 1.15% 601918.SH 新集能源 0.29% 

000987.SZ 越秀资本 1.06% 000563.SZ 陕国投 A 0.29% 

002517.SZ 恺英网络 1.04% 300888.SZ 稳健医疗 0.29% 

600038.SH 中直股份 1.03% 002185.SZ 华天科技 0.27% 

000958.SZ 电投产融 1.01% 002065.SZ 东华软件 0.27% 

002385.SZ 大北农 1.01% 600143.SH 金发科技 0.25% 

002557.SZ 洽洽食品 1.00% 688032.SH 禾迈股份 0.24% 

603379.SH 三美股份 0.98% 603185.SH 弘元绿能 0.24% 

600988.SH 赤峰黄金 0.95% 600295.SH 鄂尔多斯 0.21% 

300002.SZ 神州泰岳 0.94% 603596.SH 伯特利 0.20% 

000050.SZ 深天马 A 0.92% 688114.SH 华大智造 0.20% 

300724.SZ 捷佳伟创 0.89% 600764.SH 中国海防 0.18% 

300677.SZ 英科医疗 0.87% 002831.SZ 裕同科技 0.16% 

600663.SH 陆家嘴 0.86% 002368.SZ 太极股份 0.15% 

600435.SH 北方导航 0.86% 600606.SH 绿地控股 0.15% 

300476.SZ 胜宏科技 0.84% 603737.SH 三棵树 0.15% 

601665.SH 齐鲁银行 0.76% 300001.SZ 特锐德 0.14% 

2025     04    06年   月   日
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000021.SZ 深科技 0.76% 600739.SH 辽宁成大 0.14% 

002281.SZ 光迅科技 0.75% 002444.SZ 巨星科技 0.14% 

002019.SZ 亿帆医药 0.73% 002423.SZ 中粮资本 0.12% 

300054.SZ 鼎龙股份 0.63% 601216.SH 君正集团 0.12% 

603707.SH 健友股份 0.63% 300763.SZ 锦浪科技 0.11% 

600299.SH 安迪苏 0.62% 002670.SZ 国盛金控 0.11% 

601179.SH 中国西电 0.59% 002138.SZ 顺络电子 0.09% 

688469.SH 芯联集成-U 0.58% 000423.SZ 东阿阿胶 0.09% 

600642.SH 申能股份 0.57% 688065.SH 凯赛生物 0.08% 

600872.SH 中炬高新 0.57% 688361.SH 中科飞测 0.07% 

300866.SZ 安克创新 0.56% 688521.SH 芯原股份 0.06% 

688331.SH 荣昌生物 0.54% 300017.SZ 网宿科技 0.06% 

002945.SZ 华林证券 0.54% 688578.SH 艾力斯 0.05% 

301236.SZ 软通动力 0.54% 601933.SH 永辉超市 0.04% 

002653.SZ 海思科 0.52% 601001.SH 晋控煤业 0.03% 

002683.SZ 广东宏大 0.51% 688002.SH 睿创微纳 0.02% 

002607.SZ 中公教育 0.51% 000785.SZ 居然智家 0.02% 

601162.SH 天风证券 0.50% 300251.SZ 光线传媒 0.01% 

600517.SH 国网英大 0.50%    
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

4.3 沪深 300增强组合 

本周沪深 300增强组合收益率-1.09%，跑赢基准 0.28%。2020年至今，组合相对沪深

300指数超额收益 24.18%，最大回撤-5.86%。 

 

图表27：沪深 300增强组合表现 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

根据策略模型，组合持仓如下： 
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图表28：沪深 300增强组合持仓明细 

证券代码 证券简称 持仓权重 证券代码 证券简称 持仓权重 

000776.SZ 广发证券 5.83% 300502.SZ 新易盛 1.43% 

002001.SZ 新和成 5.55% 601799.SH 星宇股份 1.40% 

601919.SH 中远海控 4.98% 601127.SH 赛力斯 1.34% 

002714.SZ 牧原股份 4.71% 601600.SH 中国铝业 1.18% 

002179.SZ 中航光电 3.93% 002180.SZ 纳思达 1.01% 

603259.SH 药明康德 3.57% 688256.SH 寒武纪-U 0.97% 

601328.SH 交通银行 3.13% 300661.SZ 圣邦股份 0.94% 

600031.SH 三一重工 3.07% 000725.SZ 京东方 A 0.90% 

300033.SZ 同花顺 3.03% 600066.SH 宇通客车 0.88% 

601009.SH 南京银行 3.02% 002027.SZ 分众传媒 0.76% 

600161.SH 天坛生物 2.88% 600000.SH 浦发银行 0.73% 

000895.SZ 双汇发展 2.84% 002028.SZ 思源电气 0.69% 

605499.SH 东鹏饮料 2.72% 601066.SH 中信建投 0.66% 

600027.SH 华电国际 2.57% 603501.SH 韦尔股份 0.63% 

605117.SH 德业股份 2.53% 601211.SH 国泰君安 0.58% 

002594.SZ 比亚迪 2.51% 600196.SH 复星医药 0.51% 

601336.SH 新华保险 2.44% 001289.SZ 龙源电力 0.51% 

000166.SZ 申万宏源 2.42% 000977.SZ 浪潮信息 0.44% 

600176.SH 中国巨石 2.38% 601229.SH 上海银行 0.31% 

600377.SH 宁沪高速 2.23% 601857.SH 中国石油 0.30% 

601898.SH 中煤能源 2.00% 002648.SZ 卫星化学 0.27% 

000708.SZ 中信特钢 1.94% 600183.SH 生益科技 0.24% 

601877.SH 正泰电器 1.72% 601872.SH 招商轮船 0.22% 

688082.SH 盛美上海 1.60% 300394.SZ 天孚通信 0.21% 

601800.SH 中国交建 1.52% 002463.SZ 沪电股份 0.14% 

688111.SH 金山办公 1.52% 000938.SZ 紫光股份 0.11% 

600519.SH 贵州茅台 1.49% 300750.SZ 宁德时代 0.09% 

600011.SH 华能国际 1.45% 002241.SZ 歌尔股份 0.07% 

001979.SZ 招商蛇口 1.44% 002916.SZ 深南电路 0.01% 

300498.SZ 温氏股份 1.43%    

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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5. 市场风格分析 

我们参照 BARRA 因子模型，对 A 股市场构建十大类风格因子，包括：市值 SIZE）、

BETA、动量 MOM）、残差波动率 RESVOL）、非线性市值 NLSIZE）、估值 BTOP）、

流动性 LIQUIDITY）、盈利 EARNINGS_YIELD）、成长 GROWTH）和杠杆 LVRG）。 

 

5.1 风格因子表现 

回顾本周市场风格表现，从个股风险暴露相关性来看，流动性因子分别与 Beta、动量、

残差波动率呈现明显正相关性；价值分别与残差波动率、流动性等因子呈现明显负相关

性。 

 

从纯因子收益来看，本周电力及公用事业、医药、农林牧渔等行业因子相对市场市值加

权组合跑出较高超额收益，基础化工、机械、电子等行业因子回撤较多；风格因子中，

动量因子超额收益较高，Beta、残差波动率呈较为显著的负向超额收益。从近期因子表

现来看，高成长股表现优异，Beta、残差波动率等因子表现不佳。 

 

图表29：近一周十大类风格因子暴露相关性 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表30：近一周十大类风格纯因子收益率  图表31：近一周行业纯因子收益率 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

市值 beta 动量 残差波动率 非线性市值 价值 流动性 盈利 成长 杠杆

市值 -0.201 -0.042 0.001 0.523 0.073 0.000 0.286 0.294 0.196

beta -0.201 0.514 0.014 -0.041 -0.384 0.541 -0.390 -0.070 -0.295

动量 -0.042 0.514 0.505 0.063 -0.431 0.590 -0.282 -0.002 -0.212

残差波动率 0.001 0.014 0.505 -0.050 -0.343 0.536 -0.259 -0.062 0.041

非线性市值 0.523 -0.041 0.063 -0.050 0.010 0.105 0.138 0.247 0.065

价值 0.073 -0.384 -0.431 -0.343 0.010 -0.447 0.420 -0.158 0.292

流动性 0.000 0.541 0.590 0.536 0.105 -0.447 -0.294 0.044 -0.175

盈利 0.286 -0.390 -0.282 -0.259 0.138 0.420 -0.294 0.300 0.182

成长 0.294 -0.070 -0.002 -0.062 0.247 -0.158 0.044 0.300 0.004

杠杆 0.196 -0.295 -0.212 0.041 0.065 0.292 -0.175 0.182 0.004

2025     04    06年   月   日



 

 

 

gszqdatemark   

P.17                                   请仔细阅读本报告末页声明 

图表32：过去 20日风格因子变动走势 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

5.2 市场主要指数收益风格归因 

因子模型一个重要应用在于对投资组合的绩效归因分析，并以此理解策略收益的来源。

指数作为市场上投资者较为关心的一类组合，我们也同样可以采用绩效归因的方式，对

这类组合的表现进行分析。 

 

指数在不同风格上的收益各有不同。通过对相对于市值加权市场组合的超额收益分解，

我们看到，由于近期市场偏好高 Beta暴露的股票，上证综指、上证 50、沪深 300在 Beta

因子上暴露较大，在风格因子上表现不错；中证 500、创业板指、Wind全 A在 Beta因

子上暴露较小，本周在风格因子上表现不佳。 

 

主要指数收益归因统计如下： 

 

图表33：上证指数近一周收益归因  图表34：上证 50近一周收益归因 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表35：沪深 300近一周收益归因  图表36：中证 500近一周收益归因 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表37：中小板指近一周收益归因  图表38：创业板指近一周收益归因 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表39：深证成指近一周收益归因  图表40：wind全 A近一周收益归因 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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风险提示 

 
量化周报观点全部基于历史统计与量化模型，存在历史规律与量化模型失效的风险。  
 

附录： 

指数分析及投资建议 

 

图表41：指数分析及投资建议 

代码 指数 短中期观点 1-2个月） 中长期观点 6个月以上） 

000001 上证综指 上证综指 2025年 2月 21日确认日线级别

上涨，目前上证上涨走完了 5浪结构，上

涨结束概率 59%。 

上证指数目前迎来周线级别上涨，周线上涨走完了 1

浪结构，中期上涨刚开始。 

000016 上证 50 2025年 2月 21日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 3 浪结构，上涨结束概率

45%。 

上证 50 目前迎来周线级别上涨，目前上涨走完了 1

浪结构，中期上涨刚开始。 

000300 沪深 300 2025年 2月 17日确认日线级别上涨，日

线级别上涨走完了 3浪结构，上涨结束概

率 32%。 

沪深 300目前迎来周线级别上涨，目前上涨走完了 1

浪结构，中期上涨刚开始。 

000905 中证 500 2025年 2月 14日确认日线级别上涨，日

线上涨走完了 3 浪结构，上涨结束概率

44%。 

中证 500目前迎来周线级别上涨，目前周线级别上涨

走完了 1浪，中期上涨刚开始。 

000852 中证 1000 2025年 2月 19日确认日线级别上涨，目

前日线上涨走完了 3浪结构，上涨结束概

率 39%。 

中证 1000 目前处于周线级别上涨中，目前周线上涨

在日线上走了 3浪结构，中期走势不好判断。 

399001 深证成指 2025 年 4 月 3 日确认日线级别下跌，目

前下跌走了 1浪结构，下跌结束概率 6%。 

深证成指目前迎来周线级别上涨，目前周线上涨走完

了 1浪结构，中期上涨刚开始。 

399005 中小 100 2025年 2月 12日确认日线级别上涨，目

前日线上涨走完了 1浪结构，日线级别上

涨结束概率 14%。 

目前迎来周线级别上涨，周线上涨走完了 3浪结构，

中期走势不好判断。 

399006 创业板指 2025年 3月 28日确认日线级别下跌，目

前下跌走了5浪结构，下跌结束概率60%。 

创业板指已处于周线级别上涨中，目前周线上涨只走

完了 1浪结构，中期上涨刚刚开始。 

000688 科创 50 2025 年 4 月 3 日确认日线级别下跌，目

前下跌走了3浪结构，下跌结束概率14%。 

科创 50 目前迎来周线级别上涨，目前周线级别上涨

在日线上走完了 1浪结构，中期上涨刚开始。 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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行业分析及投资建议 

图表42：行业分析及投资建议 

代码 行业 短中期观点 1-2个月） 中长期观点 6个月以上） 

CI005001 石油石化 

2024 年 6 月 4 日确认日线级别下跌，日

线下跌走完了 9 浪结构，下跌结束概率

94%。 

石油石化重新确认周线级别下跌，目前在日

线上只走了 1浪结构，中期下跌刚开始。 

CI005002 煤炭 

2025 年 1 月 2 日确认日线级别下跌，目

前下跌走完了 5 浪结构，下跌结束概率

69%。 

煤炭迎来周线级别下跌，周线级别上下跌日

线上走了 3浪结构，中期走势不好判断。 

CI005003 有色 
2025 年 2 月 6 日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 5浪，上涨结束概率 66%。 

目前处于周线级别上涨中，周线上涨在日线

上走完了 3浪，中期走势不好判断。 

CI005004 电力与公用事业 
2025 年 1 月 6 日确认日线级别下跌，目

前下跌走完了 3浪，下跌结束概率 38%。 

目前处于周线级别上涨中，周线上涨走完了

3浪，仅从行业自身走势，中期走势不好判

断。 

CI005005 钢铁 

2025年 2月 26日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 5 浪结构，上涨结束概率

74%。 

钢铁目前确认了周线级别上涨，周线上涨在

日线上走了 3浪结构，中期上涨短期还能延

续。 

CI005006 基础化工 
2025年 2月 20日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 5浪，上涨结束概率 60%。 

目前处于周线级别下跌，周线下跌在日线上

走完了 7浪，中期下跌临近尾声。 

CI005007 建筑 
2025年 3月 14日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 7浪，上涨结束概率 81%。 

目前建筑迎来周线级别上涨，周线上涨在日

线上走完了 1浪结构，中期上涨刚开始。 

CI005008 建材 
2025 年 3 月 7 日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 5浪，上涨结束概率 60%。 

2021年 11月 5日确认周线级别下跌，目前

周线下跌在日线上走完了 9浪，中期下跌临

近尾声。 

CI005009 轻工制造 

2025年 2月 27日确认日线级别上涨，日

线上涨走完了 7 浪结构，上涨结束概率

71%。 

目前轻工制造处于周线级别上涨中，周线上

涨走完了 1浪，中期上涨刚开始。 

CI005010 机械 

2025年 2月 10日确认日线级别上涨，日

线上涨走完了 9 浪结构，上涨结束概率

84%。 

目前机械处于周线级别上涨中，周线上涨在

日线上走了 3浪，中期上涨有望继续。 

CI005011 电力设备及新能源 

2024年 9月 27日确认日线级别上涨，日

线上涨走完了 5 浪结构，上涨结束概率

61%。 

电力设备及新能源迎来周线级别上涨，目前

在日线上走了 1浪，中期上涨刚开始。  

CI005012 国防军工 

2025年 2月 26日确认日线级别上涨，日

线上涨走完了 7 浪结构，上涨结束概率

83%。 

目前迎来周线级别上涨，周线上涨在日线上

走完了 5浪，中期走势不好判断。  

CI005013 汽车 

2024年 9月 26日确认日线级别上涨，日

线上涨走完了 9 浪结构，上涨结束概率

79%。 

汽车节前迎来周线级别上涨，周线上涨在日

线上走了 3浪结构，仅从行业本身，中期走

势不好判断。  

CI005014 商贸零售 
2025年 3月 28日确认日线级别下跌，日

线下跌走了1浪结构，下跌结束概率16%。 

目前处于周线级别上涨中，在日线上走了 1

浪，中期上涨刚开始。 

CI005015 消费者服务 

2025年 3月 14日确认日线级别上涨，日

线上涨走完了 5 浪结构，上涨结束概率

58%。 

目前处于周线级别上涨中，周线上涨在日线

上走完了 1浪结构，中期上涨刚开始。 

CI005016 家电 
2024年 9月 19日确认日线级别上涨，日

线上涨走完了 5浪，上涨结束概率 50%。 

目前处于周线级别上涨中，周线级别上涨走

了 3浪结构，仅从行业本身，中期走势不好

判断。  

CI005017 纺织服装 

2025年月 2月 27日确认日线级别上涨，

日线上涨走完了 7浪结构，上涨结束概率

86%。 

目前纺织服装处于周线级别上涨中，周线上

涨走完了 1浪结构，中期上涨刚开始。 
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CI005018 医药 
2025年 2月 20日确认日线级别上涨，目

前上涨走了5浪结构，上涨结束概率52%。 

目前处于周线下跌中，周线级别下跌在日线

上走完了 11浪，中期下跌临近尾声。 

CI005019 食品饮料 

2025 年 3 月 7 日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 5 浪结构，上涨结束概率

52%。 

目前处于周线级别下跌中，周线级别下跌走

完了 5浪结构，中期走势不好判断。 

CI005020 农林牧渔 
2025年 3 月 11 日确认日线级别上涨，目

前上涨走了7浪结构，上涨结束概率78%。 

目前处于周线级别下跌中，周线下跌走完了

11浪，周线下跌临近尾声。 

CI005021 银行 

2024年 9月 26日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 7 浪结构，上涨结束概率

84%。 

银行目前处于周线级别上涨中，目前周线上

涨在日线上走了 3浪结构，仅从行业本身，

中期走势不好判断。 

CI005022 非银金融 

2025 年 1 月 2 日确认日线级别下跌，目

前下跌走完了 3 浪结构，下跌结束概率

42%。 

非银目前处于周线级别上涨，周线上涨在日

线上走完了 1浪结构，周线上涨刚开始。 

CI005023 房地产 

2024 年 12 月 26 日确认日线级别下跌，

目前下跌走完了 3浪结构，下跌结束概率

54%。 

目前迎来周线级别上涨，周线上涨在日线上

走完了 1浪，中期上涨刚开始 

CI005024 交运 

2025年 3月 26日确认日线级别上涨，目

前上涨走完了 3 浪结构，上涨结束概率

55%。 

交运迎来周线级别上涨，目前在日线上走完

了 3浪结构，仅从行业本身，中期走势不好

判断。 

CI005025 电子 
2025年 3月 31日确认日线级别下跌，日

线下跌走了3浪结构，下跌结束概率58%。 

电子目前处于周线级别上涨中，目前周线上

涨在日线上走完了 5 浪，中期走势不好判

断。 

CI005026 通信 

2025年 3月 25日确认日线级别下跌，日

线级别下跌走了 3浪结构，下跌结束概率

50%。 

通信节前迎来周线级别上涨，周线级别上涨

在日线上走完了 5浪，中期走势不好判断。 

CI005027 计算机 
2025年 3月 31日确认日线级别下跌，目

前下跌走了3浪结构，下跌结束概率41%。 

计算机迎来周线级别上涨，目前周线级别上

涨在日线上走完了 3 浪，中期上涨有望继

续。 

CI005028 传媒 
2025年 3月 31日确认日线级别下跌，目

前下跌走了3浪结构，下跌结束概率33%。 

传媒迎来周线级别上涨，目前周线级别上涨

在日线上走完了 3浪，中期上涨有望继续。 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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