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北交所出台自律管理规则，本周天工股份完成注

册、下周两家企业上会

——北交所行业周报

最近一年走势

行业相对表现 2025/04/03
表现 1M 3M 12M

北证 50 -2.64% 24.76% 49.97%

沪深 300 -0.73% 1.08% 7.84%
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投资要点:

 北交所行情简述：1）整体行情：截至 2025年 4月 3日，北证 A股

成分股 265个，平均市值 26.90亿元。本周（2025.3.31-2025.4.3，
下同）北证 50指数涨跌幅-2.61%，收盘 1272.43点；同期沪深 300、
创业板指、科创 50 涨跌幅分别为-1.37%、-2.95%、-1.11%。流动

性来看，本周北证 50 日均成交额为 204.99 亿元，较上周下跌

22.51%，区间日均换手率为 2.34%，环比-1.09pct。2）个股行情：

本周个股上涨 102只、下跌 160只、平盘 3只，上涨比例 38.49%，

上涨比例周环比下降 7.55pct。3）行业行情：本周涨跌幅前五的行

业为农林牧渔、交通运输、医药生物、国防军工、美容护理，涨跌

幅分别为 8.83%、7.02%、3.91%、3.37%、1.81%；涨跌幅后五的

行业为传媒、建筑材料、电子、通信、基础化工，涨跌幅分别为-7.62%、

-5.98%、-4.93%、-3.74%、-3.50%。

 政策评述：4月 3日，为认真贯彻党的二十届三中全会、中央金融工

作会议精神和新“国九条”要求，落实中国证监会《证券市场程序

化交易管理规定（试行）》（以下简称《管理规定》）有关监管要求，

全面从严加强程序化交易监管，促进程序化交易规范发展，维护证

券交易秩序和市场公平，保护投资者合法权益，在中国证监会统筹

指导下，北交所正式发布《北京证券交易所程序化交易管理实施细

则》（以下简称《实施细则》）。《实施细则》围绕强监管、防风险、

促高质量发展主线，秉承“趋利避害、突出公平、从严监管、规范

发展”的程序化交易监管总体思路，对程序化交易报告管理、交易

行为管理、信息系统管理、高频交易管理、监督检查等作出细化规

定，突出制度公平性，确保《管理规定》落地见效。下一步，北交

所将结合市场实践不断总结经验，持续研究完善程序化交易相关监

管安排，切实保护投资者权益，促进资本市场健康稳定运行。

 本周北交所新股：本周无新股上市。本周天工股份完成注册，下周

上会 2家（鼎佳精密、岷山环能）、申购 0家、上市 0家。

 投资策略：近期北证 50指数及市场交投活跃度均有所回调、出现小

幅震荡。短期波动不改中长期配置价值，近期出台各项政策利好北

交所发展，中长期看北交所值得重点关注业绩稳定增长、估值处于
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合理水平的优质标的，我们继续看好 2025年北交所板块投资价值，

建议重点关注：（1）低估值：同力股份（露天煤矿矿卡，2025年更

换周期到来）、五新隧装（隧道钻爆法设备，受益于西部基建）；（2）
主题映射：恒拓开源（低空信息管理系统）、凯德石英（半导体&光
伏石英制品）、华岭股份（北交所 IC测试领军企业）、天力复合（层

状金属爆炸复合材料领头羊）等。

 风险提示：1）北交所系统性风险；2）个股业绩季度波动过大风险；

3）政策风险；4）宏观经济下行风险；5）重点关注公司业绩不及预

期；6）北交所市场流动性风险；7）技术创新失败、政策波动、商

业化落地受阻等新质生产力相关风险。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/4/3 EPS PE 投资

代码 名称 股价 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 评级

834599.BJ 同力股份 19.17 1.36 1.39 1.86 14.11 13.79 10.31 买入

835174.BJ 五新隧装 29.73 1.82 1.63 2.14 16.35 18.24 13.89 买入

835179.BJ 凯德石英 30.11 0.51 0.81 1.03 59.49 37.17 29.23 增持

430139.BJ 华岭股份 23.70 0.28 -0.06 0.34 84.46 -395.00 69.71 增持

834415.BJ 恒拓开源 16.45 0.14 0.19 0.22 115.12 86.58 74.77 增持

873576.BJ 天力复合 33.69 0.82 0.87 1.03 41.31 38.72 32.71 买入

资料来源：WIND、iFinD、国海证券研究所（注：华岭股份 2024年业绩已披露，"EPS"和"PE"2024年值为 2024A，其余公司为

2024E）
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1、北交所行情简介

1.1、北交所整体行情

截至 2025 年 4月 3日，北证 A股成分股 265个，平均市值 26.90亿元。本周

（2025.3.31-2025.4.3，下同）北证 50指数涨跌幅-2.61%，收盘 1272.43点；

同期沪深 300、创业板指、科创 50涨跌幅分别为-1.37%、-2.95%、-1.11%。

图 1：北证 50指数（2024.4.3-2025.4.3） 图 2：本 周 北 证 50 对 比 其 他 指 数 涨 跌 幅

（2025.3.31-2025.4.3）

资料来源：iFinD、国海证券研究所 资料来源：iFinD、国海证券研究所

图 3：北交所融资融券余额变化（2023.2.13-2025.4.3）

资料来源：iFinD、国海证券研究所
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1.2、北交所个股及行业行情

本周个股行情更新：2025 年 3月 31 日至 2025 年 4月 3日，在北交所上市的

265只个股中上涨 102只、下跌 160只、平盘 3只，上涨比例 38.49%，上涨比

例周环比下降 7.55pct。

图 4：北交所涨跌幅前十的公司（2025.3.31-2025.4.3）

资料来源：iFinD、国海证券研究所

图 5：北交所涨跌幅后十的公司（2025.3.31-2025.4.3）

资料来源：iFinD、国海证券研究所
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本周行业行情更新：2025年 3月 31日至 2025年 4月 3日，北交所涨跌幅前五

的行业为农林牧渔、交通运输、医药生物、国防军工、美容护理，涨跌幅分别为

8.83%、7.02%、3.91%、3.37%、1.81%；涨跌幅后五的行业为传媒、建筑材

料、电子、通信、基础化工，涨跌幅分别为-7.62%、-5.98%、-4.93%、-3.74%、

-3.50%。

图 6：北交所行业涨幅情况（2025.3.31-2025.4.3）

资料来源：iFinD、国海证券研究所（注：行业涨跌幅为该行业总市值环比变化计算所得）
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1.3、北交所流动性跟踪

流动性来看，本周北证 50日均成交额为 204.99亿元，较上周下跌 22.51%，区

间日均换手率为 2.34%，环比-1.09pct。

图 7：北证 50 5日移动平均成交额及日频换手率（2024.4.3-2025.4.3）

资料来源：iFinD、国海证券研究所
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2、北交所新股更新

2.1、北交所本周新股

本周无新股上市。

2.2、审核更新：本周天工股份完成注册

本周新增一家企业完成注册（天工股份）。

表 1：本周北交所审核状态

股票代码 股票简称 更新日期 所属行业 2024年营收（百

万元）

2024年归母净

利润（百万元）

总市值（亿元） PE（TTM）

（倍）

上市委会议通过

834549.NQ 天工股份 2025-04-03 有色金属 801.25 172.42 54.44 31.57

资料来源：北交所官网、iFinD、国海证券研究所（注：所属行业指所属申万一级行业；更新日期为公司有最新公告的日期，并不

意味着公司受理、上市委员会议通过、提交注册和注册发生在该日；“总市值”及“PE”时间截至 2025年 4月 3日）

下周北交所审核计划：上会 2家（鼎佳精密、岷山环能）；申购 0家；上市 0家。
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3、北交所公告精选

【科润智控（834062.BJ）】3月 31日，公司发布了《关于中标非洲某国家电气

化计划项目的提示性公告》：公司于近日收到非洲某国家电力公司出具的中标文

件，确认公司已中标非洲某国家电气化计划项目，中标产品为 33/0.4kV配电变

压器，中标金额为 732.1210 万美元（含税）。本次中非洲某国家电气化计划项

目将对公司海外业务的布局和发展具有一定战略意义，将对公司的经营业绩、市

场拓展及品牌效应产生积极影响。该等项目合同的履行符合公司战略发展方向，

将增强公司的核心竞争力。该等项目合同的签订及实施不构成关联交易，对公司

的业务独立性不构成影响。

【华原股份（838837.BJ）】3月 31日，公司发布了《关于 2025年度投资计划

的公告》：为强化投资经营管理，保障公司生产经营，助力公司可持续高质量发

展，结合公司的收入、融资能力，公司编制了 2025年度投资计划。2025 年度

计划投资总额为 5,106.24万元，投资内容包括 1）研发中心建设项目（募投），

计划投资额 294.43万元；2）零星技改及环境改善设备投资，计划投资额 797.34
万元）；3）公司内部办公、生产、研发等软件升级，计划投资额 117.32万元；

4）智能制造基地建设项目（募投），计划投资额 3,761.32 万元；5）子公司固定

资产投资，计划投资额 135.83万元。

【力佳科技（835237.BJ）】4月 1日，公司发布了《提供担保公告》：根据经营

发展的需要，公司控股子公司常州力泰新能源科技有限公司（以下简称“常州力

泰”）向兴业银行股份有限公司深圳分行申请授信额度 1,000 万元、敞口额度

1,000万元，用于上游材料采购等日常经营周转，授信有效期 1年。为支持常州

力泰锂锰扣式电池制造业务的持续发展，公司拟为上述常州力泰向银行申请授信

提供连带责任保证担保，担保总额不超过 1,000万元，具体担保金额、担保方式

及担保期限以后续签订的担保合同为准。

【新赣江（873167.BJ）】4月 3日，公司发布了《出售股权暨关联交易的公告》：

本次拟转让资产标的为江西众泽源医药科技有限公司（以下简称“众泽源”）6％
的股权（对应 60万元认缴出资额，实缴出资 0元）。全资子公司江西众源药业

有限公司（以下简称“众源药业”）持有众泽源 60%的股权（对应 600万元的注

册资本，其中已实缴出资 436.5万元，未实缴出资 163.5万元）。众源药业拟将

6%的股权（对应 60万元认缴出资额，实缴出资 0元）转让给吉安航达企业管

理咨询中心（有限合伙）（以下简称“航达咨询”），交易对价为人民币 0元，本

次转让完成后，航达咨询持有众泽源 26%的股权。本次交易对方航达咨询系公

司共同实际控制人之一、董事、副总经理张佳控股公司（持股 99%），本次转让

资产标的构成关联交易。

【铁拓机械（873706.BJ）】4月 3日，公司发布了《员工持股平台拟减持公司

股份的预披露公告》：根据经营发展需要，员工持股平台拟减持公司股份，其中

泉州米德股权投资中心（有限合伙）计划减持不高于 975,000 股，泉州米德财

务咨询中心（有限合伙）计划减持不高于 150,000股，减持方式为集中竞价，

减持价格区间根据市场价格确定。
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4、风险提示

1）北交所系统性风险；

2）个股业绩季度波动过大风险；

3）政策风险；

4）宏观经济下行风险；

5）重点关注公司业绩不及预期；

6）北交所市场流动性风险；

7）技术创新失败、政策波动、商业化落地受阻等新质生产力相关风险。
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【北交所&新兴成长组小组介绍】

罗琨，现任国海北交所&新兴成长组首席分析师，毕业于香港浸会大学经济学硕士、湖南大学会计学本科，7年

证券从业经验。曾任财信证券资管投资部投资经理、研究发展中心机械研究员、宏观策略总监。所在团队曾获

得 2022、2023年新财富最佳分析师入围、2023年金麒麟菁英分析师、2023 年 Choice最佳分析师。

禹露，国海北交所&新兴成长组研究助理，毕业于复旦大学税务硕士、上海财经大学财政学本科，2024年加入

国海证券研究所。

【分析师承诺】

罗琨, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的

职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本人不曾因，

不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。

【国海证券投资评级标准】

行业投资评级

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300指数；

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300指数；

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300指数。

股票投资评级

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上；

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间；

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间；

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。
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市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告视为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代

自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，
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