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48 2015 客公里收益同比下降
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图54：时刻是航司核心盈利资产——中国上市航司普遍拥有批量优质干线时刻
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00753.HK 中国国航H 5.38 港元 -2 61 150 - 14 6 2.0 增持

601111.SH 中国国航 7.85 元 -2 61 150 - 23 9 3.2 增持

01055.HK 南方航空H 3.67 港元 -16 50 94 - 12 7 1.8 增持

600029.SH 南方航空 6.01 元 -16 50 94 - 22 12 3.3 增持

00670.HK 中国东航H 2.71 港元 -38 47 88 - 12 6 3.9 增持

600115.SH 中国东航 3.88 元 -38 47 88 - 19 10 6.2 增持

603885.SH 吉祥航空 13.37 元 9 22 29 32 13 10 3.4 增持

601021.SH 春秋航空 57.64 元 23 38 44 25 15 13 3.2 增持

00696.HK 中国民航信息网络H 11.26 港元 21 23 25 15 13 12 1.6 增持

表2：重点公司盈利预测与估值
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评级说明

1.投资建议的比较标准

300指数的涨跌幅。

报告发布日后的12个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深

2.投资建议的评级标准

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指数涨跌幅为基准。

以报告发布后的12个月内的市场表现为比较标准，报告发布日后的12个月内的

投资评级分为股票评级和行业评级。

行业投资评级

股票投资评级

明显弱于沪深300指数减持

基本与沪深300指数持平中性

明显强于沪深300指数增持

相对沪深300指数下跌5%以上减持

相对沪深300指数涨幅介于-5%～5%中性

相对沪深300指数涨幅介于5%～15%之间谨慎增持

相对沪深300指数涨幅15%以上增持

说明评级
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