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[Table_Title] 海内外模型端加速迭代，关注业绩披露情况 

——传媒行业周报（2025.3.24-2025.3.30） 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 

 市场表现 

周度涨跌情况（2025.3.24-2025.3.30，下同）：传媒行业（申万）下跌

1.39%，排名子行业第 13 名，同期沪深 300 涨 0.01%，上证指数跌

0.40%，创业板指跌 1.12%，恒生科技指数跌 2.89%。本周，传媒（申

万）行业中，读客文化、果麦文化、ST 联合、新华文轩和读者传媒表

现最好，周内分别实现涨幅+21.60%、+15.16%、+14.53%、+11.69%

和+10.86%；涨跌幅后 5 名为返利科技（-18.54%）、浙文互联（-

15.35%）、卓创资讯（-12.82%）、大晟文化（-12.14%）和福石控股（-

9.49%）。港股方面，恒生科技成分股网易-S、百度集团-SW 表现较好。 

 

 行业重点数据及动态更新 

AI 应用： 阿里、腾讯、字节互联网平台竞争 AI 超级 app。最新一周

（3.24 至 3.30）七麦预估 iphone 端 Deepseek 下载量为 209.1 万，

环比微降，豆包周下载量为 175.3 万，环比增长 3.51%，腾讯元宝周

下载量为 90.9 万，环比下降 25.31%，夸克周下载量 82.8 万次，环比

下滑 5.98%。本周快手发布 2024 年业绩，旗下可灵 AI 截至 25 年 2

月累计实现营收突破 1 亿元。 

AI 事件，海外，谷歌发布 Gemini 2.5pro；OpenAI 发布 GPT-4o 图像

生成功能。国内，Deepsseek-v3 版本更新；昆仑万维发布全球首款音

乐推理大模型 Mureka O1；豆包新版深度思考开启测试；阿里通义千

问推出视觉推理模型 QVQ-Max。 

 

游戏：最新一周（2025.3.24-2025.3.30），《王者荣耀》、《和平精英》

和《地下城与勇士：起源》成为本周畅销榜前 3 名，腾讯 NBA2K 正

版拟真竞技手游《美职篮全明星》周内上线，表现优秀。心动公司公

布 2024 年度业绩，年内实现扭亏为盈。未来一周将有 8 款商品上线，

腾讯腾讯旗下 MMO 冒险游戏《剑灵 2》将上线。 

 

影视：最新一周（2025.3.24-2025.3.30，下同）国内总票房 2.11 亿

元，《哪吒之魔童闹海》、《怒水西流》和《制暴：无限杀机》为周度票

房前三名。清明节临近，市场供给端改善，未来一周 17 部影片将上

映。 

 

 风险提示 

消费市场疲软的风险，头部产品流水和商业化能力大幅下滑的风险，

AI 进展不及预期的风险等。 
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1.行情回顾 

周度涨跌情况（2025.3.24-2025.3.30，下同）：传媒行业（申万）下跌 1.39%，排名

子行业第 13 名，同期沪深 300 涨 0.01%，上证指数跌 0.40%，创业板指跌 1.12%，

恒生科技指数跌 2.89%。 

细分行业来看，按照申万行业分类，周内，传媒除出版板块外各个子板块普跌，出版

板块涨 1.04%，游戏 II 板块跌 1.80%，广告营销跌 2.36%，影视院线跌 1.39%，数

字媒体跌 0.96%。 

图 1：市场指数周度涨跌幅（%）  图 2：传媒细分行业周度涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：ifind，国元证券研究所  资料来源：ifind，国元证券研究所 

 

图 3：周度申万一级行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：ifind，国元证券研究所 
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个股方面，本周，传媒（申万）行业中，读客文化、果麦文化、ST 联合、新华文轩

和读者传媒表现最好，周内分别实现涨幅+21.60%、+15.16%、+14.53%、+11.69%

和+10.86%；涨跌幅后 5 名为返利科技（-18.54%）、浙文互联（-15.35%）、卓创资

讯（-12.82%）、大晟文化（-12.14%）和福石控股（-9.49%）。港股方面，恒生科技

成分股网易-S、百度集团-SW 表现较好。 

表 1：周内涨跌前 5 名 

涨幅前五 跌幅前五 

排名 个股 涨跌幅 排名 个股 涨跌幅 

1 读客文化 21.60% 1 返利科技 -18.54% 

2 果麦文化 15.16% 2 浙文互联 -15.35% 

3 ST 联合 14.53% 3 卓创资讯 -12.82% 

4 新华文轩 11.69% 4 大晟文化 -12.14% 

5 读者传媒 10.86% 5 福石控股 -9.49% 

资料来源：ifind，国元证券研究所 
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2.行业重点数据 

2.1 AI 应用数据 

阿里、腾讯、字节开始中国 AI 超级应用争夺战。2023 年开始，原本专注不同平台的

中国互联网大厂纷纷开始将重心转向 AI，2025 年 Deepseek 发布，将底层模型能力

拉平，以阿里、腾讯、字节为代表的互联网大厂开始在 AI 超级应用上的竞速赛。阿

里宣布夸克为阿里的 AI 旗舰应用，基于阿里自研推理及多模态大模型，将夸克搜索

升级为一个无边界的“AI 超级框”，由这个 AI 超级框自动判断用户意图，规划梳理

后调动不同的 AI 功能。腾讯依靠微信生态里的场景，基于生态优势，进行 C 端商业

化探索。字节跳动的“APP 工厂”模式推出了包括豆包、即梦等在内的至少 10 余

款 AI 产品，豆包是其中最亮眼的角色。据 AI 产品榜统计，25 年 2 月，阿里夸克月

活用户以 1.47 亿暂时领先字节豆包 8190 万与腾讯元宝 1310 万。 

最新一周（3.24 至 3.30）七麦预估 iphone 端 Deepseek 下载量为 209.1 万，环比微

降，豆包周下载量为 175.3 万，环比增长 3.51%，腾讯元宝周下载量为 90.9 万，环

比下降 25.31%，夸克周下载量 82.8 万次，环比下滑 5.98%。 

图 4：近一周 IOS 免费榜排名（3.31） 

 

资料来源：七麦数据，国元证券研究所 
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图 5：202502 互联网大厂 AI 产品 MAU（百万）  图 6：DeepSeek/豆包/夸克/腾讯元宝 APP 日下载量（次） 

 

 

 

资料来源：AI 产品榜，国元证券研究所  资料来源：七麦数据，国元证券研究所 

2.2 游戏数据 

腾讯新游《美职篮全明星》表现出色。最新一周（2025.3.24-2025.3.30），《王者荣

耀》、《和平精英》和《地下城与勇士：起源》成为本周畅销榜前 3 名，本周腾讯 NBA2K

正版拟真竞技手游《美职篮全明星》周内上线，持续霸榜 ios 端游戏免费榜榜首，周

日晚排行畅销榜前十，《龙息：神寂》本周末排名第 18。 
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表 2：周度 ios 端游戏畅销榜 

排名 2025 年 3 月 30 日 2025 年 3 月 23 日 2025 年 3 月 16 日 2025 年 3 月 9日 

1 王者荣耀 和平精英 和平精英 王者荣耀 

2 和平精英 王者荣耀 王者荣耀 穿越火线：枪战王者 

3 地下城与勇士：起源 穿越火线：枪战王者 穿越火线：枪战王者 和平精英 

4 恋与深空 向僵尸开炮-尸潮来袭 无尽冬日 无尽冬日 

5 无尽冬日 无尽冬日 英雄没有闪 恋与深空 

6 第五人格 金铲铲之战 金铲铲之战 英雄没有闪 

7 穿越火线：枪战王者 梦幻西游 地下城与勇士：起源 金铲铲之战 

8 梦幻西游 英雄没有闪 向僵尸开炮-尸潮来袭 地下城与勇士：起源 

9 向僵尸开炮-尸潮来袭 
龙息：神寂-正版龙与地下城联

动 
梦幻西游 英雄联盟手游 

10 美职篮全明星 恋与深空 英雄联盟手游 向僵尸开炮-尸潮来袭 

11 金铲铲之战 火影忍者 第五人格 梦幻西游 

12 英雄没有闪 地下城与勇士：起源 捕鱼大作战-街机打鱼游戏王者 龙之谷世界-官方正版手游 

13 光·遇 捕鱼大作战-街机打鱼游戏王者 幻唐志：逍遥外传 捕鱼大作战-街机打鱼游戏王者 

14 三国：谋定天下 逆水寒 QQ 飞车 三国：谋定天下 

15 燕云十六声 三国志·战略版 三国：谋定天下 QQ 飞车 

16 英雄联盟手游 第五人格 蛋仔派对 开心消消乐 

17 捕鱼大作战-街机打鱼游戏王者 开心消消乐 开心消消乐 蛋仔派对 

18 龙息：神寂-正版龙与地下城联动 燕云十六声 三国志·战略版 第五人格 

19 蛋仔派对 幻唐志：逍遥外传 JJ 斗地主-专业棋牌合集 暗区突围 

20 开心消消乐 蛋仔派对 三角洲行动 JJ 斗地主-专业棋牌合集 

21 火影忍者 JJ 斗地主-专业棋牌合集 龙之谷世界-官方正版手游 三角洲行动 

22 原神 英雄联盟手游 腾讯欢乐斗地主 三国志·战略版 

23 JJ 斗地主-专业棋牌合集 三角洲行动 仙遇 原神 

24 三角洲行动 QQ 飞车 途游斗地主（比赛版） 腾讯欢乐斗地主 

25 三国志·战略版 三国：谋定天下 鱼乐达人-高倍 3D 捕鱼游戏 途游斗地主（比赛版） 

26 腾讯欢乐斗地主 腾讯欢乐斗地主 火影忍者 部落冲突-箭炮合一 

27 龙之谷世界-官方正版手游 龙之谷世界-官方正版手游 FC 足球世界-2025 FC 足球世界-2025 

28 途游斗地主（比赛版） 途游斗地主（比赛版） 捕鱼大咖-畅爽 3D 街机捕鱼游戏 火影忍者 

29 率土之滨 仙遇 
途游休闲捕鱼-次世代千炮 3D 捕鱼游

戏 

途游休闲捕鱼-次世代千炮 3D 捕

鱼游戏 

30 永劫无间 FC 足球世界-2025 原神 仙遇 

资料来源：七麦数据，国元证券研究所 

后续新游上线方面，未来一周（2025.3.31-2025.4.6）有 8 款游戏将上线，分别为解

谜游戏《杀青》、开放世界游戏《开放空间》、MMO 游戏《新三生三世十里桃花》、策

略卡牌游戏《三国：问鼎山河》、卡牌暗黑游戏《女武神战纪》、腾讯旗下 MMO 冒险

游戏《剑灵 2》、策略卡牌游戏《匠屋异闻录》和策略三国游戏《奇兵谋略》。 
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表 3：未来一周上线游戏 

序号 游戏名 品类 厂商 预估上线时间 

1 杀青 解谜/剧情 蒐藏馆工作室 3 月 31 日 

2 开放空间 多人联机/开放世界 星期零 4 月 1日 

3 新三生三世十里桃花 MMO/角色扮演 一竹 4 月 1日 

4 三国：问鼎山河 策略/卡牌 6kwgame 4 月 2 日 

5 女武神战纪 卡牌/暗黑 上海梦求网络科技 4 月 2日 

6 剑灵 2 MMO/冒险 腾讯游戏 4 月 3日 

7 匠屋异闻录 策略/卡牌 Kunpan Games 4 月 3 日 

8 奇兵谋略 策略/三国 玉瑜网络 4 月 3日 

资料来源：好游快爆，国元证券研究所 

2.3 电影数据 

最新一周（2025.3.24-2025.3.30，下同）国内总票房 2.11 亿元，《哪吒之魔童闹海》、

《怒水西流》和《制暴：无限杀机》为周度票房前三名。 

图 7：周度票房表现（亿元） 

 

资料来源：猫眼专业版，国元证券研究所 

《哪吒 2》继续蝉联周度票房冠军。周度票房冠军为《哪吒之魔童闹海》，周票房为

8477.34 万元，占比周度总票房的 40.1%，截至 3.31，该影片累积票房已经达 150.70

亿元。2-5 名的影片分别为《怒水西流》（票房 0.25 亿元）、《制暴：无限杀机》（票房

0.24 亿元）、《唐探 1900》（票房 0.19 亿元）和《我会好好的》（票房 0.09 亿元）。 
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表 4：周度票房 TOP5 

排名 影片名 周内票房（万元） 周内票房占比（%） 累积票房（亿元） 

1 哪吒之魔童闹海 8477.34  40.1% 150.70  

2 怒水西流 2501.50  11.8% 0.39 

3 制暴：无限杀机 2383.06  11.2% 0.24 

4 唐探 1900 1932.37  9.1% 33.91 

5 我会好好的 921.05  4.3% 0.23 

资料来源：猫眼专业版，国元证券研究所 注：累计票房截至 3.31 早十点 

清明节临近，未来一周有 17 部影片待映。从供给端看，清明节假期临近，影片供给

渐趋丰富，未来一周将有 17 部影片待映，大多集中于清明节假期期间上线。期待值

较高的有冯小刚导演、赵丽颖主演的《向阳·花》、（猫眼想看 15.6 万人），引进影片

《我的世界大电影》（猫眼想看人数 13.6 万人）、张艺兴主演《不说话的爱》（猫眼想

看人数 9.8 万人），另外还有重映影片《热烈》。 
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表 5：未来一周（2025.3.31-2025.4.6）定档影片 

影片名 类型 出品方 导演-主演 上映时间 

特别的你 纪录片 
重庆佳左影视文化传媒、重庆强尊影视文化传媒、笑开颜文化传

媒、不同凡响文化传媒、重庆筑舟影视文化传播 
翁羽 2025.4.2 

不说话的爱 剧情 
工夫影业、爱奇艺影业、上海淘票票影视文化、珠江影业传媒、中

国电影 
沙漠-张艺兴、李珞桉 2025.4.3 

不完美逃脱 悬疑/惊悚 河南电影电视制作集团、天津众昇文漾文化传媒 金川-卜冠今、庞瀚辰 2025.4.3 

热烈 青春/运动 

儒意影业、上海他城影业、上海淘票票影视文化、中国电影、上海

瀚纳影视文化传媒、浙江横店影业、万达电影、天津猫眼微影文化

传媒、上海儒意影视制作 

大鹏-黄渤、王一博 2025.4.3 

我的世界大电影 动作/奇幻 
美国华纳兄弟影片公司、美国传奇影片公司 

杰瑞德 赫斯，彼得 苏列特-杰

森莫玛、杰克 布莱克 
2025.4.4 

向阳·花 剧情/犯罪 

北京美拉文化传媒、上海拾谷影业、霍尔果斯联瑞影业、重庆新航

海影视文化、爱奇艺影业、中国电影、东阳伯乐影视服务 
冯小刚-赵丽颖、兰西雅 2025.4.4 

猎狐·行动 
犯罪/动作 

上海电影、墨客行影业、上影新浪潮影业、天津猫眼微影文化、冠

宇影业 
张立嘉-梁朝伟、段奕宏 2025.4.4 

星际变种 科幻/恐怖 北京皓仙文化传媒、海南皓仙影业 李麒麟-刘敬宇、杨舒婷 2025.4.4 

红嫁衣 惊悚/恐怖 浙江两小无猜影业 徐俊、刘明亮-何雨宸、袁祥仁 2025.4.4 

机动战士高达：跨

时之战 科幻/动画   
鹤卷和哉-黑泽朋世、石川由依 2025.4.4 

阳光照耀青春里 剧情 

北京五星传奇文化传媒、华纳兄弟、深圳市一怡以文化传媒、霍尔

果斯不好意思影视文化 
曾海若-肖央、春夏 2025.4.4 

山村怪谈 恐怖/惊悚 

北京黑狼影业传媒、北京你好帅气文化传媒、时代火炬影视文化传

播、北京中视红桥文化传播 
张琪东-宋星瀚、陈菲儿 2025.4.4 

消失的碎片 恐怖/惊悚 长城影业 安卫杰-杨烨儿、杨悦心 2025.4.4 

纸人迷案 悬疑/惊悚 湖州合拍影视文化 曹雷-闫皓庭、朱湉亿 2025.4.4 

破·地狱：感恩特

别版 剧情/家庭 英皇影业、阿里巴巴影也、尚乘数字媒体 
陈茂贤-黄子华、许冠文 2025.4.4 

极限城市 动画/冒险 上海乾吉文化传媒 胡淑华-不喝开水、薛小雨 2025.4.4 

午时三刻 古装/惊悚 众乎影业、上海瀚擎影视 童辉-罗立群、刘官琪 2025.4.4 

资料来源：猫眼专业版，国元证券研究所 
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3.行业重点事件及公告 

百度上线生成式应用开发平台“秒哒”。3 月 24 日，在百度 AI Day 上，百度正式上

线生成式应用开发平台“秒哒”。秒哒是一款无代码工具，具有无代码编程、多智能

体协作、多工具调用的关键技术优势，用自然语言就能指挥多个智能体互相协作，完

成应用开发。仅邀测阶段，已有超 2 万家企业使用。百度袁佛玉介绍，百度希望通过

秒哒这样的普适性工具平台，让任何人都能通过自然语言交互，轻松搭建一套系统，

“把用户真正从代码中解放出来，只靠想法就能把创意落地成应用，真正实现‘代码

平权’和‘技术平权’。”（百度公众号） 

DeepSeek-V3 小版本更新升级。3 月 24 日晚，DeepSeek-V3 上线小版本更新，新

模型版本为 DeepSeek-V3-0324，参数量为 6850 亿，相较上个版本参数增幅不大

（6710 亿）。升级后的 V3 在代码、数学推理能力上，得到显著提升。尤其是代码领

域的能力也让人眼前一亮，相较于上一版，从一个球在超立方体弹跳的Python脚本，

即可看出 V3 代码性能的改善。DeepSeek V3 另一大亮点在于采用 MIT 开源协议，

不仅可以自由修改、分发模型，还支持模型蒸馏、商业化应用。（新智元） 

快手公布 2024 年度业绩。3 月 25 日，快手科技（1024.HK）发布 2024 年第四季度

及全年业绩。2024 年，在 AI 大模型的驱动下，快手全站运营效率显著提高，全年总

营收突破 1269 亿元，同比增长 11.8%，全年经调整净利润达 177 亿元，同比增长

72.5%。线上营销服务和其他服务收入年同比增长率均超过 20%。在内容端，大模型

辅助内容理解和推荐，Q4 快手应用的月活用户规模再创历史新高，平均日活跃用户

同比增长 4.8%达 4.01 亿，平均月活跃用户同比增长 5.0%达 7.36 亿。在商业端，大

模型显著提高线上营销服务推荐转化率，Q4 线上营销服务同比增长 13.3%至 206 亿

元，包括 UAX 和全站推广等在内的智能营销解决方案大幅提升了营销效果，AIGC

素材日均消耗超过 3000 万人民币。快手一直坚持对 AI 的投入，可灵 AI 自上线以来

坚持创新引领图生视频技术全球第一，自商业化以来至 2025 年 2 月，可灵 AI 累计

营业收入超 1 亿元，以全球领先的技术优势和商业化规模持续定义视觉大模型行业

标杆。（快手科技公众号） 

谷歌发布 Gemini 2.5 Pro。3 月 26 日，谷歌发布 Gemini 2.5 思考模型家族的第一

个成员——Gemini 2.5 Pro 实验版本，这一模型在多项基准测试中全面超越 OpenAI 

o3-mini，Claude 3.7 Sonnet、Grok-3 和 DeepSeek-R1。Gemini 2.5 Pro 是一个“思

考”模型，能够在回应前先进行思考推理，从而提升性能，并改善准确性。谷歌称，

它是世界上最强大的模型，具备统一的推理能力，以及用户所喜爱的 Gemini 的所有

功能（长上下文、工具等）。Gemini 2.5 继承并发扬了 Gemini 模型的优势——原生

多模态能力和超长上下文长度。发布之初，2.5 Pro 就支持 100 万 token 的上下文窗

口（而 200 万 token 也即将推出！），性能显著超越了前代模型。这能让它理解海量

数据集，并处理来自多种信息源的复杂问题，包括文本、音频、图像、视频，甚至完

整的代码仓库。目前，Gemini 2.5 Pro 已在 Google AI Studio 和 Gemini 应用中，向

Gemini Advanced 用户开放，并将很快在 Vertex AI 上推出。（新智元） 

OpenAI 发布 GPT-4o 图像生成功能。3 月 26 日，OpenAI 推出 GPT-4o 原生图像

生成，并直播展示各种玩法，比如制作梗图、文本渲染、多轮交互生成和指令遵循等。
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GPT-4o 可以精确融合符号和图片，并支持在多轮对话中逐步调整图片内容和风格。

该模型注重细节，官方称 4o 可以处理多达 10-20 个不同的物体，而其他模型一般在

处理 5-8 个物体时就会遇到困难，同时 4o 在生成真实图像方面也表现出色。（量子

位） 

昆仑万维发布全球首款音乐推理大模型 Mureka O1。3 月 26 日，昆仑万维正式发布

Mureka O1 模型与 Mureka V6 模型。Mureka O1 作为全球首款音乐推理大模型，性

能超越 Suno、模型登顶 SOTA。Mureka V6 是当前 Mureka 的基座模型，支持纯音

乐生成，还支持 10 种语言的 AI 音乐创作，团队引入自研 ICL 技术，使得声场更加

开阔，人声质感和混音设计进一步强化。Mureka O1 模型是基于 Mureka V6 思维链

的推理优化版本，也是全球范围内首个引入 CoT 的音乐模型，在推理过程中加入思

考与自我批判，大幅提升音乐品质、音乐创作效率和灵活性。（昆仑万维公众号） 

吉比特发布 2024 年年报。3 月 27 日，吉比特发布 2024 年年报，2024 年，公司实

现营业收入 36.96 亿元，同比下降 11.69%，实现归母净利润 9.45 亿元，同比下降

16.02%，实现扣非归母净利润 8.77 亿元，同比下降 21.61%。储备产品方面，自研

产品《杖剑传说》已取得版号，计划于 25 年上半年上线。代理产品《九牧之野》亦

取得版号，计划于 25 年下半年上线。（公司公告） 

豆包新版深度思考开启测试，支持边想边搜。3 月 28 日，豆包新版深度思考功能开

启测试。和之前的深度思考不同，新版功能将推理过程的思维链，与搜索深度结合，

支持边想边搜。思考过程中，豆包可基于推理多次调用工具、搜索信息，提供更加全

面、准确的结果。（豆包公众号） 

阿里通义千问推出视觉推理模型 QVQ-Max。3 月 28 日，阿里通义千问团队宣布推

出新一代视觉推理模型 QVQ-Max。据官方介绍，QVQ-Max 不仅能够理解图片和视

频内容，还能为上述信息提供分析并推理。不止分析和推理，QVQ-Max 还可以完成

设计插图、生成短视频剧本等内容，甚至根据用户的需求创建角色扮演内容。QVQ-

Max 的能力可以总结细致观察、深入推理和灵活应用三个方面。目前该模型已上线 

Qwen Chat，用户只需上传任意图片或视频，提出问题，并点击“Thinking”按钮，

即可使用 QVQ-Max 的推理能力。阿里巴巴表示，这只是该模型演化过程中的一个

阶段，未来还将持续优化其性能并扩展功能。（IT 之家） 

心动公司披露 2024 年全年业绩。3 月 28 日，心动公司披露 2024 年全年业绩，2024

年，公司收入为 50.1 亿元，同比增长 47.9%；净利润为 8.9 亿元，扭转了公司自 2021

年来的亏损，主要由于产品《出发吧麦芬》及《心动小镇》的优秀表现。同时公司还

计划进行上市以来首次分红：每股派息 0.4 港元，理论分红总额为 1.94 亿港元。（公

司公告） 

浙数文化发布 2024 年年报。3 月 28 日，浙数文化公布 2024 年年报，2024 年，公

司实现营业收入 30.97 亿元，同比微增；归母净利润 5.12 亿元，同比下滑 22.84%，

扣非归母净利润 4.05 亿元，同比增长 12.80%。（公司公告） 
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4.风险提示 

消费市场疲软的风险，头部产品流水和商业化能力大幅下滑的风险，AI 进展不及预

期的风险等。 
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