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 本周观点 

本周卓越教育集团发布 24 年业绩公告，2024 年公司收入

/净利润/经调整净利 11.02/1.92/1.93 亿元，同比增长 

125.2%/114.0%/116.1%，符合业绩预告。剔除公允价值变动损

益、其他收入及其他收益、出售及注销附属公司投资收益、信

货亏损、联营合营公司业绩后归母净利为 1.71 亿元，同比增

长 104.2%。2024 年公司合同负债为 6.02 亿元，同比增长

184.3%，为未来业绩的高速发展提供保障。公司拟派发2024年

度股息0.123 港元，约占年内利润的50%，股息率2.96%。2024

年 12 月 31 日，公司成功完成与关联方谈判，收购深圳市卓越

教育培训中心及深圳万蝶教育培训中心 100%的股权，以进一步

拓展专业教育培训业务，并为实现长期业绩增长奠定基础，该

交易于 2025 年 1 月 1 日完成，现金代价人民币 1元。 

本周，成都市教育局正式发布《关于做好 2025 年义务教

育招生入学工作的通知》和《2025 年成都市高中阶段教育学校

统一招生考试工作实施规定》，明确了全市 2025 年普通中小

学招生入学政策。为贯彻落实2025年《政府工作报告》中“引

导规范民办教育发展”的要求，充分发挥民办教育资源丰富、

满足学生及家长多样化选择、提供个性化需求等功能的作用，

市教育局持续支持民办教育发展，进一步优化民办普通中小学

校招生政策。其中义务教育政策提到“市教育局指导并支持各

区（市）县教育行政部门根据区域民办学校总体情况调控招生

计划，支持办学质量好、市民认可度高的民办学校招生计划

‘只增不减’”。高中教育提到三支持：1）支持因分类登记

造成初中和高中分离的民办学校、在同一宗土地由同一举办者

举办的初中和高中分离的民办学校，均可享受校内指标到校生

政策，支持符合条件的学生在校内愿升尽升；2）支持符合条

件的民办普高向本区（市）县内其他公、民办初中学校投放区

域指标，具体办法由属地教育行政部门参照公办学校制定；

3）支持同一举办者举办的民办普高可在成都市域的集团内其

他初中学校招收跨校直升生。民办教育集团负责统筹协调集团

内跨校直升学校对象及名额，制定学生跨校直升工作方案。 

投资建议：1.推荐困境反转的职业教育标的中国东方教

育；2.K12 教培和学历教育：我们分析，政策相对见底，是较

为确定的投资方向之一，供给出清带来利润率改善仍有望延

续，暑期招生增速维持较快增长。同时继续推荐学大教育、科

德教育、思考乐教育、天立国际控股；受益标的：新东方、好

未来、高途教育、豆神教育、 昂立教育、 卓越教育集团、凯

文教育。3.高教领域中低估值、高股息标的较多，推荐中教控

股、新高教、东软教育、中国科培；4.推荐企业家商学院教育

龙头行动教育，长期看好渗透率提升、公司大客户战略。5.公

考培训领域看好抢份额逻辑，推荐粉笔，受益标的：华图山

鼎。 
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行情回顾：本周涨跌幅高于大盘 1.25PCT 
本周，中信教育下跌 2.85%，上证指数下跌 1.6%，低于大

盘 1.25PCT。2025 年截至目前与年初相比，中信教育指数上涨

8.66%，上证指数上涨 3.13%，高于大盘 5.53PCT。 

 

新闻摘要： 
教育部、国家卫生健康委联合印发《关于加强高等职业

教育医养照护与管理专业建设工作的通知》；教育部与中国

残联举行工作会商会议；上海市教委：早日试点在幼儿园大

班推行学前教育免费制度。 

风险提示 
教育行业政策变动风险:教育行业政策变动影响K12，职教和

高教板块公司的招生及收费等情况。招生人数不达预期风

险:终端需求减弱或企业自身优势弱化等使招生困难。 
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1. 本周观点 

本周卓越教育集团发布24年业绩公告，2024 年公司收入/净利润/经调整净利 

11.02/1.92/1.93 亿元，同比增长 125.2%/114.0%/116.1%，符合业绩预告。剔除

公允价值变动损益、其他收入及其他收益、出售及注销附属公司投资收益、信货

亏损、联营合营公司业绩后归母净利为 1.71 亿元，同比增长 104.2%。2024 年公

司合同负债为 6.02 亿元，同比增长 184.3%，为未来业绩的高速发展提供保障。公

司拟派发 2024 年度股息 0.123 港元，约占年内利润的 50%，股息率 2.96%。2024

年 12 月 31 日，公司成功完成与关联方谈判，收购深圳市卓越教育培训中心及深

圳万蝶教育培训中心 100%的股权，以进一步拓展专业教育培训业务，并为实现长

期业绩增长奠定基础，该交易于 2025 年 1 月 1 日完成，现金代价人民币 1元。 

本周，成都市教育局正式发布《关于做好 2025 年义务教育招生入学工作的通

知》和《2025 年成都市高中阶段教育学校统一招生考试工作实施规定》，明确了

全市 2025 年普通中小学招生入学政策。为贯彻落实 2025 年《政府工作报告》中

“引导规范民办教育发展”的要求，充分发挥民办教育资源丰富、满足学生及家

长多样化选择、提供个性化需求等功能的作用，市教育局持续支持民办教育发展，

进一步优化民办普通中小学校招生政策。其中义务教育政策提到“市教育局指导

并支持各区（市）县教育行政部门根据区域民办学校总体情况调控招生计划，支

持办学质量好、市民认可度高的民办学校招生计划‘只增不减’”。高中教育提

到三支持：1）支持因分类登记造成初中和高中分离的民办学校、在同一宗土地由

同一举办者举办的初中和高中分离的民办学校，均可享受校内指标到校生政策，

支持符合条件的学生在校内愿升尽升；2）支持符合条件的民办普高向本区（市）

县内其他公、民办初中学校投放区域指标，具体办法由属地教育行政部门参照公

办学校制定；3）支持同一举办者举办的民办普高可在成都市域的集团内其他初中

学校招收跨校直升生。民办教育集团负责统筹协调集团内跨校直升学校对象及名

额，制定学生跨校直升工作方案。 

投资建议：1.推荐困境反转的职业教育标的中国东方教育；2.K12 教培和学历

教育：我们分析，政策相对见底，是较为确定的投资方向之一，供给出清带来利

润率改善仍有望延续，暑期招生增速维持较快增长。同时继续推荐学大教育、科

德教育、思考乐教育、天立国际控股；受益标的：新东方、好未来、高途教育、

豆神教育、 昂立教育、 卓越教育集团、凯文教育。3.高教领域中低估值、高股息

标的较多，推荐中教控股、新高教、东软教育、中国科培；4.推荐企业家商学院

教育龙头行动教育，长期看好渗透率提升、公司大客户战略。5.公考培训领域看

好抢份额逻辑，推荐粉笔，受益标的：华图山鼎。 

 

2.行情回顾 

本周，中信教育下跌2.85%，上证指数下跌1.6%，低于大盘1.25PCT。2025年

截至目前与年初相比，中信教育指数上涨 8.66%，上证指数上涨 3.13%，高于大盘

5.53PCT。 
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图 1 本周各主要指数涨跌情况（%） 图 2 年初至今各主要指数涨跌情况（%） 

 

 

 

 

 

 

 

  
资料来源：wind，华西证券研究所 资料来源：wind，华西证券研究所 

 

本周，A 股教育板块上涨幅前三的个股分别是秀强股份、鸿合科技、豆神教育。

A 股跌幅前三的个股别是正元智慧、方直科技、ST 东时。 

 

图 3 A 股教育周涨跌幅排名（%） 

 

 

 

图 1 各行业指数涨幅排名 

 

资料来源：wind，华西证券研究所 

 

港股本周教育板块上涨幅度前三的个股分别是中国东方教育、大山教育、东

软睿新集团。港股跌幅前三的个股别是宇华教育、民生教育、希教国际控股。 

 

图 4 港股教育周涨跌幅排名（%） 

 

 

 

图 2 各行业指数涨幅排名 
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资料来源：wind，华西证券研究所 

 

 

美股本周教育板块涨幅前三的个股为博实乐、华夏博雅、一起教育科技。 

 

图 5 美股教育周涨跌幅排名（%） 

 
 

图 3 各行业指数涨幅排名 

 

资料来源：wind，华西证券研究所 

 

 

3.行业新闻概览 

3.1.官方通告 

1) 【教育部、国家卫生健康委联合印发《关于加强高等职业教育医养照护与

管理专业建设工作的通知》】 

近日，教育部、国家卫生健康委联合印发《关于加强高等职业教育医养照护

与管理专业建设工作的通知》（简称“《通知》”），部署加强医养照护与管理

专业建设，加快培养医养结合专业人才，更好满足老年人多层次、多样化健康养

老需求。 
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《通知》强调，要加强专业设置管理，支持专业梯次设置，鼓励有条件的学

校探索医养照护与管理专业中高本贯通培养模式，鼓励普通本科高校与高等职业

学校建立专业帮扶机制，促进相关专业共建共享。 

《通知》明确，各地要深化专业内涵建设，优化人才培养方案，开发一批核

心课程，建设一批优质教材，培育优秀教师团队，推进订单培养等人才培养模式

改革，促进产教融合、医教协同、校企合作。 

《通知》要求，各地教育、卫生健康行政部门要做好组织实施，协同推进，

鼓励有条件的地方对新增布点的学校、医养照护与管理专业学生等给予支持，支

持各地畅通就业渠道，为毕业生提供良好的职业发展机会。 

据悉，北京、河北、黑龙江、江苏、浙江、江西、山东、广东、广西、四川

等10个省（区、市）为医养照护与管理专业建设重点省份，到2027年底，原则上

每个重点省份要累计新增不少于3个医养照护与管理专业布点，带动全国医养照护

与管理专业建设水平整体提高。 

（来源：中华人民共和国教育部） 

 

2)【教育部与中国残联举行工作会商会议】 

3 月 18 日，教育部、中国残联举行工作会商会议。教育部党组书记、部长怀

进鹏，中国残联主席程凯，中国残联党组书记、理事长周长奎出席会议并讲话。 

怀进鹏指出，习近平总书记对残疾人事业发展高度重视，作出一系列重要论

述和重要指示批示，为我们做好残疾人工作提供了根本遵循和行动指南。办好特

殊教育，不仅关乎广大残疾人的尊严与未来，更是在践行中国共产党“为中国人

民谋幸福”的初心使命，是夯实中国式现代化“全体人民共同富裕”的本质要求。

长期以来，教育部与中国残联紧密合作，共同组织实施了三期特殊教育提升计划，

推动特殊教育实现跨越式发展。特殊教育是教育强国建设不可或缺的一部分，希

望双方紧密合作、携手并进，以更高站位、更宽视野、更强担当推进特殊教育事

业。一是共筑教育公平底线，健全特殊教育体系，在科学评估基础上确保适龄残

疾儿童应随尽随、就近就便入学。二是共促资源优化配置，推进特殊教育学校标

准化建设，畅通和完善残疾人终身学习通道。三是共拓成长成才通道，大力培养

康复教育人才，加强残疾人职业院校特色专业建设。四是共倡融合发展理念、共

建联动长效机制，加强与有关部门沟通，凝聚各方力量，形成上下联动、同频共

振的工作格局。 

程凯表示，教育是改变残疾人命运的根本途径。近年来，在教育部直接推动

下，连续实施三期特殊教育提升计划，残疾人教育工作取得显著成效。他代表中

国残联感谢教育部长期以来对残疾人事业的大力支持，就深入贯彻落实习近平总

书记在全国教育大会上的重要讲话精神和教育强国建设规划纲要部署，建议加快

残疾人教育立法，进一步健全残疾人教育工作管理机制，早日实现残疾人教育现

代化。周长奎就落实“十四五”残疾人教育任务目标提出建议，就“十五五”残

疾人教育发展提出重点考虑，建议加快完善相关政策措施，共同为残疾人事业高

质量发展、建设教育强国贡献力量。 

教育部党组成员、副部长王嘉毅，中国残联党组成员、副主席李东梅出席会

议。 

（来源：中华人民共和国教育部） 
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3)【上海市教委：早日试点在幼儿园大班推行学前教育免费制度】 

“上海正按照国家统一部署，早日试点在幼儿园大班推行学前教育免费制

度。”这是记者在今天召开的一个教育系统内部研讨会上获得的消息。在今天召

开的“把最宝贵的东西给予儿童——《我们是这样培育祖国花朵的》”研讨会上，

上海市教委副主任杨振峰表示，上海作为我国教育改革的先行者，正致力于建设

高质量学前教育体系，推动普惠性资源扩容与优质园创建，应以法治精神、教育

情怀和创新思维推动学前教育改革，构建家庭、社区、幼儿园“三位一体”的教

育生态。上海除按照国家的统一部署试点在幼儿园大班推行学前教育免费制度外，

市教委还鼓励各区试点建立教育质量与成本监测实验室，推动人工智能背景下儿

童发展的有效评价，让每一笔投入都能真正助力幼儿高质量发展。 

（来源：wind） 

 

 

3.2.公司新闻 

1）【冠领国际教育盛大开业！共启国际教育璀璨新程】 

3 月 15 日,备受期待的冠领国际教育机构在中国香港隆重举办开业盛典,标志

着这一全球化教育品牌正式启航,掀开国际教育的崭新一页!冠领教育机构的成立,

秉承“引领每位学子迈向世界顶尖学府”的教育理念,通过提供一流的教育资源与

服务,助力学生在学术能力与社会适应力上全面成长,成就卓越未来。 

此次开业活动,邀请了来⾃教育界、企业界的嘉宾 以及学⽣家⻓代表⻬聚⼀
堂,共同⻅证了这⼀历史性时刻。 

冠领国际在目前已经取得众多成果,帮助众多学子圆梦,在冠领国际创办者王

嘉丽女士的悉心指导下,今年 14 岁的 S 在冠领国际的陪伴下取得英国顶级女校

Wycombe Abbey School 的录取通知书,另外还有学生 R 在去年 12 月成功收到了美

国波士顿大学的录取通知书,学生 E 被 WINCHESTER 录取,学生 N 也于二月收到了

CANFORD 的 OFFER。 

（来源：wind） 

 

2)【皖新传媒：已接入 DeepSeek模型计划应用于教育服务领域】 

3 月 10 日有投资者向皖新传媒提问，请问贵公司是否已经部署了 DeepSeek？

如果已经部署了，请问主要应用于哪些具体的业务？公司接入 DeepSeek 有哪些成

本、收益方面的考量？如果公司计划在未来再进行部署，计划将 DeepSeek 应用于

什么具体的业务呢？我们投资者非常期待您的回复。 

对此，皖新传媒3月 20日在投资者互动平台回答称，公司已接入DeepSeek模

型，计划应用于教育服务领域中的 AI 辅助教学和个性化学习等场景，目前尚未对

公司经营业绩产生影响。公司将持续关注AI技术的发展趋势，积极探索AI等新技

术在公司业务中的应用场景及潜在应用机会。 

（来源：wind） 

 

3)【颂大教育：公司房产被法院查封】 
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颂大教育公告称，近日，公司查询不动产登记情况，获知“河南中原文化股

权投资基金（有限合伙）”、李冬青、林蕾蕾因与公司的诉讼，向法院申请查封

了公司的房产。 

以上房产被法院查封，使公司的贷款融资受限。 

本次房产被查封对公司的正常生产经营可能产生较大的影响。 

(来源：wind） 

 

4)【传智教育集团旗下大同数据科技职业学院正式获批】 

3 月 18 日，传智教育集团发布公告，旗下投资创办的全日制统招高等职业院

校——大同数据科技职业学院已通过教育部备案，并获得山西省人民政府颁发的

办学许可证。 

作为国内首所以数据科技命名的大学，大同数据科技职业学院秉持“培养既

懂产业技术又懂数字技术的复合型人才”的使命，精准锚定人工智能、大数据、

智能产品开发等前沿领域，设置了人工智能技术应用（专业代码：510209）、智

能产品开发与应用（专业代码：510108）、网络营销与直播电商（专业代码：

530704）、大数据技术（专业代码：510205）、数字媒体艺术设计（专业代码：

550103）、软件技术（专业代码：510203）六大数字化专业。 

学院位于山西省大同市云州区，占地 300 余亩，一、二期总建筑面积达 25.6

万平方米，一期校区可容纳 5000 名学生。学院遵循“高标准、实战化”原则，配

备了先进的教学设施，依托传智教育集团多年沉淀的教研资源，组建了一支兼具

学术背景与行业经验的“双师型”教师队伍，确保教学质量与实践能力培养的高

水平。 

据统计，在数字化转型加速与技术迭代的双重驱动下，2025 年全球数字化人

才缺口将达到 1.8 亿人；而中国数字人才总体缺口超 2500 万，且这一缺口仍在持

续扩大。 

面对传统教育体系难以适配产业快速迭代需求的现状，大同数据科技职业学

院颠覆性地采用“校企合作+实战教学”模式，紧密对接企业用人标准，让学生第

一时间掌握行业前沿技术，大幅提升就业竞争力。 

此前，大同数据科技职业学院已与大同市人民政府及中国移动、快滴科技、

科大讯飞等企业达成战略合作，计划未来为当地培养1万名高素质数字人才，全力

推动山西省新质生产力发展与数字化转型。这一战略合作不仅深度服务于地方经

济，更将辐射全国，为中国数字经济发展筑牢人才根基。 

传智教育集团自 2006 年成立以来，始终聚焦数字化人才培养。从起步阶段的

IT 技能短期培训，逐步发展至如今以大同数据科技职业学院为重要支点，不断深

化与政府、企业合作，积极推动教育链、人才链与产业链深度融合，通过从职业

培训向学历教育的延伸，构建了“技能培训+学历教育+产教融合”的完整生态体

系。 

创办大同数据科技职业学院是传智教育集团响应“数字中国”战略的关键举

措。未来，学院将依托传智教育集团的强大的教研实力与丰富的产业资源，持续

为社会输出兼具卓越技术能力与广阔行业视野的复合型人才，为中国经济高质量

发展源源不断地注入新动能。 

（来源：wind） 
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3.3. 海外新闻 

【特朗普将正式关闭美国教育部】 

当地时间3月 19日，美国政府高级官员表示，美国总统特朗普将于20日签署

一项旨在关闭教育部的行政令。 

据《今日美国》报道，预计特朗普将在白宫举行的仪式上签署这项行政令，

届时将有数名共和党州长和州教育专员出席。 

白宫行政令摘要显示，特朗普将指示教育部长琳达·麦克马洪采取“一切必

要措施”推动教育部的关闭，并将教育权力归还各州。 

（来源：wind） 

 

4.公司估值表 

表 1  A 股教育公司估值表（亿元人民币） 

证券代码 证券简称 总市值 24 年预测净利 24 年预测PE 25 年预测净利 25 年预测 PE 

000526.SZ 学大教育 59.38  2.72 21.83  3.43 17.31  

300192.SZ 科德教育 57.47  1.56 36.84  1.91 30.09  

605098.SH 行动教育 50.05  2.57 19.47  2.92 17.14  

002599.SZ 盛通股份 58.01  0.61 95.09  1.33 43.61  

资料来源：公司公告，华西证券研究所。注：总市值统计时间为 2025 年 03 月 21 日 

表 2 港股教育公司估值表（亿元人民币） 

分类 证券代码 证券简称 
总市值（亿港

元） 

24 年预测净

利 

24 年预测

PE 

25 年预测

净利 
25 年预测 PE 

K12 1773.HK 天立国际控股 82.76  5.89 13.11  8.75 8.82  

职业

教育 

2469.HK 粉笔 57.82  5.52 9.77  6.46 8.35  

0667.HK 中国东方教育 95.88  4.96 18.03  5.96 15.00  

高教 

0839.HK 中教控股 69.20  21.81 2.96  25.52 2.53  

2001.HK 新高教集团 14.35  7.38 1.81  7.94 1.69  

0382.HK 中汇集团 24.51  6.79 3.37  7.77 2.94  

1890.HK 中国科培 28.20  8.46 3.11  9.65 2.73  

1525.HK 建桥教育 10.54  2.85 3.45  3.99  2.46  

9616.HK 东软教育 20.03  4.4 4.25  3.30  5.66  

资料来源：公司公告，华西证券研究所。注：总市值统计时间为 2025 年 03 月 21 日；1港元=0.9327 元人民币。 
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5.风险提示 

教育行业政策变动风险：教育行业政策变动影响 K12、职教和高教板块公司的

招生及收费等情况。 

招生人数不达预期风险：终端需求减弱或企业自身优势弱化等使招生困难。 
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