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核心要点1

➢ 2024Q2季度，公募主动权益基金和陆股通持仓A股总市值均小幅下降。其中主动权益基金持有A股2.91万亿，较上季

度末下降4.9%；陆股通持有A股2.06万亿，较上季度末下降3.8%。内外资持股总市值下降的主要原因在于二季度市场

整体小幅下跌。

➢ 2024Q2季度，公募主动权益型基金仓位继续回落。一方面，主动权益基金整体仓位83.10%，较上季末回落1.19个百

分点，灵活、偏股、普通股票型仓位分别回落了0.88、1.45、1.33个百分点；另一方面，9成以上高仓位基金占比继续

回落0.23个百分点至31.75%。

➢ 公募基金重仓个股集中度整体下降。其中CR10集中度下降了1.07个百分点。

风险提示：样本数据统计结果与真实情况可能存在偏差、基于个人的数据处理办法也可能存在偏差等。
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核心要点2

➢ 公募基金和外资陆股通在风格选择上表现完全一致，均大幅减持了消费板块，加仓了成长、金融、周期。其中内外资均大幅减

持消费板块（内-3.92%、外-3.13%）；增持了成长板块（内+1.91%、外+0.35%）、金融板块（内+0.98%、外+1.10%）、周期板

块（内+1.05%，外+1.68%）。

➢ 消费板块，内外资在食饮（内-3.18%、外-2.22%）、医药（内-1.05%、外-0.39%）上共同减持较多；同时在商贸、纺服上也进行

了减持；在汽车（内+0.26%、外+0.02%）进行一定的增持；在家电（内+0.38%、外-0.26）上分歧较大，此外在社服、美护、轻

工上也存在一定分歧。

➢ 成长板块，内外资均同时增持了电子（内+2.19%、外+1.38%）、通信（内+0.96%、外+0.28%）、国防军工（内+0.36、外

+0.04%）；均同时减持了计算机（内-1.12%、外-0.54%）、电力设备（内-0.80%、外-0.28%）；但在传媒（内+0.32%、外-0.52%）

上存在较大分歧。

➢ 大金融板块，内外资均较多增持了银行（内+0.72%、外+1.10%）；在非银（内+0.28%、外-0.11%）存在一定分歧；内外资在房

地产行业均保持稳定。

➢ 周期板块，内外资较一致地增持了红利类资产，如公用事业（内+0.83%、外+0.94%）、石油石化、煤炭等；在交运（内+0.10%、

外+0.12%）上也同时增持；同时减持了机械设备（内-0.20%、外-0.14%）；但在农牧（内-0.09%、外+0.10%）、有色（内平稳、

外+0.50%）上存在较大分歧。
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持仓变化概要
2024Q2季度公募基金与陆股通持仓变化对比—消费、成长

资料来源：Wind，华安证券研究所。说明：公募基金持仓水平从2010年起算，陆股通持仓水平从2017年起算

持仓变化 2024Q2 持仓水平 持仓变化 2024M6 持仓水平

消费板块 -9.9% -3.92% 31.98% 偏低位 -3.13% 32.51% 低位

家用电器 -1.6% 0.38% 3.95% 中枢 -0.26% 7.41% 中枢偏低位

汽车 -3.8% 0.26% 4.26% 中枢 0.02% 4.83% 偏高位

社会服务 -18.0% 0.04% 1.01% 中枢 -0.07% 0.20% 低位

美容护理 -12.5% -0.07% 0.32% 低位 0.10% 0.63% 高位

轻工制造 -14.7% -0.08% 0.70% 中枢 0.06% 0.60% 偏低位

纺织服装 -14.2% -0.10% 0.49% 中枢偏低位 -0.01% 0.40% 高位

商贸零售 -19.3% -0.13% 0.32% 低位 -0.36% 0.52% 低位

医药生物 -10.2% -1.05% 9.92% 偏低位 -0.39% 7.45% 低位

食品饮料 -14.4% -3.18% 11.01% 偏低位 -2.22% 10.48% 低位

成长板块 -8.1% 1.91% 34.99% 高位 0.35% 26.19% 高位

电子 1.5% 2.19% 13.49% 高位 1.38% 9.21% 高位

通信 -1.9% 0.96% 4.39% 高位 0.28% 2.14% 高位

国防军工 -4.0% 0.36% 2.70% 偏高位 0.04% 0.99% 高位

传媒 -20.2% 0.32% 2.79% 中枢 -0.52% 1.10% 中枢偏高位

电力设备 -11.7% -0.80% 9.11% 中枢偏高位 -0.28% 10.63% 低位

计算机 -16.1% -1.12% 2.51% 中枢偏低位 -0.54% 2.12% 低位

风格/行业 季度涨幅
公募基金 陆股通
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持仓变化概要
2024Q2季度公募基金与陆股通持仓变化对比—大金融、周期

资料来源：Wind，华安证券研究所。说明：公募基金持仓水平从2010年起算，陆股通持仓水平从2017年起算

持仓变化 2024Q2 持仓水平 持仓变化 2024M6 持仓水平

大金融板块 0.50% 0.98% 10.19% 低位 1.10% 13.97% 低位

银行 5.81% 0.72% 4.87% 低位 1.20% 9.05% 高位

非银金融 -5.28% 0.28% 4.38% 低位 -0.11% 4.28% 低位

房地产 -12.07% -0.02% 0.93% 低位 0.01% 0.65% 低位

周期板块 -2.45% 1.05% 22.78% 偏高位 1.68% 27.30% 高位

公用事业 5.24% 0.83% 3.49% 高位 0.94% 4.60% 高位

石油石化 -2.43% 0.16% 2.06% 高位 0.05% 1.73% 高位

煤炭 1.35% 0.14% 1.61% 高位 0.04% 1.72% 高位

交通运输 0.28% 0.10% 2.17% 中枢 0.12% 2.86% 偏低位

建筑装饰 -7.13% 0.04% 0.59% 低位 0.01% 1.37% 偏高位

环保 -9.40% 0.03% 0.32% 中枢偏高位 0.02% 0.22% 低位

建筑材料 -7.94% 0.02% 0.38% 低位 0.01% 1.05% 低位

钢铁 -10.10% 0.01% 0.40% 中枢 -0.07% 0.70% 低位

基础化工 -6.35% 0.01% 2.10% 中枢 0.09% 3.00% 高位

有色金属 -5.37% 0.00% 5.31% 高位 0.50% 4.42% 高位

农林牧渔 -7.86% -0.09% 1.55% 中枢 0.10% 1.06% 中枢

机械设备 -9.48% -0.20% 2.80% 中枢 -0.14% 4.57% 偏高位

公募基金 陆股通
风格/行业 季度涨幅
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➢ 截至2024年Q2季度末，灵活配置型、偏股混合型、普通股票型三类主动权益类基金的股票持仓总市值为2.91万亿，

较上季末3.06万亿规模，降幅4.9%。

➢ 公募基金持仓市值小幅回落的主要原因在于：整体二季度市场表现较为弱势。完整季度内万得全A下跌5.32%、上证

指数下跌2.43% 、创业板指下跌7.41%。

1.1 公募主动权益基金持仓总市值较上季末回落4.9%

2024Q2季度末公募主动权益基金持仓总市值较上季末回落4.9%至2.91万亿

资料来源：Wind，华安证券研究所。
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资料来源：Wind，华安证券研究所。

➢ 截至2024年Q2末，主动权益基金整体仓位83.10%，较上季末继续回落1.19个百分点，各类型基金的仓位均有不同

程度回落。灵活配置型、偏股混合型、普通股票型基金仓位分别为74.61%、85.88%、87.80%，较上季末分别回落

了0.88、1.45、1.33个百分点。主动权益型基金和三大分类型基金的整体仓位仍处于高位水平。

➢ 公募基金现金占比9.77%。截至2024Q2末，公募基金账户中现金持有比例整体为9.77%，较上季末继续回升0.91个

百分点。普通股票型、灵活配置型及偏股混合型基金现金占比分别9.61、9.98、9.21个百分点。

1.2 主动权益型基金持仓仓位均有所回落

Q2季度主动权益基金股票整体仓位回落 三类主动权益基金的股票仓位均有不同程度回落

资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 高仓位基金占比小幅回落。9成以上的高仓位基金占比回落了0.23个百分点。8成以下中等和中低仓位基金占比小幅增

加1.47个百分点。

➢ 高仓位基金数量占比仍在历史高位。9成仓位以上基金数量占比有31.75%，处于2010年以来的高位。仓位占比80-90%的

基金数量占比同样有所回落，达39.21%，也处于高位水平。

1.3 仓位分布显示公募基金高仓位基金占比小幅回落

9成以上高仓位基金占比继续小幅回落 高仓位基金占比整体上仍处于历史高位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 2024年Q2季度末主板持仓占比下降了0.71个百分点至65.48%。

➢ 创业板、科创板持仓占比也有不同程度回落，分别下降了0.73、0.24个百分点至15.86%、9.54%。

➢ 北证持仓占比微幅变化，Q2季度末持仓比例为0.10%，较上季度末回落了0.01个百分点。

➢ 港股持仓占比显著提升，较上季度末提升了1.68个百分点至9.01%。

1.4 港股持仓占比明显提升，A股各上市板持仓均有所下降

港股持仓占比显著提升，其余A股上市板持仓均回落 2024Q2季度，仅港股持仓占比有所提升

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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资料来源：Wind，华安证券研究所。

➢ 2024年Q2季度末公募基金持仓中，消费风格的持仓占比显著下降。消费风格持仓占比大幅减持了3.92个百分点，

当前持仓占比为31.98%。

➢ 其余风格的持仓占比均有较明显的提升。其中，成长风格的仓位本季度增加了1.91个百分点，当前持仓在34.99%；

金融风格的仓位提升了0.98个百分点，当前持仓占比在10.19%；周期风格的仓位提升了1.05个百分点，当前持仓占

比在22.78%。

1.5 公募基金持仓中，消费风格持仓显著下降，其余风格均获提升

2024年Q2季度，消费风格持仓显著下降，其余风格的持仓占比均有提升

风格 持仓变化 2024Q2 2024Q1

消费 -3.92% 31.98% 35.90%

成长 1.91% 34.99% 33.08%

金融 0.98% 10.19% 9.21%

周期 1.05% 22.78% 21.74%
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➢ 成长板块持仓水平在历史高位水平。

➢ 本季度仓位大幅回落后，消费板块持仓水平在历史中枢偏低位附近。

➢ 金融板块持仓仍在历史底部。

➢ 周期持仓已经处于历史偏高位水平。

1.5 成长持仓在历史高位，周期偏高位，消费中枢偏低位，金融历史底部

消费持仓中枢偏低位，成长持仓在高位 周期持仓在偏高位，金融持仓仍在历史底部

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 消费板块整体仓位显著下降，其中出口链消费品仓位有所提升，而食饮料、医药仓位大幅下降。出口链相关的家

电、汽车行业仓位分别回升了0.38、0.26个百分点；而食品饮料、医药行业的仓位分别大幅下降了3.18、1.05个百分

点。

➢ 食品饮料仓位处于2010年以来偏低位；医药仓位处于2010年以来中枢偏低位。食饮目前持仓在11.01%，持仓市值

在2905亿，上季度末持仓市值3836亿。医药生物目前持仓在9.92%，持仓市值2616亿，上季度末持仓市值2963亿。

1.6 消费：整体仓位显著回落；出口链仓位有所提升；食饮、医药大幅回落

消费仓位整体显著回落，食饮、医药行业下降幅度大 食饮持仓偏低位、医药持仓中枢偏低位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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食品饮料（单位：%） 医药生物（单位：%）行业 持仓变化 2024Q2 2024Q1

消费 -3.92% 31.98% 35.90%

家用电器 0.38% 3.95% 3.57%

汽车 0.26% 4.26% 4.00%

社会服务 0.04% 1.01% 0.97%

美容护理 -0.07% 0.32% 0.39%

轻工制造 -0.08% 0.70% 0.78%

纺织服饰 -0.10% 0.49% 0.59%

商贸零售 -0.13% 0.32% 0.45%

医药生物 -1.05% 9.92% 10.96%

食品饮料 -3.18% 11.01% 14.19%
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➢ 汽车持仓占比处于中枢位置。目前持仓占比为4.26%，持仓市值为1123亿，上季度末为1080亿。

➢ 轻工制造持仓占比处于中枢附近。目前持仓占比为0.70%，持仓市值186亿，上季度末为211亿。

➢ 纺织服饰持仓占比处于中枢偏低位置。目前持仓占比为0.49%，持仓市值为130亿，上季度末160亿。

汽车持仓处于中枢位置 轻工制造持仓在中枢、纺织服饰持仓中枢偏低位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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1.6 消费：整体仓位显著回落；出口链仓位有所提升；食饮、医药大幅回落



15

➢ 社会服务持仓占比当前处于中枢附近。目前持仓占比为1.01%，持仓市值为267亿，上季度末为252亿。

➢ 家用电器持仓占比在中枢附近。目前持仓占比为3.95%，持仓市值为1042亿，上季度末为963亿。

➢ 商贸零售持仓占比在历史低位。目前持仓占比为0.32%，持仓市值为84亿，上季度末为121亿。

➢ 美容护理持仓占比在历史低位。目前持仓占比为0.32%，持仓市值85亿，上季度末为105亿。

社服持仓处于中枢附近，家电持仓中枢附近 商贸持仓占比在低位，美容护理持仓在低位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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商贸零售（单位：%） 美容护理（单位：%）

1.6 消费：整体仓位显著回落；出口链仓位有所提升；食饮、医药大幅回落
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➢ 成长风格持仓整体抬升，其中电子、通信获得明显增持，而计算机、电力设备行业获得较明显减持。具体地，电子、通信行

业仓位分别增加了2.19、0.96个百分点；军工、传媒仓位也有所提升，分别提升了0.36、0.32个百分点；计算机、电力设备仓

位分别下降了1.12、0.80个百分点。

➢ 计算机仓位处在中枢偏低附近；传媒行业持仓在历史中枢位置；计算机行业当前持仓占比为2.51%，持仓市值为661亿，上季

度末为980亿；传媒仓位当前持仓占比为2.79%，持仓市值为735亿，上季度末为668亿。

1.7 成长：仓位整体抬升；电子仓位显著抬升，计算机仓位较明显下降

电子仓位显著抬升，计算机减持幅度较大 计算机持仓在中枢偏低位，传媒维持历史中枢位

行业 持仓变化 2024Q2 2024Q1

成长 1.91% 34.99% 33.08%

电子 2.19% 13.49% 11.30%

通信 0.96% 4.39% 3.43%

国防军工 0.36% 2.70% 2.35%

传媒 0.32% 2.79% 2.47%

电力设备 -0.80% 9.11% 9.91%

计算机 -1.12% 2.51% 3.63%

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 电力设备持仓目前在中枢偏高位。持仓占比为9.11%，持仓市值为2404亿，上季度末为2678亿。

➢ 电子持仓创历史新高。持仓占比为13.49%，持仓市值为3559亿，上季度末为3056亿。

➢ 通信持仓创历史新高。目前持仓占比为4.39%，持仓市值为1158亿，上季度末为926亿。

➢ 国防军工持仓在历史偏高位。目前持仓占比为2.70%，持仓市值为713亿，上季度末为634亿。

电力设备持仓在中枢偏高位，电子持仓创新高 通信持仓创新高，军工持仓在历史偏高位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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国防军工（单位：%） 通信（单位：%）

1.7 成长：仓位整体抬升；电子仓位显著抬升，计算机仓位较明显下降
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1.8 周期：整体和大部分行业仓位抬升，公用加仓最多，农牧、机械减持

多数行业仓位小幅提升，公用事业提升幅度最大 公用事业仓位创新高，农牧仓位处于中枢位

行业 持仓变化 2024Q2 2024Q1

周期 1.05% 22.78% 21.74%

公用事业 0.83% 3.49% 2.66%

石油石化 0.16% 2.06% 1.90%

煤炭 0.14% 1.61% 1.47%

交通运输 0.10% 2.17% 2.07%

建筑装饰 0.04% 0.59% 0.55%

环保 0.03% 0.32% 0.29%

建筑材料 0.02% 0.38% 0.36%

钢铁 0.01% 0.40% 0.39%

基础化工 0.01% 2.10% 2.09%

有色金属 0.00% 5.31% 5.31%

农林牧渔 -0.09% 1.55% 1.64%

机械设备 -0.20% 2.80% 2.99%

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。

➢ 周期板块整体仓位回升，大部分行业仓位均有所抬升，其中公用事业加仓最多，农牧和机械设备被减持。具体地，

红利资产继续加仓，公用事业、石化、煤炭仓位分别上升了0.83、0.16、0.14个百分点；而机械、农牧是周期板块

中被减持的行业，分别减持了0.20、0.09个百分点。其余行业均获小幅加仓。

➢ 公用事业仓位处于高位，农林牧渔仓位处于中枢位。公用事业目前持仓为3.49%，持仓市值为921亿，上季度末为

720亿；农林牧渔行业目前持仓1.55%，持仓市值为410亿，上季度末为443亿。
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农林牧渔（单位：%） 公用事业（单位：%）
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➢ 机械设备仓位占比处于中枢位置。机械设备行业目前持仓占比为2.80%，持仓市值738亿，上季度末为809亿。

➢ 基础化工持仓占比在历史中枢位。化工行业目前持仓占比为2.10%，持仓市值为555亿，上季度末为566亿。

➢ 交运仓位处于历史中枢位。交运行业目前持仓占比为2.17%，持仓市值为573亿，上季度末为560亿。

机械设备仓位处于中枢 交通运输、基础化工仓位均处于历史中枢

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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1.8 周期：整体和大部分行业仓位抬升，公用加仓最多，农牧、机械减持
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建筑材料、建筑装饰持仓均在历史底部 石油化工和煤炭持仓在历史高位

➢ 建筑材料持仓在历史底部。目前持仓占比为0.38%，持仓市值100亿，上季度末为98亿。

➢ 建筑装饰持仓在历史底部。目前持仓占比为0.59%，持仓市值157亿，上季度末为149亿。

➢ 石油石化持仓在历史高位。目前持仓占比为2.06%，持仓市值542亿，上季度末为513亿。

➢ 煤炭持仓在历史高位。目前持仓占比为1.61%，持仓市值425亿，上季度末为398亿。

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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1.8 周期：整体和大部分行业仓位抬升，公用加仓最多，农牧、机械减持
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有色金属持仓占比在历史高位 钢铁持仓在中枢位，环保持仓在中枢偏高位

➢ 有色金属持仓在历史高位。目前持仓占比为5.31%，持仓市值1400亿，上季度末为1436亿。

➢ 钢铁持仓在中枢位置。目前持仓占比为0.40%，持仓市值107亿，上季度末为106亿。

➢ 环保持仓在中枢偏高位。目前持仓占比为0.32%，持仓市值83亿，上季度末为77亿。

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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1.8 周期：整体和大部分行业仓位抬升，公用加仓最多，农牧、机械减持
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1.9 大金融：整体仓位抬升，银行、非银获加持

整体仓位有抬升，银行、非银获加持 银行业持仓仍在历史低位

行业 持仓变化 2024Q2 2024Q1

金融 0.98% 10.19% 9.21%

银行 0.72% 4.87% 4.15%

非银金融 0.28% 4.38% 4.10%

房地产 -0.02% 0.93% 0.95%

➢ 大金融仓位整体抬升，银行、非银获加持。其中，银行持仓占比上升了0.72个百分点；非银行业仓位占比上升了

0.28个百分点；房地产仓位下降了0.02个百分点。

➢ 银行业持仓仍在历史低位。目前持仓在4.87%，持仓市值为1285亿，上季度末为1123亿。

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 非银金融行业的持仓占比仍维持在历史底部区域。目前持仓占比在4.38%，持仓市值为1156亿，上季度末为1109亿。

➢ 房地产行业的持仓占比在历史低位。目前持仓占比在0.93%，持仓市值为246亿，上季度末为258亿。

非银仓位继续在历史底部区域 房地产行业持仓在历史低位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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1.9 大金融：整体仓位抬升，银行、非银获加持
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➢ 持股集中度CR10下降。2024Q2公募基金持仓集中度前10大个股集中度下降了1.07个百分点至21.68%；前20大个股

集中度下降了0.08个百分点至32.25%；前50大个股集中度上升了1.53个百分点至48.59%。

➢ 目前持仓较重的个股集中度处于历史中枢位置。

1.10 集中度：CR10下降了1.07个百分点

CR10回升2.92个百分点 CR10、CR20、CR50有所分化

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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CR10（单位：%） CR20（单位：%） CR50（单位：%）

集中度 集中度变化 2024Q2 2024Q1

CR10 -1.07% 21.68% 22.75%

CR20 -0.08% 32.25% 32.33%

CR50 1.53% 48.59% 47.05%
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资料来源：Wind，华安证券研究所。

➢ 2024Q2前10大重仓股较2024Q1有三席新晋前10，分别是腾讯控股、长江电力、立讯精密。退出前10的分别是泸州老窖、恒瑞医药、

山西汾酒。

➢ 前10大重仓股较上一季度变动较大，主要是港股、公用事业、电子的代表性标的进入，而食品饮料和医药生物退出较多。

➢ 前10大重仓股持仓行业较为分散，其中仅食饮占据了2席，其余8席分属不同行业。

1.11 “最”变化之前十个股

2024Q2前十大持仓个股

序号 前10大个股 所属行业 持仓变化 2024Q2 2024Q1 排名变化

1 贵州茅台 食品饮料 -0.94% 4.49% 5.43% 维持第1名

2 宁德时代 电力设备 -0.22% 3.83% 4.05% 维持第2名

3 紫金矿业 有色金属 0.16% 2.10% 1.94% 上升1名

4 五粮液 食品饮料 -0.51% 1.79% 2.30% 下降1名

5 美的集团 家用电器 0.26% 1.74% 1.48% 上升2名

6 腾讯控股 传媒 0.50% 1.68% 1.18% 新进，上升5名

7 招商银行 银行 0.15% 1.62% 1.47% 上升1名

8 迈瑞医疗 医药生物 0.10% 1.57% 1.47% 上升1名

9 长江电力 公用事业 0.47% 1.44% 0.97% 新进，上升5名

10 立讯精密 电子 0.50% 1.42% 0.91% 新进，上升7名
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1.11 “最”变化之细分领域

申万二级行业持仓提升前十 申万二级行业持仓下降前十

增仓前10
细分领域

持仓变化 2024Q2 2024Q1

通信设备 0.88% 3.12% 2.23%

消费电子 0.83% 3.13% 2.30%

电力 0.80% 3.39% 2.60%

半导体 0.71% 7.62% 6.91%

元件 0.64% 1.66% 1.02%

社交Ⅱ 0.50% 1.68% 1.18%

乘用车 0.49% 1.80% 1.31%

白色家电 0.42% 2.97% 2.54%

国有大型银行Ⅱ 0.36% 1.38% 1.02%

保险Ⅱ 0.35% 1.75% 1.40%

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。

减仓前10
细分领域

持仓变化 2024Q2 2024Q1

白酒Ⅱ -2.66% 9.94% 12.60%

光伏设备 -0.75% 2.19% 2.93%

软件开发 -0.59% 1.26% 1.85%

生物制品 -0.50% 1.04% 1.54%

计算机设备 -0.40% 0.92% 1.32%

汽车零部件 -0.34% 1.81% 2.15%

医疗服务 -0.28% 1.52% 1.80%

电池 -0.28% 5.24% 5.52%

化学制药 -0.28% 2.77% 3.05%

通用设备 -0.26% 0.55% 0.81%
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持仓增加前十大个股 持仓下降前十大个股

增仓
前10个股

持仓变化 2024Q2 2024Q1 所属行业

比亚迪 0.63% 1.09% 0.46% 汽车

立讯精密 0.50% 1.42% 0.91% 电子

腾讯控股 0.50% 1.68% 1.18% 传媒

长江电力 0.47% 1.44% 0.97% 公用事业

新易盛 0.46% 0.85% 0.39% 通信

中际旭创 0.38% 1.35% 0.97% 通信

工业富联 0.30% 0.64% 0.34% 电子

美的集团 0.26% 1.74% 1.48% 家用电器

澜起科技 0.25% 0.65% 0.40% 电子

兆易创新 0.24% 0.48% 0.23% 电子

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。

减仓
前10个股

持仓变化 2024Q2 2024Q1 所属行业

贵州茅台 -0.94% 4.49% 5.43% 食品饮料

恒瑞医药 -0.59% 0.99% 1.58% 医药生物

泸州老窖 -0.54% 1.17% 1.71% 食品饮料

五粮液 -0.51% 1.79% 2.30% 食品饮料

山西汾酒 -0.28% 1.03% 1.31% 食品饮料

传音控股 -0.26% 0.28% 0.54% 电子

金山办公 -0.22% 0.43% 0.65% 计算机

智飞生物 -0.22% 0.12% 0.34% 医药生物

宁德时代 -0.22% 3.83% 4.05% 电力设备

天合光能 -0.21% 0.10% 0.30% 电力设备

1.11 “最”变化之个股持仓变动
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资料来源：Wind，华安证券研究所。

➢ 截至6月底，陆股通账户持有A股股票总市值为2.06万亿。较上季度末减少了0.82万亿。

➢ 陆股通持A股总市值的规模较2024年Q1季末下降了3.8%。2024年6月底持A股总市值为2.06万亿。二季度陆股通持仓

总市值小幅下降主要是受到了价格因素影响，即二季度市场指数整体是小幅下跌的。而北向资金反而净流入了

79.95亿，并未对持仓市值下降形成拖累。

2.1 Q2季度末陆股通持有A股总市值小幅回落至2.06万亿

陆股通持A股总市值小幅下降至2.06万亿，较2024年3月底规模回落了3.8%
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➢ 陆股通Q2季度主板仓位有所提升，创业板、科创板仓位小幅下降。

➢ 具体地，主板仓位回升了0.52个百分点，当前持仓水平为82.70%。创业板仓位回落了0.49个百分点至13.94%。科创

板仓位微降0.03个百分点至3.36%。

2.2 陆股通Q2季度主板仓位有所提升，创业板、科创板仓位小幅下降

Q2季度主板仓位有所提升，创业板和科创板小幅回落 陆股通Q2季度主板仓位小幅提升

上市板 持仓变化 2024Q2 2024Q1

主板 0.52% 82.70% 82.18%

创业板 -0.49% 13.94% 14.43%

科创板 -0.03% 3.36% 3.39%

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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资料来源：Wind，华安证券研究所。

➢ 2024Q2季度，陆股通对消费风格进行了明显的减持，而其他风格均获得了增持。

➢ 其中消费板块持仓占比下降了3.13个百分点至32.51%；成长板块持仓提升了0.35个百分点至26.19%；金融板块持仓

占比回升了1.10个百分点至13.97%；周期板块持仓占比回升了1.68个百分点至当前的27.30%.

2.3 消费风格被明显减持，其余风格均获增持

陆股通Q2季度，消费风格被大幅减持，而其余风格获增持，与内资一致

风格 持仓变化 2024M6 2024M3

消费 -3.13% 32.51% 35.64%

成长 0.35% 26.19% 25.84%

大金融 1.10% 13.97% 12.87%

周期 1.68% 27.30% 25.61%
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➢ 陆股通持仓消费板块的占比在历史底部区域。

➢ 成长板块持仓占比处于历史高位水平。

➢ 周期板块持仓占比创历史新高。

➢ 大金融板块持仓占比目前继续处于历史底部位置。

陆股通消费持仓在历史低位，成长持仓在历史高位 周期板块持仓在历史高位，大金融板块持仓在底部

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。

2.3 周期持仓创新高，成长高位，消费、金融持仓在历史底部区域
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➢ 消费领域中，陆股通大幅减持了食饮行业，医药生物、商贸也出现了较明显的减持。其中食饮行业持仓占比下降了

2.22个百分点至10.48%；医药生物、商贸零售也被较明显减持了，分别减持了0.39、0.36个百分点；仅美护、轻工、

汽车有小幅增持，增持占比分别仅为0.10、0.06、0.02个百分点。

➢ 食饮和医药持仓均处于底部区域，甚至持仓创历史新低。食品饮料目前持仓占比为10.48%，持仓市值为2154亿，上

季度末为2715亿；医药生物持仓占比为7.45%，持仓市值为1531亿，上季度末为1675亿。

2.4 消费：整体持仓大幅下降，食饮尤其被大幅减持

陆股通大幅减持食饮 食饮和医药持仓均在底部区域

行业 持仓变化 2024M6 2024M3

消费 -3.13% 32.51% 35.64%

美容护理 0.10% 0.63% 0.53%

轻工制造 0.06% 0.60% 0.54%

汽车 0.02% 4.83% 4.81%

纺织服饰 -0.01% 0.40% 0.41%

社会服务 -0.07% 0.20% 0.26%

家用电器 -0.26% 7.41% 7.66%

商贸零售 -0.36% 0.52% 0.88%

医药生物 -0.39% 7.45% 7.84%

食品饮料 -2.22% 10.48% 12.71%

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 家用电器行业持仓占比处于中枢偏低位置。目前持仓占比为7.41%，持仓市值为1522亿，上季度末为1638亿。

➢ 汽车持仓处于历史偏高位。目前持仓占比为4.83%，持仓市值为992亿，上季度末为1027亿。

➢ 社服行业持仓占比处历史底部区域。目前持仓占比为0.20%，持仓市值为40亿，上季度末为57亿。

➢ 轻工行业持仓占比处历史偏低位。目前持仓占比为0.60%，持仓市值为123亿，上季度末为115亿。

家电持仓处于中枢偏低位，汽车持仓在偏高位 社会服务持仓创新低，轻工持仓处偏低位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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2.4 消费：整体持仓大幅下降，食饮尤其被大幅减持
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商贸零售处于底部，美容护理处于高位 纺服持仓处于历史高位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。

➢ 商贸零售行业持仓占比创历史新低。目前持仓占比为0.52%，持仓市值为106亿，上季度末为187亿。

➢ 美容护理行业持仓处于历史高位。目前持仓占比为0.63%，持仓市值为130亿，上季度末为114亿。

➢ 纺服行业持仓占比处于历史高位。目前持仓占比为0.40%，持仓市值为82亿，上季度末为88亿。
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2.4 消费：整体持仓大幅下降，食饮尤其被大幅减持
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➢ 陆股通增持了电子、通信，减持了计算机、传媒、电力设备。其中电子、通信持仓占比分别提升了1.38、0.28个百分点；

计算机、传媒、电力设备持仓占比分别下降了0.54、0.52、0.28个百分点；军工持仓占比维持稳定。

➢ 电力设备行业陆股通持仓占比处于中枢偏高位；电子行业持仓占比创历史新高。其中电力设备行业持仓占比在10.63%，

持仓市值为2184亿，上季度末为2331亿；电子行业持仓占比在9.21%，持仓市值为1893亿，上季度末为1675亿。

2.5 成长：增持电子、通信，减持计算机、传媒、电力设备

陆股通加仓电子、通信，减计算机、传媒、电力设备 电力设备持仓处于中枢偏高位，电子持仓创新高

行业 持仓变化 2024M6 2024M3

成长 0.35% 26.19% 25.84%

电子 1.38% 9.21% 7.84%

通信 0.28% 2.14% 1.86%

国防军工 0.04% 0.99% 0.95%

电力设备 -0.28% 10.63% 10.91%

传媒 -0.52% 1.10% 1.62%

计算机 -0.54% 2.12% 2.67%

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 计算机陆股通持仓占比创历史新低。持仓占比为%，持仓市值为437亿，上季度末为570亿。

➢ 通信行业持仓占比创历史新高。持仓占比为%，持仓市值为440亿，上季度末为397亿。

➢ 传媒行业持仓处于历史底部区域。持仓占比为%，持仓市值为226亿，上季度末为347亿。

➢ 国防军工行业持仓占比在历史高位。持仓占比为%，持仓市值为203亿，上季度末为204亿。

计算机持仓创历史新低，通信持仓续创历史新高 国防军工持仓在历史高位，传媒持仓在历史底部

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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传媒（单位：%） 国防军工（单位：%）

2.5 成长：增持电子、通信，减持计算机、传媒、电力设备
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➢ 陆股通持仓周期风格仓位显著抬升，除机械、钢铁外其余行业均被加仓。具体地，公用事业、有色仓位提升最为显著，

分别提升了0.94、0.50个百分点；交运、农牧、化工分别加仓了0.12、0.10、0.09个百分点；石油石化、煤炭、环保、建筑、

建材获小幅度加仓；机械、钢铁分别减持了0.14、0.07个百分点。

➢ 有色仓位创历史新高，化工仓位处于历史高位。化工持仓占比为3.00%，持仓市值616亿，上季度末为621亿；有色行业目

前持仓占比为4.42%，持仓市值为909亿，上季度末为838亿。

2.6 周期：除机械、钢铁外，其余行业均获加仓，公用、有色加仓最多

除机械、钢铁外，周期类行业均获不同程度加持 有色仓位创历史新高，基础化工仓位处历史高位

行业 持仓变化 2024M6 2024M3

周期 1.68% 27.30% 25.61%

公用事业 0.94% 4.60% 3.65%

有色金属 0.50% 4.42% 3.92%

交通运输 0.12% 2.86% 2.74%

农林牧渔 0.10% 1.06% 0.96%

基础化工 0.09% 3.00% 2.91%

石油石化 0.05% 1.73% 1.67%

煤炭 0.04% 1.72% 1.68%

环保 0.02% 0.22% 0.19%

建筑装饰 0.01% 1.37% 1.36%

建筑材料 0.01% 1.05% 1.04%

钢铁 -0.07% 0.70% 0.77%

机械设备 -0.14% 4.57% 4.71%

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 交运行业持仓在偏低位。目前持仓占比在2.86%，持仓市值为588亿，上季度末为586亿。

➢ 机械设备行业持仓在偏高位。目前持仓占比在4.57%，持仓市值为940亿，上季度末为1007亿。

➢ 石油石化行业持仓创历史新高。目前持仓占比在1.73%，持仓市值为355亿，上季度末为358亿。

交运持仓在偏低位，机械持仓在偏高位 石油石化持仓创历史新高

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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2.6 周期：除机械、钢铁外，其余行业均获加仓，公用、有色加仓最多
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➢ 农牧持仓占比目前处于中枢附近。目前持仓占比在1.06%，持仓市值为219亿，上季度末为205亿。

➢ 公用事业行业持仓创历史新高。目前持仓占比在4.60%，持仓市值为945亿，上季度末为781亿。

➢ 建筑装饰持仓处于历史偏高位。目前持仓占比在1.37%，持仓市值为281亿，上季度末为290亿。

➢ 建筑材料行业持仓占比在底部区域。目前持仓占比在1.05%，持仓市值为216亿，上季度末为223亿。

农牧持仓在历史中枢，公共事业持仓创新高 建筑装饰持仓在偏高位，建材持仓在底部

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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2.6 周期：除机械、钢铁外，其余行业均获加仓，公用、有色加仓最多
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➢ 钢铁持仓占比目前处于底部。目前持仓占比在0.70%，持仓市值为144亿，上季度末为165亿。

➢ 环保行业持仓处于底部。目前持仓占比在0.22%，持仓市值为45亿，上季度末为41亿。

➢ 煤炭行业持仓处于历史高位。目前持仓占比在1.72%，持仓市值为353亿，上季度末为359亿。

钢铁、环保持仓在历史低位 煤炭持仓位于历史高位

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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2.6 周期：除机械、钢铁外，其余行业均获加仓，公用、有色加仓最多
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➢ 陆股通大幅增持了银行行业，地产保持稳定，非银被小幅减持。银行持仓上升1.20个百分点；非银持仓回落了0.11

个百分点；房地产持仓基本维持稳定。

➢ 银行持仓处于历史高位。银行持仓占比9.05%，持仓市值为1860亿，上季度末为1678亿。

2.7 大金融：陆股通大幅增持了银行行业

陆股通大幅增持了银行行业 银行陆股通持仓占比处于历史高位

行业 持仓变化 2024M6 2024M3

大金融 1.10% 13.97% 12.87%

银行 1.20% 9.05% 7.85%

房地产 0.01% 0.65% 0.64%

非银金融 -0.11% 4.28% 4.38%

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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➢ 非银金融行业持仓占比继续维持在历史底部区域。其持仓占比为4.28%，持仓市值为879亿，上季度末为937亿。

➢ 房地产行业持仓占比同样维持在历史底部区域。其持仓占比为0.65%，持仓市值为133亿，上季度末为136亿。

非银陆股通持仓维持在底部区域 房地产行业陆股通持仓在底部

资料来源：Wind，华安证券研究所。资料来源：Wind，华安证券研究所。
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2.7 大金融：陆股通大幅增持了银行行业
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华安策略 感谢关注！

风险提示：样本数据统计结果与真实情况可能存在偏差、基于个人的数据处理办法也可能存在偏差等。
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