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 本周回顾 

本周市场普遍下跌，上证指数单周下跌 0.28%，创业板指单周下跌 2.95%。 

A 股模型： 

短期：成交量模型中性。低波动率模型中性。特征龙虎榜机构模型看多。特征
成交量模型看空。智能沪深 300 模型中性，智能中证 500 模型中性。 

中期：涨跌停模型中性。月历效应模型中性。 

长期：长期动量模型所有宽基指数中性。 

综合：A 股综合兵器 V3 模型看空。A 股综合国证 2000 模型看空。 

港股模型： 

中期：成交额倒波幅模型看多。 

本周行业指数涨少跌多，涨幅前五的行业为：电力及公用事业、农林牧渔、医
药、银行、交通运输，跌幅前五的行业为：汽车、电力设备及新能源、家电、
有色金属、机械。从资金流向角度来说，除商贸零售、农林牧渔、交通运输外
所有行业主力资金净流出，其中电子、机械、计算机、电力设备及新能源、汽
车主力资金净流出居前。 

本周股票型基金总仓位为 93.18%，相较于上周减少了 159 个 bps，混合型基金
总仓位 84.18%，相较于上周减少了 109 个 bps。 

本周汽车与传媒获得最大机构加仓，通信与机械获得最大机构减仓。 

本周偏债混合型基金表现相对较好，平均收益为-0.07%。 

本周股票型 ETF 平均收益为-1.31%。 

本周新成立公募基金 28 只，合计募集 47.13 亿元，其中股票型 21 只，共募集
35.82 亿，混合型 7 只，共募集 11.32 亿。 

本周 VIX 有所上升，目前最新值为 14.99。 

 

 下周观点 

A 股择时观点：上周我们认为大盘震荡偏空，最终本周上证指数涨跌幅为-

0.28%。本周短中长期模型大多数信号中性，综合模型看空。因此我们认为，
后市或继续震荡偏空。 

港股择时观点：上周我们认为看多港股指数，最终本周恒生指数涨跌幅为-

2.46%。本周成交额倒波幅模型继续看多。因此我们认为，后市或继续看多恒
生指数。 

下周推荐行业为：消费者服务、银行、石油石化、交通运输、煤炭。 

 

 风险提示： 

本报告中所有统计结果和模型方法均基于历史数据，不代表未来趋势。 
  
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一、市场回顾与展望 

（一）指数角度 

1、宽基角度 

本周市场普遍下跌，上证指数单周下跌 0.28%，创业板指单周下跌 2.95%。 

图表 1  常见宽基本周行情 

证券代码 宽基名称 收盘价 周涨跌 
周涨跌幅

（%） 
周振幅（%） 

000001.SH 上证指数 3,342.01 -9.3 -0.28 1.31 

000016.SH 上证 50 2,662.25 -17.49 -0.65 2.28 

000852.SH 中证 1000 6,203.26 -65.06 -1.04 2.76 

000688.SH 科创 50 1,018.07 -11.4 -1.11 2.5 

881001.WI 万得全 A 5,100.43 -60.58 -1.17 1.8 

000905.SH 中证 500 5,845.5 -70.53 -1.19 2.27 

000906.SH 中证 800 4,190.06 -56.22 -1.32 1.89 

000300.SH 沪深 300 3,861.5 -53.66 -1.37 2.17 

399106.SZ 深证综指 1,992.39 -33.79 -1.67 2.19 

399101.SZ 中小综指 11,362.96 -237.53 -2.05 2.16 

399001.SZ 深证成指 10,365.73 -241.6 -2.28 2.66 

399102.SZ 创业板综 2,827.15 -68.14 -2.35 3.08 

399330.SZ 深证 100 4,543.9 -119.04 -2.55 3.17 

399005.SZ 中小 100 6,453.32 -194.52 -2.93 3.16 

399006.SZ 创业板指 2,065.4 -62.81 -2.95 3.28 

399673.SZ 创业板 50 2,029.08 -74.48 -3.54 3.66 

399296.SZ 创成长 4,178.26 -160.52 -3.7 4.2 

000001.SH 上证指数 3,379.11 32.39 0.97 1.99 

000016.SH 上证 50 2,682.24 21.38 0.8 1.67 

资料来源：wind, 华创证券 

华创金工深耕宽基行业择时两年，积累了丰富的择时经验与体会，主要包括： 

 择时不是单一模型可以完成的，需要构建多周期多策略模型体系。我们已构建了短

期、中期、长期三个周期八大模型进行市场择时； 

 择时策略不见得越复杂越好，相反，我们认为，择时策略的核心思想越简单越普世

越好，大道至简，基于以上原则，我们利用了价量、加速度与趋势、动量、涨跌停等角度

构建了八大模型； 

 可以将同一周期下的不同模型或者不同周期下的不同模型信号进行耦合，有些择时

模型偏防御，有些则偏激进进攻，这样可以做到攻守兼备、双剑合璧。  

最新择时信号与历史观点、邮件与短信订阅等可以登录 http://t.hcquant.com 查看。 
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下面是我们系统的最新择时信号： 

图表 2  宽基短期、中期、长期择时信号展示 

宽基指数 价量 涨跌停 动量 低波 智能 

特征

龙虎

机构 

特征

成交

量 

成交

额倒

波幅 

上证指数 中性  中性      

上证 50 中性  中性 中性     

沪深 300 中性  中性  中性 看多   

中证 500 中性  中性  中性    

中证 800 中性  中性      

深 100 中性        

国证 2000  中性     看空  

创业板指 中性        

全 A 中性 中性 中性    看空  

全 A 增强 中性        

恒生指数        看多 

资料来源：华创证券 

由上表可以看出： 

A 股模型： 

短期：成交量模型中性。低波动率模型中性。特征龙虎榜机构模型看多。特征成交量模

型看空。智能沪深 300 模型中性，智能中证 500 模型中性。 

中期：涨跌停模型中性。月历效应模型中性。 

长期：长期动量模型所有宽基指数中性。 

综合：A 股综合兵器 V3 模型看空。A 股综合国证 2000 模型看空。 

港股模型： 

中期：成交额倒波幅模型看多。 

2、行业角度 

本周行业指数涨少跌多，涨幅前五的行业为：电力及公用事业、农林牧渔、医药、银行、

交通运输，跌幅前五的行业为：汽车、电力设备及新能源、家电、有色金属、机械。从资

金流向角度来说，除商贸零售、农林牧渔、交通运输外所有行业主力资金净流出，其中

电子、机械、计算机、电力设备及新能源、汽车主力资金净流出居前。 

从行业收益相关性矩阵角度： 
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图表 3  行业指数涨跌幅相关性矩阵 

 

资料来源：wind, 华创证券 

 

图表 4  分析师一致预期角度看行业 

行业 本周收益 分析师上调个股比例 分析师下调个股比例 

煤炭 0.55% 13.89% 13.89% 

有色金属 -2.97% 12.8% 7.2% 

非银行金融 -1.31% 12.68% 7.04% 

国防军工 -1.96% 9.24% 15.97% 

综合金融 -0.95% 9.09% 9.09% 

基础化工 -1.36% 8.09% 4.98% 

电子 -2.8% 7.84% 8.47% 

医药 1.15% 6.74% 7.79% 
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汽车 -3.54% 6.64% 5.31% 

通信 -0.76% 6.56% 4.1% 

家电 -3.13% 6.25% 6.25% 

农林牧渔 1.56% 6.0% 10.0% 

轻工制造 -0.86% 5.73% 7.64% 

商贸零售 0.24% 5.71% 7.62% 

计算机 -1.72% 5.69% 6.89% 

钢铁 -0.02% 5.66% 7.55% 

消费者服务 -0.22% 5.45% 7.27% 

电力及公用事业 2.53% 5.31% 5.75% 

建筑 0.08% 5.19% 5.84% 

交通运输 0.76% 4.96% 17.36% 

银行 0.89% 4.76% 2.38% 

建材 -0.06% 4.76% 9.52% 

机械 -2.82% 4.49% 4.65% 

传媒 -1.52% 4.26% 7.8% 

综合 -0.56% 4.17% 4.17% 

食品饮料 -0.01% 3.97% 7.94% 

石油石化 -0.32% 3.92% 9.8% 

房地产 -0.88% 3.77% 10.38% 

电力设备及新能源 -3.14% 3.04% 5.74% 

纺织服装 -0.38% 1.03% 7.22% 

资料来源：wind, 华创证券 

从基金仓位角度来说： 

本周股票型基金（股票型基金与偏股混合型基金，下同）总仓位为 93.18%，相较于上周

减少了 159 个 bps，混合型基金（灵活配置型基金与平衡型基金，下同）总仓位 84.18%，

相较于上周减少了 109 个 bps。 

目前股票型基金重仓的前五个行业：电子（24.18%）、计算机（7.77%）、汽车（7.50%）、

银行（7.33%）、电力设备及新能源（5.71%）；仓位超低配前五个行业为：电子（15.86%）、

计算机（3.62%）、汽车（3.45%）、国防军工（2.39%）、有色金属（2.08%）。 

混合型基金重仓的前五个行业：电子（10.56%）、食品饮料（8.60%）、银行（6.62%）、

家电（6.36%）、汽车（6.35%）；仓位超低配前五个行业为：家电（4.75%）、食品饮料

（4.40%）、电子（3.05%）、汽车（2.69%）、有色金属（2.12%）。 

从超低配近两年分位数来看：股票型基金目前相较于历史，超配仓位近两年分位数最大

的行业为：计算机、电子、汽车、钢铁、国防军工；混合型基金目前相较于历史，超配仓

位近两年分位数最大的行业为：商贸零售、机械、钢铁、汽车、银行。 

从上述数据可以看出，本周汽车与传媒获得最大机构加仓，通信与机械获得最大机构减

仓。 
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1、本周基金总仓位相比上周减少 159 个 bps； 

2、汽车与传媒获得最大机构加仓，汽车与持续被机构加仓 5 周； 

3、通信与机械获得最大机构减仓，机械被机构连续 2 周减仓。 

下周推荐行业为：消费者服务、银行、石油石化、交通运输、煤炭。 

图表 5  部分行业历史仓位展示 

 

资料来源：wind, 华创证券 

 

图表 6  基金绝对仓位 

  股票型基金（股票+偏股混合） 混合型基金（灵活+平衡） 

行业 
本周仓位

(%) 

相对上周变化

位(%) 

相对上月变化

(%) 

相对上季变化

(%) 

本周仓位

(%) 

相对上周变化

位(%) 

相对上月变化

(%) 

相对上季变化

(%) 

总仓位 93.18 -1.59 -1.86 -1.82 84.18 -1.09 1.53 1.78 

电子 24.18 0.36 -7.03 4.05 10.56 1.62 -2.16 3.59 

计算机 7.77 -0.43 1.1 3.31 2.58 0.27 2.05 2.43 

汽车 7.5 1.11 4.86 5.91 6.35 0.11 4.16 5.17 

银行 7.33 -0.39 -0.03 -2.45 6.62 1.26 1.92 3.09 

电力设备及新

能源 
5.71 -0.82 -1.12 -7.39 3.33 -0.71 -4.67 -14.54 

有色金属 4.8 0.65 -0.72 -1.08 4.57 0.06 -0.04 1.03 

通信 4.47 -1.15 1.18 0.7 4.06 -1.42 -1.57 -1.61 

国防军工 4.31 -0.14 1.16 0.8 2.97 -0.43 -1.32 -1.27 

非银行金融 3.17 0.74 2.46 -0.47 2.6 0.23 -0.77 -6.91 

医药 2.7 -0.08 -0.51 0.09 3.91 1.07 0.41 3.13 

机械 2.55 -0.85 0.66 0.68 4.98 -0.81 3.37 4.98 

食品饮料 2.32 -0.11 -0.2 -0.39 8.6 0.18 4.22 -4.45 

钢铁 2.22 -0.54 0.04 2.21 2.13 0.02 1.82 2.02 

基础化工 2.13 0.44 0.49 0.96 2.52 0.61 0.53 2.05 

传媒 1.93 0.83 1.65 0.86 1.13 0.11 1.05 1.03 

家电 1.74 0.48 0.57 -1.53 6.36 1.68 2.31 -2.06 

煤炭 1.53 -0.01 -1.91 -1.61 1.22 -1.72 -2.05 0.58 

建材 1.27 0.04 1.15 1.11 0.57 0.33 0.52 -0.18 



 

 
金工周报   

 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   9  

农林牧渔 1.14 -0.57 0.3 -0.36 0.35 -0.51 -1.46 -0.08 

电力及公用事

业 
1.03 0.15 -0.95 0.4 0.53 -0.0 0.09 0.53 

交通运输 0.79 -0.09 -0.84 -1.74 0.72 -0.4 -8.15 -0.29 

石油石化 0.65 -0.79 -2.94 -3.72 3.5 -1.74 0.91 2.62 

消费者服务 0.62 -0.3 -1.02 0.4 0.09 0.09 0.09 0.06 

纺织服装 0.6 -0.29 -0.64 -0.09 0.0 -0.46 -0.66 -1.81 

房地产 0.31 0.19 0.28 -1.32 2.07 -0.8 0.27 1.16 

商贸零售 0.21 -0.09 0.09 -0.06 1.79 0.26 1.37 1.55 

轻工制造 0.12 0.12 0.06 0.07 0.0 0.0 -0.23 -0.11 

建筑 0.08 -0.0 0.08 -0.07 0.06 -0.0 0.06 0.06 

综合 0.0 -0.07 -0.11 -1.07 0.0 0.0 -0.51 0.0 

资料来源：wind, 华创证券 

 

图表 7  基金超低配仓位 

  股票型基金（股票+偏股混合） 混合型基金（灵活+平衡） 

行业 
本周仓位

(%) 

市值占比

(%) 

超/低配

(%) 

超/低配近两年分位

数 

本周仓位

(%) 

市值占比

(%) 

超/低配

(%) 

超/低配近两年分位

数 

计算机 7.77 4.16 3.62 0.972 2.58 3.75 -1.17 0.645 

电子 24.18 8.32 15.86 0.925 10.56 7.52 3.05 0.738 

汽车 7.5 4.05 3.45 0.907 6.35 3.66 2.69 0.916 

钢铁 2.22 0.89 1.32 0.897 2.13 0.81 1.33 0.963 

国防军工 4.31 1.92 2.39 0.813 2.97 1.73 1.24 0.103 

银行 7.33 12.96 -5.63 0.776 6.62 11.71 -5.09 0.879 

基础化工 2.13 4.01 -1.88 0.738 2.52 3.62 -1.11 0.832 

机械 2.55 4.81 -2.25 0.682 4.98 4.34 0.63 0.991 

非银行金融 3.17 6.4 -3.23 0.673 2.6 5.78 -3.18 0.664 

传媒 1.93 1.5 0.44 0.664 1.13 1.35 -0.23 0.505 

建材 1.27 0.72 0.54 0.579 0.57 0.65 -0.09 0.486 

有色金属 4.8 2.71 2.08 0.551 4.57 2.45 2.12 0.832 

总仓位 93.18 93.18 0.0 0.523 84.18 84.18 0.0 0.561 

通信 4.47 4.41 0.06 0.458 4.06 3.98 0.08 0.346 

消费者服务 0.62 0.47 0.16 0.43 0.09 0.42 -0.33 0.121 

煤炭 1.53 1.62 -0.09 0.402 1.22 1.46 -0.24 0.43 

建筑 0.08 1.67 -1.59 0.355 0.06 1.51 -1.45 0.458 

农林牧渔 1.14 1.2 -0.06 0.355 0.35 1.08 -0.73 0.037 

轻工制造 0.12 0.78 -0.66 0.336 0.0 0.71 -0.71 0.196 

纺织服装 0.6 0.51 0.09 0.262 0.0 0.46 -0.46 0.028 

电力及公用事业 1.03 3.77 -2.75 0.252 0.53 3.41 -2.88 0.159 
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房地产 0.31 1.07 -0.77 0.215 2.07 0.97 1.1 0.738 

商贸零售 0.21 0.81 -0.61 0.215 1.79 0.73 1.06 1.0 

交通运输 0.79 3.01 -2.22 0.215 0.72 2.72 -2.0 0.206 

家电 1.74 1.78 -0.04 0.14 6.36 1.61 4.75 0.701 

医药 2.7 6.1 -3.4 0.14 3.91 5.52 -1.61 0.206 

食品饮料 2.32 4.64 -2.33 0.131 8.6 4.2 4.4 0.636 

电力设备及新能源 5.71 4.68 1.02 0.112 3.33 4.23 -0.9 0.019 

石油石化 0.65 3.96 -3.31 0.075 3.5 3.58 -0.08 0.869 

综合 0.0 0.11 -0.11 0.065 0.0 0.1 -0.1 0.215 

资料来源：wind, 华创证券 

（二）基金角度 

1、股票与混合型基金收益 

我们按照简单平均的方式计算不同类型基金的周收益情况，本周偏债混合型基金表现相

对较好，平均收益为-0.07%。 

本周各类基金收益率统计如下： 

图表 8  不同类型基金本周行情 

基金类型 基金数 收益均值 收益方差 最大跌幅 25%分位数 涨跌幅中位数 75%分位数 最大涨幅 

偏债混合型基金 1387 -0.07% 0.45% -2.35% -0.29% -0.02% 0.17% 1.98% 

平衡混合型基金 44 -0.83% 0.78% -2.64% -1.2% -0.77% -0.46% 0.63% 

混合型基金 2397 -1.05% 1.48% -7.16% -1.98% -0.94% -0.05% 5.57% 

灵活配置型基金 2353 -1.06% 1.49% -7.16% -1.99% -0.95% -0.05% 5.57% 

股票型基金 5695 -1.38% 1.67% -7.2% -2.45% -1.49% -0.52% 6.6% 

偏股混合型基金 4679 -1.43% 1.62% -7.2% -2.46% -1.53% -0.6% 6.6% 

资料来源：wind, 华创证券 

2、ETF 角度 

本周股票型 ETF 平均收益为-1.31%，收益排名前 10 的股票型 ETF 基金为： 

图表 9  本周收益前 10 的 ETF 基金 

基金代码 基金名称 基金经理 本周收益 年涨跌幅 

159992.OF 银华中证创新药产业 ETF 马君,王帅 1.98% 9.33% 

510880.OF 华泰柏瑞红利 ETF 柳军,李茜 1.29% -2.64% 

512890.OF 华泰柏瑞红利低波动 ETF 柳军 1.26% 0.09% 

512120.OF 华安中证细分医药 ETF 苏卿云 1.09% 4.65% 

515100.OF 景顺长城中证红利低波动 100ETF 龚丽丽 1.06% -1.47% 

515450.OF 南方标普中国 A 股大盘红利低波 50ETF 崔蕾 1.01% -0.9% 

515890.OF 博时中证红利 ETF 唐屹兵 0.95% -1.49% 
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515180.OF 易方达中证红利 ETF 林伟斌,宋钊贤 0.94% -1.45% 

515080.OF 招商中证红利 ETF 王平,刘重杰 0.93% -1.47% 

512700.OF 南方中证银行 ETF 孙伟 0.91% 3.55% 

资料来源：wind, 华创证券 

3、本周成立基金情况 

本周新成立公募基金 28 只，合计募集 47.13 亿元，其中股票型 21 只，共募集 35.82 亿，

混合型 7 只，共募集 11.32 亿。 

（三）大师策略监控 

大师系列作为最为经典的量化选股策略，在我们之前的研究中就有了很多的积累，我们

网站中一共监控了 33 个大师系列的策略。其中，价值型大师策略共 19 篇，成长型大师

策略共 6 篇，综合型大师策略共 8 篇。 

通过大师策略，我们能发现目前收益靠前的组合暴露的因子，以及如果需要暴露某些因

子的话，应该设置什么样的标准。下图为大师系列在华创量化平台上的监控结果，

http://service.hcquant.com/production/master.php。 

图表 10  大师策略监控 

 

资料来源：wind, 华创证券,  www.hcquant.com 

（四）VIX 指数监控 

另外，我们每日进行了市场 VIX 的计算与跟踪，VIX 指数也为我们判断市场提供了一个

参考的角度。VIX 指数即期权的预期波动率，在国外被称为恐慌指数，VIX 往往跟大盘

呈现负相关关系，国内 VIX 指数由中证指数公司发布，但 2018 年 2 月份停止发布，我

们根据公开披露的 VIX 计算方法，复现了 VIX 指数，经测算，我们的指数跟中证指数公
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司历史已经发布的 VIX 指数的相关系数达到 99.2%。除 50ETF 期权外，我们还提供了沪

深 300 指数、300ETF 的 VIX 计算结果，可以在 HCQUANT.COM 中监控到每天的 VIX

走势：http://service.hcquant.com/production/hcvix.php。 

下图展示了 50ETF 期权 VIX 的最新走势，由图可知，2020 年 VIX 的高点出现在 3 月 17

日，本周 VIX 有所上升，目前最新值为 14.99。 

图表 11  HCVIX 最新走势图 

 

资料来源：华创证券, www.hcquant.com 

（五）形态学监控 

1、形态识别系列本周组合表现一览 

双底形态：本周双底形态组合上涨 0.23%，同期上证综指涨跌幅-0.28%，本周组合相对上

证综指跑赢 0.5%。2020 年 12 月 31 日至今，组合累计上涨 23.94%，上证综指累计涨幅-

3.77%，跑赢上证综指指数 27.71%。 

杯柄形态：本周杯柄形态组合上涨 0.39%，同期上证综指涨跌幅-0.28%，本周组合相对上

证综指跑赢 0.67%。2020 年 12 月 31 日至今，组合累计上涨 37.74%，上证综指累计涨幅

-3.77%，跑赢上证综指指数 41.51%。 

2、杯柄形态本周表现 

上周实现杯柄形态突破的 45 只个股中，有 24 个跑赢上证综指，相对上证综指上周平均

超额收益 1.91%。 
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图表 12  杯柄形态组合净值走势 

 

资料来源：wind, 华创证券 

 

图表 13  上周杯柄形态实现突破的个股 

代码 A 点 B 点 C 点 简称 市值(亿) 
申万一级行

业 

形态长

度(周) 

最新收盘

价 

涨幅

(%) 

超额收

益(%) 

000056.SZ 2024-12-06 2025-03-07 2025-03-28 皇庭国际 40.3 房地产 16 3.33 -8.26 -7.99 

000582.SZ 2024-10-11 2025-01-17 2025-03-28 北部湾港 206.8 交通运输 24 9.08 6.95 7.23 

000758.SZ 2024-11-08 2025-03-14 2025-03-28 中色股份 100.04 有色金属 20 5.02 -1.38 -1.1 

000963.SZ 2024-11-29 2025-02-28 2025-03-28 华东医药 679.7 医药生物 17 38.75 5.01 5.29 

001234.SZ 2024-12-13 2025-03-14 2025-03-28 泰慕士 19.87 纺织服饰 15 18.16 -0.71 -0.43 

001299.SZ 2024-11-15 2025-02-21 2025-03-28 美能能源 27.16 公用事业 19 14.48 4.7 4.98 

001358.SZ 2024-10-11 2025-03-14 2025-03-28 兴欣新材 28.43 基础化工 24 23.08 -1.91 -1.63 

002001.SZ 2024-10-25 2025-01-31 2025-03-28 新和成 666.63 基础化工 22 21.69 -4.03 -3.75 

002145.SZ 2024-12-06 2025-03-07 2025-03-28 中核钛白 171.49 基础化工 16 4.43 -1.56 -1.28 

002274.SZ 2024-10-11 2024-12-06 2025-03-28 华昌化工 75.14 基础化工 24 7.89 -2.95 -2.67 

002337.SZ 2024-12-13 2025-03-14 2025-03-28 赛象科技 33.9 机械设备 15 5.76 -0.52 -0.24 

002391.SZ 2024-10-11 2025-01-24 2025-03-28 长青股份 33.19 基础化工 24 5.11 -1.16 -0.88 

002395.SZ 2024-12-20 2025-01-24 2025-03-28 双象股份 48.55 基础化工 14 18.1 0.5 0.78 

002422.SZ 2024-10-11 2025-03-14 2025-03-28 科伦药业 588.72 医药生物 24 36.84 13.46 13.74 

002440.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-28 闰土股份 78.34 基础化工 24 6.97 0.43 0.71 

002489.SZ 2024-12-20 2025-02-21 2025-03-28 浙江永强 77.87 轻工制造 14 3.59 -3.23 -2.96 

002573.SZ 2024-11-15 2025-02-14 2025-03-28 清新环境 55.69 环保 19 3.91 -1.51 -1.23 

002578.SZ 2025-01-24 2025-03-14 2025-03-28 闽发铝业 30.69 有色金属 9 3.27 -6.84 -6.56 

002584.SZ 2024-12-13 2025-02-14 2025-03-28 西陇科学 50.04 电子 15 8.55 5.3 5.57 

002688.SZ 2024-12-13 2025-01-24 2025-03-28 金河生物 45.84 农林牧渔 15 5.94 18.8 19.08 

002985.SZ 2024-11-15 2025-03-07 2025-03-28 北摩高科 80.77 国防军工 19 24.34 -2.17 -1.89 

300230.SZ 2024-11-08 2025-02-28 2025-03-28 永利股份 42.37 基础化工 20 5.21 -12.14 -11.86 

300281.SZ 2024-10-11 2025-03-14 2025-03-28 金明精机 29.49 机械设备 24 7.04 16.56 16.83 

300505.SZ 2024-11-22 2025-03-14 2025-03-28 川金诺 44.2 基础化工 18 16.08 -2.66 -2.39 
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300881.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-28 盛德鑫泰 35.97 钢铁 24 32.7 -1.51 -1.23 

301156.SZ 2024-10-11 2025-03-07 2025-03-28 美农生物 26.24 基础化工 24 18.64 25.44 25.71 

600235.SH 2024-12-20 2025-02-21 2025-03-28 民丰特纸 20.8 轻工制造 14 5.92 0.17 0.45 

600267.SH 2024-10-11 2025-02-14 2025-03-28 海正药业 111.49 医药生物 24 9.3 5.44 5.72 

600526.SH 2024-11-01 2025-02-28 2025-03-28 菲达环保 44.13 环保 21 4.96 0.4 0.68 

600581.SH 2024-11-01 2025-03-07 2025-03-28 八一钢铁 52.62 钢铁 21 3.42 1.18 1.46 

600645.SH 2024-10-11 2025-03-07 2025-03-28 中源协和 110.9 医药生物 24 23.7 -0.84 -0.56 

600722.SH 2024-12-06 2025-02-14 2025-03-28 金牛化工 35.44 基础化工 16 5.21 -8.6 -8.32 

601611.SH 2024-11-08 2025-03-14 2025-03-28 中国核建 274.97 建筑装饰 20 9.13 1.22 1.5 

601900.SH 2025-02-07 2025-03-14 2025-03-28 南方传媒 147.19 传媒 7 16.43 2.75 3.03 

603218.SH 2024-12-13 2025-03-07 2025-03-28 日月股份 131.91 电力设备 15 12.8 -1.54 -1.26 

603815.SH 2024-11-08 2025-02-21 2025-03-28 交建股份 47.78 建筑装饰 20 7.72 3.49 3.76 

605011.SH 2024-12-13 2025-03-14 2025-03-28 杭州热电 106.23 公用事业 15 26.55 5.57 5.84 

605507.SH 2024-10-11 2025-01-31 2025-03-28 国邦医药 119.31 医药生物 24 21.35 1.67 1.94 

688019.SH 2024-11-15 2025-02-28 2025-03-28 安集科技 208.68 电子 19 161.5 -1.92 -1.64 

688102.SH 2024-11-15 2025-03-14 2025-03-28 斯瑞新材 73.53 有色金属 19 10.11 0.1 0.38 

688192.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-28 迪哲医药-U 217.3 医药生物 24 52.03 4.23 4.5 

688196.SH 2024-11-29 2025-03-14 2025-03-28 卓越新能 52.62 基础化工 17 43.85 -3.96 -3.69 

688506.SH 2024-12-06 2025-03-07 2025-03-28 百利天恒 1003.5 医药生物 16 250.25 5.6 5.87 

688669.SH 2024-12-06 2025-03-14 2025-03-28 聚石化学 20.13 基础化工 16 16.59 12.47 12.75 

832982.BJ 2024-10-11 2025-03-14 2025-03-28 锦波生物 265.52 美容护理 24 299.98 1.28 1.55 

资料来源：wind，华创证券 

3、双底形态本周表现 

上周双底形态实现突破个股 20 只个股中，有 12 个跑赢上证综指，相对上证综指上周平

均超额收益 1.31%。 

图表 14  双底形态组合净值走势 

 

资料来源：wind，华创证券 
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图表 15  上周双底形态实现突破的个股 

代码 A 点 B 点 C 点 简称 市值(亿) 申万一级行业 
形态长度

(周) 

最新收

盘价 
涨幅(%) 

超额收

益(%) 

000422.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-28 湖北宜化 140.73 基础化工 24 13.0 -6.47 -6.2 

000888.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-28 峨眉山 A 78.35 社会服务 24 14.87 3.91 4.19 

002267.SZ 2024-12-06 2025-02-07 2025-03-28 陕天然气 94.42 公用事业 16 8.49 4.69 4.96 

002318.SZ 2024-12-13 2025-01-31 2025-03-28 久立特材 247.42 钢铁 15 25.32 0.28 0.55 

002391.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-28 长青股份 33.19 基础化工 24 5.11 -1.16 -0.88 

002907.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-28 华森制药 58.88 医药生物 24 14.1 3.83 4.11 

300011.SZ 2024-10-11 2024-12-06 2025-03-28 鼎汉技术 46.14 机械设备 24 8.26 3.64 3.92 

300238.SZ 2024-11-15 2024-12-20 2025-03-28 冠昊生物 38.87 医药生物 19 14.66 -0.95 -0.67 

300610.SZ 2024-10-11 2024-12-20 2025-03-28 晨化股份 22.79 基础化工 24 10.6 0.28 0.56 

300891.SZ 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-28 惠云钛业 35.96 基础化工 20 8.99 -2.81 -2.53 

301188.SZ 2024-10-25 2024-11-22 2025-03-28 力诺药包 42.26 医药生物 22 18.18 2.02 2.3 

301518.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-28 长华化学 26.05 基础化工 24 18.58 6.41 6.69 

600020.SH 2024-10-11 2024-12-20 2025-03-28 中原高速 101.13 交通运输 24 4.5 2.74 3.02 

600096.SH 2024-10-11 2025-01-31 2025-03-28 云天化 416.21 基础化工 24 22.69 -2.37 -2.09 

600644.SH 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-28 乐山电力 40.89 公用事业 19 7.07 6.0 6.27 

600645.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-28 中源协和 110.9 医药生物 24 23.7 -0.84 -0.56 

600727.SH 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-28 鲁北化工 44.93 基础化工 20 8.5 2.04 2.32 

601678.SH 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-28 滨化股份 82.32 基础化工 24 4.0 -2.91 -2.64 

688192.SH 2024-10-11 2024-11-29 2025-03-28 迪哲医药-U 217.3 医药生物 24 52.03 4.23 4.5 

688630.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-28 芯碁微装 95.88 机械设备 24 72.78 -1.91 -1.64 

资料来源：wind，华创证券 

 

4、本周实现突破的个股 

图表 16  本周双底形态实现突破的个股 

代码 A 点 C 点 E 点 简称 市值(亿) 
申万一级行

业 
PE(TTM) 

形态长

度(周) 

PCF(经营

活动现金

流 ttm) 

000333.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-04-04 美的集团 5619.64 家用电器 14.58 25 9.29 

002422.SZ 2024-10-11 2025-02-21 2025-04-04 科伦药业 588.72 医药生物 19.86 25 13.5 

002667.SZ 2024-11-15 2025-01-24 2025-04-04 威领股份 30.13 机械设备 -11.5 20 -42.56 

002900.SZ 2024-11-08 2025-01-17 2025-04-04 哈三联 42.36 医药生物 78.27 21 -115.1 

300005.SZ 2024-11-01 2025-01-17 2025-04-04 探路者 83.95 纺织服饰 65.87 22 37.95 

300164.SZ 2024-11-08 2025-03-14 2025-04-04 通源石油 25.54 石油石化 332.43 21 18.75 

300281.SZ 2024-10-11 2025-01-10 2025-04-04 金明精机 29.49 机械设备 414.56 25 57.06 

300439.SZ 2024-10-11 2025-01-17 2025-04-04 美康生物 45.5 医药生物 18.13 25 12.34 

300485.SZ 2024-10-11 2025-01-17 2025-04-04 赛升药业 42.24 医药生物 -61.35 25 31.07 

300834.SZ 2024-10-11 2025-01-10 2025-04-04 星辉环材 41.45 基础化工 42.49 25 -197.26 

300987.SZ 2024-11-01 2025-01-17 2025-04-04 川网传媒 29.3 传媒 123.1 22 41.98 
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301272.SZ 2024-10-11 2025-01-17 2025-04-04 英华特 24.87 机械设备 31.65 25 40.75 

601611.SH 2024-11-08 2025-01-17 2025-04-04 中国核建 274.97 建筑装饰 13.05 21 14.01 

603317.SH 2024-11-15 2025-03-07 2025-04-04 天味食品 154.33 食品饮料 24.71 20 18.81 

603707.SH 2024-10-11 2024-08-02 2025-04-04 健友股份 221.34 医药生物 -52.33 25 14.73 

688238.SH 2024-11-15 2025-01-17 2025-04-04 和元生物 38.81 医药生物 -11.94 20 -27.19 

839729.BJ 2024-11-08 2025-01-03 2025-04-04 永顺生物 28.92 农林牧渔 70.07 21 39.03 

资料来源：wind，华创证券 

 

图表 17  本周杯柄形态实现突破的个股 

代码 A 点 B 点 C 点 简称 市值(亿) 申万一级行业 PE(TTM) 
形态长

度(周) 

PCF(经营活

动现金流

ttm) 

000333.SZ 2024-10-11 2025-03-21 2025-04-04 美的集团 5619.64 家用电器 14.58 25 9.29 

000559.SZ 2024-11-08 2025-03-21 2025-04-04 万向钱潮 255.05 汽车 27.37 21 17.55 

002365.SZ 2024-12-13 2025-02-21 2025-04-04 永安药业 26.23 医药生物 841.93 16 21.84 

002515.SZ 2024-12-20 2025-03-14 2025-04-04 金字火腿 68.04 食品饮料 109.43 15 40.24 

002543.SZ 2025-01-24 2025-02-28 2025-04-04 万和电气 80.38 家用电器 17.36 10 7.48 

002563.SZ 2025-01-10 2025-03-21 2025-04-04 森马服饰 198.82 纺织服饰 17.48 12 15.74 

002807.SZ 2024-10-11 2025-01-03 2025-04-04 江阴银行 111.5 银行 5.47 25 3.03 

003015.SZ 2025-02-07 2025-03-21 2025-04-04 日久光电 44.21 电子 122.45 8 29.42 

300001.SZ 2024-10-11 2025-03-21 2025-04-04 特锐德 266.56 电力设备 37.24 25 27.02 

300164.SZ 2024-11-08 2025-03-21 2025-04-04 通源石油 25.54 石油石化 332.43 21 18.75 

300987.SZ 2024-11-01 2025-02-28 2025-04-04 川网传媒 29.3 传媒 123.1 22 41.98 

301108.SZ 2024-10-11 2025-03-21 2025-04-04 洁雅股份 23.27 美容护理 41.32 25 29.67 

301272.SZ 2024-10-11 2025-03-21 2025-04-04 英华特 24.87 机械设备 31.65 25 40.75 

600039.SH 2024-10-18 2025-03-21 2025-04-04 四川路桥 742.97 建筑装饰 12.34 24 -66.29 

600060.SH 2025-02-14 2025-03-21 2025-04-04 海信视像 321.55 家用电器 14.31 7 8.95 

600066.SH 2025-01-24 2025-03-21 2025-04-04 宇通客车 584.48 汽车 14.2 10 8.11 

600284.SH 2024-01-26 2025-03-21 2025-04-04 浦东建设 66.85 建筑装饰 11.27 62 -38.93 

600377.SH 2024-10-11 2025-01-03 2025-04-04 宁沪高速 775.31 交通运输 15.67 25 12.27 

600535.SH 2024-10-11 2025-03-14 2025-04-04 天士力 233.06 医药生物 24.39 25 11.57 

601008.SH 2024-11-22 2025-03-21 2025-04-04 连云港 52.73 交通运输 27.66 19 3.45 

601330.SH 2024-10-11 2024-12-20 2025-04-04 绿色动力 97.4 环保 16.65 25 6.77 

601500.SH 2024-12-27 2025-01-24 2025-04-04 通用股份 83.77 汽车 19.14 14 11.66 

603307.SH 2024-12-20 2025-02-28 2025-04-04 扬州金泉 25.09 纺织服饰 18.41 15 16.5 

603312.SH 2024-11-15 2025-02-21 2025-04-04 西典新能 63.19 电力设备 27.74 20 41.18 

603330.SH 2024-12-20 2025-03-21 2025-04-04 天洋新材 35.31 基础化工 -35.14 15 1074.82 

603507.SH 2024-11-08 2025-03-07 2025-04-04 振江股份 53.71 电力设备 30.14 21 10.97 

603707.SH 2024-10-11 2025-03-21 2025-04-04 健友股份 221.34 医药生物 -52.33 25 14.73 

603836.SH 2024-12-06 2025-03-21 2025-04-04 海程邦达 28.53 交通运输 19.07 17 -13.16 

603877.SH 2024-12-20 2025-03-21 2025-04-04 太平鸟 76.43 纺织服饰 29.57 15 8.88 
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603987.SH 2024-12-13 2025-02-21 2025-04-04 康德莱 33.41 医药生物 15.97 16 8.79 

688623.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-04-04 双元科技 35.71 机械设备 41.2 25 66.42 

资料来源：wind，华创证券 

二、市场热点与机会 

（一）下周新发基金 

下周新发 72 只基金，其中被动指数型 28 只，增强指数型 21 只，债券型 13 只，混合型

10 只。 

图表 18  下周新发基金 

Wind 代码 简称 管理人 基金经理 认购起始日 认购终止日 投资风格 

023660.OF 华泰柏瑞北证 50 成份指数 C 华泰柏瑞基金 胡亦清 20250407 20250418 被动指数型 

159231.OF 华宝国证通用航空产业 ETF 华宝基金 张放 20250407 20250415 被动指数型 

023385.OF 平安中证人工智能主题联接 C 平安基金 刘洁倩 20250407 20250425 被动指数型 

159229.OF 广发中证 800 自由现金流 ETF 广发基金 吕鑫 20250407 20250418 被动指数型 

023919.OF 国泰富时中国 A 股自由现金流聚焦联接 A 国泰基金 朱碧莹 20250407 20250425 被动指数型 

023920.OF 国泰富时中国 A 股自由现金流聚焦联接 C 国泰基金 朱碧莹 20250407 20250425 被动指数型 

516463.OF 鹏华中证 800 自由现金流 ETF 鹏华基金 寇斌权 20250407 20250411 被动指数型 

563903.OF 摩根沪深 300 自由现金流 ETF 摩根基金 毛时超 20250407 20250418 被动指数型 

023659.OF 华泰柏瑞北证 50 成份指数 A 华泰柏瑞基金 胡亦清 20250407 20250418 被动指数型 

023864.OF 东财中证 A500 联接 C 西藏东财基金 吴逸 20250411 20250424 被动指数型 

023661.OF 华泰柏瑞北证 50 成份指数 I 华泰柏瑞基金 胡亦清 20250407 20250418 被动指数型 

023917.OF 华夏国证自由现金流联接 A 华夏基金 杨斯琪 20250407 20250425 被动指数型 

023918.OF 华夏国证自由现金流联接 C 华夏基金 杨斯琪 20250407 20250425 被动指数型 

588133.OF 华夏上证科创板生物医药 ETF 华夏基金 鲁亚运 20250407 20250411 被动指数型 

159213.OF 汇添富中证机器人 ETF 汇添富基金 何丽竹 20250407 20250418 被动指数型 

023333.OF 金鹰中证 A500 指数 A 金鹰基金 杨刚 20250407 20250425 被动指数型 

563993.OF 富国中证 800 自由现金流 ETF 富国基金 金泽宇 20250407 20250411 被动指数型 

023384.OF 平安中证人工智能主题联接 A 平安基金 刘洁倩 20250407 20250425 被动指数型 

023334.OF 金鹰中证 A500 指数 C 金鹰基金 杨刚 20250407 20250425 被动指数型 

023863.OF 东财中证 A500 联接 A 西藏东财基金 吴逸 20250411 20250424 被动指数型 

023061.OF 宝盈中债绿色普惠金融优选指数 A 宝盈基金 程逸飞 20250407 20250430 被动指数型 

023062.OF 宝盈中债绿色普惠金融优选指数 C 宝盈基金 程逸飞 20250407 20250430 被动指数型 

159218.OF 招商中证卫星产业 ETF 招商基金 许荣漫 20250407 20250418 被动指数型 

023829.OF 万家中证半导体材料设备主题联接 C 万家基金 贺方舟 20250407 20250425 被动指数型 

023828.OF 万家中证半导体材料设备主题联接 A 万家基金 贺方舟 20250407 20250425 被动指数型 

020088.OF 泰信同业存单指数 7 天持有 泰信基金 李俊江 20250407 20250418 被动指数型 

023814.OF 泰康中债 1-5 年政策性金融债指数 A 泰康基金 吴斯泓 20250407 20250704 被动指数型 

023815.OF 泰康中债 1-5 年政策性金融债指数 C 泰康基金 吴斯泓 20250407 20250704 被动指数型 

022598.OF 富国红利质选 C 富国基金 蒲世林 20250409 20250423 混合型 

023922.OF 联博智远 C 联博基金 朱良 20250407 20250425 混合型 

022629.OF 南方稳见 3 个月持有 A 南方基金 汪轻舟 20250409 20250424 混合型 



 

 
金工周报   

 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   18  

022597.OF 富国红利质选 A 富国基金 蒲世林 20250409 20250423 混合型 

501227.OF 泓德红利优选 A 泓德基金 孙泽宇 20250407 20250425 混合型 

022630.OF 南方稳见 3 个月持有 C 南方基金 汪轻舟 20250409 20250424 混合型 

023571.OF 浦银安盛周期优选 C 浦银安盛基金 李浩玄 20250407 20250418 混合型 

023921.OF 联博智远 A 联博基金 朱良 20250407 20250425 混合型 

023570.OF 浦银安盛周期优选 A 浦银安盛基金 李浩玄 20250407 20250418 混合型 

022520.OF 泓德红利优选 C 泓德基金 孙泽宇 20250407 20250425 混合型 

023474.OF 太平中证 A500 指数增强 C 太平基金 张子权 20250407 20250425 增强指数型 

023473.OF 太平中证 A500 指数增强 A 太平基金 张子权 20250407 20250425 增强指数型 

023339.OF 鹏华中证 A500 指数增强 A 鹏华基金 苏俊杰 20250407 20250418 增强指数型 

023340.OF 鹏华中证 A500 指数增强 C 鹏华基金 苏俊杰 20250407 20250418 增强指数型 

023668.OF 中银中证 A500 指数增强 A 中银基金 赵志华 20250409 20250425 增强指数型 

023669.OF 中银中证 A500 指数增强 C 中银基金 赵志华 20250409 20250425 增强指数型 

023501.OF 安信中证 A500 指数增强 A 安信基金 施荣盛 20250407 20250418 增强指数型 

023502.OF 安信中证 A500 指数增强 C 安信基金 施荣盛 20250407 20250418 增强指数型 

023894.OF 大成上证科创板综合指数增强 C 大成基金 夏高 20250407 20250418 增强指数型 

023891.OF 博时上证科创板综合价格指数增强 A 博时基金 刘玉强 20250407 20250418 增强指数型 

023892.OF 博时上证科创板综合价格指数增强 C 博时基金 刘玉强 20250407 20250418 增强指数型 

023446.OF 长城上证科创板 100 指数增强 A 长城基金 雷俊 20250407 20250425 增强指数型 

023447.OF 长城上证科创板 100 指数增强 C 长城基金 雷俊 20250407 20250425 增强指数型 

023467.OF 华安中证 A500 指数增强 C 华安基金 张序 20250410 20250423 增强指数型 

022698.OF 长信中证 A500 指数增强 C 长信基金 姚奕帆 20250407 20250425 增强指数型 

023893.OF 大成上证科创板综合指数增强 A 大成基金 夏高 20250407 20250418 增强指数型 

022697.OF 长信中证 A500 指数增强 A 长信基金 姚奕帆 20250407 20250425 增强指数型 

023670.OF 中银中证 A500 指数增强 E 中银基金 赵志华 20250409 20250425 增强指数型 

023563.OF 广发中证 800 指数增强 C 广发基金 李育鑫 20250407 20250425 增强指数型 

023466.OF 华安中证 A500 指数增强 A 华安基金 张序 20250410 20250423 增强指数型 

023562.OF 广发中证 800 指数增强 A 广发基金 李育鑫 20250407 20250425 增强指数型 

023251.OF 信澳季季鑫 90 天持有 C 信达澳亚基金 杨彬 20250410 20250425 债券型 

023266.OF 贝莱德富元添益 A 贝莱德基金 刘鑫 20250407 20250425 债券型 

023267.OF 贝莱德富元添益 C 贝莱德基金 刘鑫 20250407 20250425 债券型 

023356.OF 博道和盈利率债 A 博道基金 陈连权 20250407 20250411 债券型 

023172.OF 兴华安泽纯债 C 兴华基金 吕智卓 20250407 20250704 债券型 

023171.OF 兴华安泽纯债 A 兴华基金 吕智卓 20250407 20250704 债券型 

023791.OF 浦银安盛普航 3 个月定开 浦银安盛基金 陶祺 20250407 20250606 债券型 

023250.OF 信澳季季鑫 90 天持有 A 信达澳亚基金 杨彬 20250410 20250425 债券型 

023328.OF 恒生前海福瑞 30 天持有 C 恒生前海基金 李维康 20250407 20250425 债券型 

023327.OF 恒生前海福瑞 30 天持有 A 恒生前海基金 李维康 20250407 20250425 债券型 

022410.OF 国融添利 6 个月持有 C 国融基金 贾雨璇 20250411 20250710 债券型 

022377.OF 国融添利 6 个月持有 A 国融基金 贾雨璇 20250411 20250710 债券型 

023357.OF 博道和盈利率债 C 博道基金 陈连权 20250407 20250411 债券型 

资料来源：wind, 华创证券 
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（二）风险个股提醒 

1、形态风险个股 

在一波较大幅度的下跌的走势之后，股价一般会出现一次筑顶，如果在这次筑顶完成之 

后股价再次出现下跌并实现突破，之后股价会很大概率延续此前的下跌趋势，倒杯子就

产生了，该形态是典型的负向形态。本周出现负面形态的个股如下： 

图表 19  上周倒杯子形态实现突破个股 

代码 A 点 C 点 E 点 简称 
申万一级

行业 
PE(TTM) 

形态

长度

(周) 

最新

收盘

价 

市值

(亿) 

PCF(经营

活动现金流

ttm) 

000668.SZ 2024-02-09 2025-01-31 2025-03-28 荣丰控股 房地产 -14.72 59.0 5.13 7.53 -22.25 

603208.SH 2024-09-20 2025-03-07 2025-03-28 江山欧派 轻工制造 10.46 27.0 15.47 27.41 28.38 

资料来源：wind，华创证券，本周无信号和上周结果一致 

下周市场解禁比例超 5%共 11 家，解禁比例超 30%共 4 家，本周解禁应重点关注个股：

无锡鼎邦、中复神鹰、新瀚新材、灿芯股份、中瑞股份。 

图表 20  下周解禁事件涉及个股 

股票代码 股票名称 解禁日期 
解禁数量 

解禁市值 解禁比例（%） 
（万股） 

872931.BJ 无锡鼎邦 20250408 6515.42 9.2 69.36 

688295.SH 中复神鹰 20250407 45695.02 94.68 50.77 

301076.SZ 新瀚新材 20250411 6056.96 15.74 45.03 

688691.SH 灿芯股份 20250411 4596.5 32.15 38.3 

301587.SZ 中瑞股份 20250408 4290.73 10.04 29.12 

601607.SH 上海医药 20250408 85262.68 161.49 22.99 

603010.SH 万盛股份 20250407 10430.59 10.68 17.69 

836419.BJ 万德股份 20250407 875.46 1.07 9.81 

002695.SZ 煌上煌 20250409 4464.29 4.64 8.02 

920019.BJ 铜冠矿建 20250411 1279.82 2.89 6.09 

832145.BJ 恒合股份 20250408 393.75 0.78 5.58 

920008.BJ 成电光信 20250409 184.0 0.73 2.89 

688535.SH 华海诚科 20250407 100.9 0.81 1.25 

833266.BJ 生物谷 20250409 84.51 0.08 0.69 

001279.SZ 强邦新材 20250411 81.92 0.32 0.66 

688343.SH 云天励飞-U 20250407 227.69 1.31 0.64 

688484.SH 南芯科技 20250407 190.59 0.63 0.45 

资料来源：wind, 华创证券 
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2、其他风险事件 

图表 21  其他风险事件 

股票代码 股票名称 公告日期 事件 

688253.SH 英诺特 20250328 盈利预期下调超 1% 

688369.SH 致远互联 20250328 盈利预期下调超 1% 

601615.SH 明阳智能 20250328 盈利预期下调超 1% 

688141.SH 杰华特 20250329 盈利预期下调超 1% 

601666.SH 平煤股份 20250329 盈利预期下调超 1% 

600956.SH 新天绿能 20250330 盈利预期下调超 1% 

000550.SZ 江铃汽车 20250330 盈利预期下调超 1% 

600420.SH 国药现代 20250330 盈利预期下调超 1% 

600971.SH 恒源煤电 20250331 盈利预期下调超 1% 

002739.SZ 万达电影 20250331 盈利预期下调超 1% 

600975.SH 新五丰 20250331 盈利预期下调超 5% 

600536.SH 中国软件 20250401 盈利预期下调超 1% 

600502.SH 安徽建工 20250401 盈利预期下调超 1% 

600021.SH 上海电力 20250401 盈利预期下调超 1% 

600765.SH 中航重机 20250401 盈利预期下调超 1% 

300130.SZ 新国都 20250401 盈利预期下调超 1% 

000539.SZ 粤电力 A 20250401 盈利预期下调超 1% 

601238.SH 广汽集团 20250401 盈利预期下调超 1% 

600016.SH 民生银行 20250401 盈利预期下调超 1% 

603882.SH 金域医学 20250402 盈利预期下调超 1% 

000002.SZ 万科 A 20250402 盈利预期下调超 5% 

600649.SH 城投控股 20250402 盈利预期下调超 5% 

600372.SH 中航机载 20250402 盈利预期下调超 1% 

600320.SH 振华重工 20250402 盈利预期下调超 1% 

300389.SZ 艾比森 20250402 盈利预期下调超 1% 

600893.SH 航发动力 20250402 盈利预期下调超 1% 

688819.SH 天能股份 20250402 盈利预期下调超 1% 

600985.SH 淮北矿业 20250403 盈利预期下调超 3% 

600104.SH 上汽集团 20250403 盈利预期下调超 1% 

300119.SZ 瑞普生物 20250403 盈利预期下调超 1% 

002258.SZ 利尔化学 20250403 盈利预期下调超 1% 

000422.SZ 湖北宜化 20250403 盈利预期下调超 1% 

002016.SZ 世荣兆业 20250329 业绩预告净利润大幅下降 

600765.SH 中航重机 20250329 业绩预告净利润大幅下降 

002996.SZ 顺博合金 20250401 业绩预告净利润大幅下降 

300589.SZ 江龙船艇 20250403 业绩预告净利润大幅下降 

301325.SZ 曼恩斯特 20250403 业绩预告净利润大幅下降 

资料来源：wind, 华创证券 
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（三）复盘与后市观点 

A 股择时观点：上周我们认为大盘震荡偏空，最终本周上证指数涨跌幅为-0.28%。本周

短中长期模型大多数信号中性，综合模型看空。因此我们认为，后市或继续震荡偏空。 

港股择时观点：上周我们认为看多港股指数，最终本周恒生指数涨跌幅为-2.46%。本周

成交额倒波幅模型继续看多。因此我们认为，后市或继续看多恒生指数。 

（四）总结 

本周市场普遍下跌，上证指数单周下跌 0.28%，创业板指单周下跌 2.95%。 

A 股模型： 

短期：成交量模型中性。低波动率模型中性。特征龙虎榜机构模型看多。特征成交量模

型看空。智能沪深 300 模型中性，智能中证 500 模型中性。 

中期：涨跌停模型中性。月历效应模型中性。 

长期：长期动量模型所有宽基指数中性。 

综合：A 股综合兵器 V3 模型看空。A 股综合国证 2000 模型看空。 

港股模型： 

中期：成交额倒波幅模型看多。 

本周行业指数涨少跌多，涨幅前五的行业为：电力及公用事业、农林牧渔、医药、银行、

交通运输，跌幅前五的行业为：汽车、电力设备及新能源、家电、有色金属、机械。从资

金流向角度来说，除商贸零售、农林牧渔、交通运输外所有行业主力资金净流出，其中

电子、机械、计算机、电力设备及新能源、汽车主力资金净流出居前。 

本周股票型基金总仓位为 93.18%，相较于上周减少了 159 个 bps，混合型基金总仓位

84.18%，相较于上周减少了 109 个 bps。 

本周汽车与传媒获得最大机构加仓，通信与机械获得最大机构减仓。 

1、本周基金总仓位相比上周减少 159 个 bps； 

2、汽车与传媒获得最大机构加仓，汽车与持续被机构加仓 5 周； 

3、通信与机械获得最大机构减仓，机械被机构连续 2 周减仓。 

本周偏债混合型基金表现相对较好，平均收益为-0.07%。 

本周股票型 ETF 平均收益为-1.31%。 

本周新成立公募基金 28 只，合计募集 47.13 亿元，其中股票型 21 只，共募集 35.82 亿，

混合型 7 只，共募集 11.32 亿。 

本周 VIX 有所上升，目前最新值为 14.99。 

A 股择时观点：上周我们认为大盘震荡偏空，最终本周上证指数涨跌幅为-0.28%。本周

短中长期模型大多数信号中性，综合模型看空。因此我们认为，后市或继续震荡偏空。 

港股择时观点：上周我们认为看多港股指数，最终本周恒生指数涨跌幅为-2.46%。本周
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成交额倒波幅模型继续看多。因此我们认为，后市或继续看多恒生指数。 

下周推荐行业为：消费者服务、银行、石油石化、交通运输、煤炭。 

 

三、历史观点回顾 

图表 22  历史观点回顾 

时间 周报标题 择时建议 市场走势 结果验证 

20210724 短期放量，基金减仓，未来市场如何？  谨慎 上证指数下跌 4.31%。 √ 

20210801 上证指数创出 2 年最大月跌幅，未来如何？  谨慎 上证指数上涨 1.79%   

20210808 市场震荡上行收复失地，板块轮番活跃，后市如何看？  乐观 上证指数上涨 1.68% √ 

20210815 创业板连收三阴，风格轮动加速，未来如何？  谨慎 上证指数下跌 2.53% √ 

20210822 市场进一步下探寻底，未来如何？  震荡 上证指数上涨 2.77%   

20210828 市场先扬后抑，个股行情割裂，未来如何？  谨慎 上证指数周度涨幅达 3.76%   

20210904 沪强创弱，行情继续割裂，未来如何？  震荡 上证指数单周上涨 3.39%   

20210912 沪指日线五连阳，基金加仓，后市如何操作？  乐观 上证指数单周下跌 2.41%   

20210921 短中长期信号衰减，中期市场或逐渐向下探底  谨慎 上证指数单周下跌-0.02% √ 

20210925 基金加仓，短期看多，中长期依旧示弱  乐观 上证指数单周下跌-1.24%   

20211007 短中长期共振示弱，基金加减仓互现，后市警惕回调  谨慎 上证指数单周下跌 0.55% √ 

20211016 短中长期依旧示弱，市场或继续维持震荡  震荡 上证指数单周上涨 0.29% √ 

20211024 仓位加减互现，市场或继续维持震荡  震荡 上证指数单周下跌-0.98%。 √ 

20211030 基金减仓，择时信号看多，后市或向上  乐观 上证指数单周下跌 1.57%   

20211106 基金继续减仓，智能算法择时看多，后市或向上  乐观 上证指数单周上涨 1.36%   

20211114 大盘回暖，基金减仓，后市继续看多  乐观 上证指数单周上涨 0.60% √ 

20211121 基金继续减仓，择时部分看多，后市或上涨  乐观 上证指数单周上涨 0.10% √ 

20211127 大盘先抑后扬，基金减仓，后市或振荡  乐观 上证指数单周上涨 1.22%。 √ 

20211204 短中期共振，基金加仓，后市继续看多  乐观 上证指数单周上涨 1.63% √ 

20211211 降准落地，外资抢筹，后市如何走？  乐观 上证指数单周下跌 0.93%。   

20211218 基金加仓，长期择时信号翻多，后市继续看多  乐观 上证指数单周下跌 0.39%   

20211225 冲高后回落收十字星，市场未来如何？ 乐观 上证指数单周上涨 0.60% √ 

20220102 2021 收官，基金加仓，市场未来如何？  乐观 上证指数单周下跌 1.65%   

20220108 宽基指数全线下跌，未来如何走？  乐观 上证指数单周下跌 1.63%。   

20220114 长期信号依旧看多，市场或先抑后扬 乐观 上证指数单周上涨 0.04% √ 

20220121 市场走出十字星，未来如何？ 乐观 上证指数单周下跌 4.57%。   

20220206 月历效应下的 A 股二月开门红可期 乐观 上证指数单周上涨 3.02% √ 

20220213 短期与长期信号依旧看多，静待日历效应出现 乐观 上证指数单周上涨 0.80% √ 

20200220 市场风格转向春季行情，短期或出现部分回调 乐观 上证指数单周下跌-1.13%   

20200227 市场短期震荡，后市如何走？ 震荡 上证指数单周下跌 0.11% √ 

20220306 市场震荡，短期回调或为配置机会 谨慎 上证指数周度下跌 4%   

20220313 超跌反弹的行情或正在进行 乐观 上证指数周度下跌 1.77%   

20220320 先抑后扬，短期反弹，中长期仍需确认 谨慎 上证指数单周下跌 1.19%   

20220327 市场继续震荡，反弹之路或仍需等待 谨慎 上证指数单周上涨 2.19%   
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20220403 基金减仓，择时信号仍偏弱，后市或震荡 震荡 上证指数单周下跌 0.94% √ 

20220410 基金减仓，择时信号仍偏弱，后市或震荡 震荡 上证指数单周下跌 1.25% √ 

20220417 基金减仓，择时信号中性，后市或继续震荡 震荡 上证指数单周下跌 3.87% √ 

20220423 基金仓位反转，超跌或是配置机会 乐观 上证指数单周下跌 1.29%  

20220504 短期情绪有所抬头，后市或仍维持中性偏多 乐观 上证指数单周上涨 2.76% √ 

20220515 短期情绪由多转空，建议后市持仓观望 乐观 上证指数单周上涨 2.02% √ 

20220522 A 股走出独立行情，能否继续？ 谨慎 上证指数单周下跌 0.52% √ 

20220529 基金加仓，看多仍需更多信号确认 谨慎 上证指数单周上涨 2.08%  

20220605 基金大幅加仓，后市暂且保持中性偏多观点 乐观 上证指数单周上涨 2.80% √ 

20220612 基金大幅加仓，短中期共振，后市或上涨 乐观 上证指数单周上涨 0.97% √ 

20220619 A 股走出独立行情，机构加仓，后市或上涨 乐观 上证指数单周上涨 0.99% √ 

20220626 机构加仓，短中期信号衰减，后市或中性 谨慎 上证指数单周上涨 1.13% √ 

20220703 做多信号衰减，后市或更倾向于中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.93% √ 

20220710 机构加仓、择时信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 3.81% √ 

20220717 择时信号继续维持多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.30%  

20220724 基金减仓、择时信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.51% √ 

20220731 基金减仓、择时多空交汇，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.81% √ 

20220807 基金减仓、择时多空交错，后市或中性偏多 乐观 上证指数单周上涨 1.55% √ 

20220814 基金小幅减仓，中性偏多或依旧是主旋律 乐观 上证指数单周下跌 0.57%  

20220821 基金小幅减仓，观点切换为中性偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.67% √ 

20220828 空头信号转弱，市场或切换为中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 1.54% √ 

20220904 机构加仓，看多信号增加，后市或中性偏多 乐观 上证指数单周上涨 2.37% √ 

20220911 看多信号衰减，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 4.16% √ 

20220918 看多信号衰减，后市或倾向向下探底 谨慎 上证指数单周下跌 1.22% √ 

20220925 空头信号占优，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周下跌 2.07% √ 

20221009 节前依旧空头信号占优，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周上涨 1.57%  

20221016 基金减仓，择时多空交织，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 1.08% √ 

20221023 基金减仓，择时短期中性，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 4.05% √ 

20221030 择时多空交织，基金减仓，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 5.31%  

20221106 择时短期翻多，后市或上涨 乐观 上证指数单周上涨 0.54% √ 

20221113 基金加仓，择时空头信号增加，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.32% √ 

20221120 择时短期信号翻空较多，后市或延续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.14% √ 

20221127 择时空头信号增加，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周上涨 1.76%  

20221204 基金加仓，择时信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.61%  

20221211 基金加仓、择时信号以中性为主，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周下跌 1.22% √ 

20221218 基金加仓、择时信号多空交织，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周下跌 3.85% √ 

20221225 基金减仓、择时信号多空交织，后市或围绕 3100 点继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.42%  

20230101 择时信号多空交织，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 2.21%  

20230108 择时信号偏空，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周上涨 1.19%  

20230115 择时信号偏空，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周上涨 2.18%  

20230127 机构加仓，择时信号仍以中性为主 谨慎 上证指数单周下跌 0.04% √ 

20230205 择时信号多空交织、看多小盘风格 谨慎 上证指数单周下跌 0.08% √ 
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20230212 择时信号看多衰减、继续看多小盘风格 谨慎 上证指数单周下跌 1.12% √ 

20230219 短期市场出现调整，后市或以震荡行情为主 谨慎 上证指数单周上涨 1.34%  

20230226 基金减仓，择时信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.87%  

20230305 基金减仓，短期信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 2.95% √ 

20230312 短期信号继续多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.63% √ 

20230319 基金减仓，信号多空交织，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.46% √ 

20230326 短期看多信号占优，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 0.22% √ 

20230402 择时模型温和看多，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 1.67% √ 

20230409 TMT 仓位未降，后市市场或保持上涨走势 乐观 上证指数单周上涨 0.32% √ 

20230416 择时信号保持看多，后市或继续上涨 乐观 上证指数单周下跌 1.11%  

20230423 短期信号多空交织，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 0.34%  

20230430 指数分化明显，后市或震荡偏多 乐观 上证指数单周下跌 1.86%  

20230514 指数短期回调，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.34%  

20230521 3300 点得而复失，市场未来如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 2.16% √ 

20230528 沪指缩量险守 3200，市场未来如何走？ 谨慎 上证指数单周上涨 0.55%  

20230604 本周市场震荡，未来如何走？ 谨慎 上证指数单周上涨 0.04% √ 

20230611 择时信号回暖，未来或乐观震荡 乐观 上证指数单周上涨 1.3% √ 

20230618 三大指数收涨，后市或乐观震荡 乐观 上证指数单周下跌 2.3% √ 

20230625 三大指数悉数收跌，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 0.13%  

20230702 A 股半年度收官，市场未来如何走？ 乐观 上证指数单周下跌 0.17%  

20230709 本周市场普遍下跌，后市或乐观震荡 乐观 上证指数单周上涨 1.29% √ 

20230716 本周市场普遍上涨，后市或震荡偏乐观 乐观 上证指数单周下跌 2.16%  

20230723 本周市场普遍下跌，后市或为不悲观的震荡 乐观 上证指数单周上涨 3.42% √ 

20230730 本周市场普遍上涨，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.37% √ 

20230806 本周市场普遍上涨，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周下跌 3.01%  

20230813 本周市场普遍下跌，后市或中性偏空 谨慎 上证指数单周下跌 1.8% √ 

20230820 短期信号继续示弱，后市或中性偏空 谨慎 上证指数单周下跌 2.17% √ 

20230827 短期信号继续示弱，后市情绪或继续偏空 谨慎 上证指数单周上涨 2.26%  

20230903 上涨动能逐渐减弱，后市情绪震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.53% √ 

20230910 信号回暖，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周上涨 0.03% √ 

20230917 短期信号看多信号减少，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 0.47%  

20230924 看多信号继续减少，后市或继续震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.7% √ 

20231008 模型信号以中性为主，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.72% √ 

20231015 模型信号部分翻多，后市或乐观震荡 乐观 上证指数单周下跌 3.4%  

20231022 机构本周加仓，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 1.16% √ 

20231029 短期模型翻多，机构加仓，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.43% √ 

20231105 短期模型多空共存，机构加仓，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 0.27% √ 

20231112 模型看多占优，机构加仓，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.51% √ 

20231119 模型信号中性，基金加仓，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.44% √ 

20231126 择时信号转好，基金加仓，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.31% √ 

20231203 择时信号多空互现，基金加仓，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 2.05% √ 

20231210 择时信号中性偏空，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.91% √ 
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20231217 择时信号短期多空互现，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.94% √ 

20231224 择时信号短期多空互现，机构减仓，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 2.06%  

20231231 择时信号部分看多，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周下跌 1.54%  

20240106 短期信号多空互现，基金减仓，后市或中性 谨慎 上证指数单周下跌 1.61% √ 

20240113 择时信号短期多空互现，后市或中性 谨慎 上证指数单周下跌 1.72% √ 

20240120 择时信号部分看多，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 2.75% √ 

20240127 择时信号短期多大于空，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周下跌 6.19%  

20240203 成交量与月历模型看多，后市或超跌反弹 乐观 上证指数单周上涨 4.97% √ 

20240216 短期模型与月历模型看多，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 4.85% √ 

20240224 短中期共振看多，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.74% √ 

20240302 短中期共振看多，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.63% √ 

20240309 短期多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.28%  

20240316 机构减仓，短期多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.22% √ 

20240323 短期看空信号减弱，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周下跌 0.23%  

20240330 基金减仓，短期模型中性，后市或偏中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.92%  

20240406 基金加仓，但短期模型中性，后市或继续中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 1.62% √ 

20240413 基金加仓，但短期模型多空交织，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.52%  

20240420 短期模型看多信号消失，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 0.76%  

20240427 短期模型多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.52%  

20240504 短期模型多大于空，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 1.6% √ 

20240511 短期择时模型多大于空，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周下跌 0.02%  

20240518 短期择时模型多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 2.07% √ 

20240525 择时模型信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.07% √ 

20240601 3100 点得而复失，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 1.15% √ 

20240608 本周指数普遍下跌，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 0.61% √ 

20240615 择时信号中性偏空，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 1.14% √ 

20240622 择时信号短期回暖，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 1.03% √ 

20240629 择时信号短期示弱，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 0.59% √ 

20240706 择时信号短期继续示弱，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周上涨 0.72%  

20240713 上证指数终结周线七连阴，未来如何走？ 乐观 上证指数单周上涨 0.37% √ 

20240720 指数本周涨多跌少，未来如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 3.07% √ 

20240727 指数本周普遍下跌，未来如何走？ 乐观 上证指数单周上涨 0.5% √ 

20240803 指数本周涨跌互现，未来如何走？ 乐观 上证指数单周下跌 1.48%  

20240810 指数本周普遍下跌，未来如何走？ 谨慎 上证指数单周上涨 0.6%  

20240817 指数本周涨跌互现，未来如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 0.87% √ 

20240824 指数本周普遍下跌，未来或继续中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.43%  

20240831 指数本周普遍上涨，未来或震荡向上 乐观 上证指数单周下跌 2.69%  

20240906 指数本周普遍下跌，未来或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 2.23% √ 

20240913 指数本周普遍下跌，未来或继续震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 1.21%  

20240920 指数本周普遍上涨，未来或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 12.81%  

20240927 指数本周普遍上涨，未来或持续向上 乐观 上证指数单周下跌 3.56%  

20241011 机构减仓，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.36%  
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20241018 短期择时模型翻多，后市或震荡上 乐观 上证指数单周上涨 1.17% √ 

20241025 短期择时模型转中性，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.84% √ 

20241101 短期择时模型多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 5.51%  

20241108 短期择时模型转多，后市或震荡偏多 乐观 上证指数单周下跌 3.52%  

20241115 短期择时模型多转中性，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 1.91% √ 

20241122 短期择时模型翻空，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 1.81%  

20241129 短期择时模型多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.7% √ 

20241206 短期信号偏空，基金加仓，后市或持续震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.36% √ 

20241213 短期择时模型多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.7% √ 

20241220 短期择时模型整体偏空，后市或维持震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.95%  

20241227 短期择时模型整体回暖，后市或向上震荡 乐观 上证指数单周下跌 5.55%  

20250105 短期模型多空互现，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 1.34% √ 

20250112 短期择时模型整体偏空，后市或维持震荡 谨慎 上证指数单周上涨 2.31%  

20250119 指数普遍上涨，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周上涨 0.27% √ 

20250126 中长期择时信号共振看多，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周上涨 1.63% √ 

20250202 短中长期共振看多，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 1.3% √ 

20250209 短中长期共振看多，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.97% √ 

20250216 短中长期共振看多，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.97% √ 

20250222 短中长期择时模型共振，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周下跌 1.72%  

20250302 形态学信号翻空，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.56%  

20250309 短期择时模型多转中性，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.39%  

20250316 短期择时模型翻多，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周下跌 1.6%  

20250323 短中期择时模型中性，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.4% √ 

20250329 短中期择时模型中性，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.28%  

资料来源：华创证券 

四、风险提示 

本报告中所有统计结果和模型方法均基于历史数据，不代表未来趋势。 

  



 

 
金工周报   

 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   27  

 

金融工程组团队介绍 

组长、首席分析师：王小川 

同济大学管理学博士。2017 年加入华创证券研究所。 

助理研究员：杨宸祎 

美国伊利诺伊大学香槟分校会计学、金融工程学硕士，CFA。2021 年加入华创证券研究所。 

助理研究员：黄河 

东华大学工学博士，FRM。2023 年加入华创证券研究所。 

助理研究员：洪远 

华南理工大学金融硕士。2023 年加入华创证券研究所。 

助理研究员：刘依凡 

上海财经大学金融统计博士。2024 年加入华创证券研究所。 
   
  



 

 
金工周报   

 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   28  

华创证券机构销售通讯录 

地区 姓名 职务 办公电话 企业邮箱 

北京机构销售部 

张昱洁 副总经理、北京机构销售总监 010-63214682 zhangyujie@hcyjs.com 

张菲菲 北京机构副总监 010-63214682 zhangfeifei@hcyjs.com 

张婷 华北机构销售副总监  zhangting3@hcyjs.com 

刘懿 副总监 010-63214682 liuyi@hcyjs.com 

侯春钰 资深销售经理 010-63214682 houchunyu@hcyjs.com 

顾翎蓝 资深销售经理 010-63214682 gulinglan@hcyjs.com 

蔡依林 资深销售经理 010-66500808 caiyilin@hcyjs.com 

刘颖 资深销售经理 010-66500821 liuying5@hcyjs.com 

阎星宇 销售经理  yanxingyu@hcyjs.com 

张效源 销售经理  zhangxiaoyuan@hcyjs.com 

车一哲 销售经理  cheyizhe@hcyjs.com 

郑珺丹 销售经理  zhengjundan@hcyjs.com 

吴昱颖 销售经理  wuyuying@hcyjs.com 

深圳机构销售部 

张娟 副总经理、深圳机构销售总监 0755-82828570 zhangjuan@hcyjs.com 

汪丽燕 高级销售经理 0755-83715428 wangliyan@hcyjs.com 

张嘉慧 高级销售经理 0755-82756804 zhangjiahui1@hcyjs.com 

王春丽 高级销售经理 0755-82871425 wangchunli@hcyjs.com 

王越 高级销售经理  wangyue5@hcyjs.com 

温雅迪 销售经理  wenyadi@hcyjs.com 

上海机构销售部 

许彩霞 总经理助理、上海机构销售总监 021-20572536 xucaixia@hcyjs.com 

官逸超 上海机构销售副总监 021-20572555 guanyichao@hcyjs.com 

黄畅 上海机构销售副总监 021-20572257-2552 huangchang@hcyjs.com 

吴俊 资深销售经理 021-20572506 wujun1@hcyjs.com 

张佳妮 资深销售经理 021-20572585 zhangjiani@hcyjs.com 

郭静怡 高级销售经理  guojingyi@hcyjs.com 

蒋瑜 高级销售经理 021-20572509 jiangyu@hcyjs.com 

吴菲阳 高级销售经理  wufeiyang@hcyjs.com 

朱涨雨 高级销售经理 021-20572573 zhuzhangyu@hcyjs.com 

李凯月 高级销售经理  likaiyue@hcyjs.com 

张豫蜀 销售经理 15301633144 zhangyushu@hcyjs.com 

张玉恒 销售经理  zhangyuheng@hcyjs.com 

章依若 销售经理  zhangyiruo@hcyjs.com 

广州机构销售部 

段佳音 广州机构销售总监 0755-82756805 duanjiayin@hcyjs.com 

周玮 销售经理  zhouwei@hcyjs.com 

王世韬 销售经理  wangshitao1@hcyjs.com 

私募销售组 

潘亚琪 总监 021-20572559 panyaqi@hcyjs.com 

汪子阳 副总监 021-20572559 wangziyang@hcyjs.com 

江赛专 副总监 0755-82756805 jiangsaizhuan@hcyjs.com 

汪戈 高级销售经理 021-20572559 wangge@hcyjs.com 

宋丹玙 销售经理 021-25072549 songdanyu@hcyjs.com 

赵毅 销售经理  zhaoyi@hcyjs.com     
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华创行业公司投资评级体系 

基准指数说明： 

A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500/纳斯达克指数。 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 
 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 
  

分析师声明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此作以下声明： 
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免责声明 
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