
 

证 券 研 究 报 告  

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号      

金融工程 
 

 

 
金工周报  2025 年 03 月 23 日 

   
   

【金工周报】（20250317-20250321）  

 
 

 
短中期择时模型中性，后市或震荡偏空 

 

  

 
 本周回顾 

本周市场普遍下跌，上证指数单周下跌 1.6%，创业板指单周下跌 3.34%。 

A 股模型： 

短期：成交量模型中性。低波动率模型中性。特征龙虎榜机构模型看空。特征
成交量模型看空。智能沪深 300 模型中性，智能中证 500 模型中性。 

中期：涨跌停模型中性。月历效应模型中性。 

长期：长期动量模型所有宽基指数看多。 

综合：A 股综合兵器 V3 模型看空。A 股综合国证 2000 模型看空。 

港股模型： 

中期：成交额倒波幅模型看多。 

本周行业指数普遍下跌，涨幅前五的行业为：建材、家电、石油石化、电力及
公用事业、综合，跌幅前五的行业为：计算机、传媒、电子、食品饮料、商贸
零售。从资金流向角度来说，除石油石化、综合外所有行业主力资金净流出，
其中计算机、电子、非银行金融、通信、电力设备及新能源主力资金净流出居
前。 

本周股票型基金总仓位为 95.89%，相较于上周增加了 58 个 bps，混合型基金
总仓位 85.67%，相较于上周增加了 83 个 bps。 

本周汽车与计算机获得最大机构加仓，电子与煤炭获得最大机构减仓。 

本周偏债混合型基金表现相对较好，平均收益为-0.42%。 

本周股票型 ETF 平均收益为-2.33%。 

本周新成立公募基金 60 只，合计募集 308.3 亿元，其中股票型 33 只，共募集
114.62 亿，债券型 16 只，共募集 170.67 亿，混合型 11 只，共募集 23.0 亿。 

本周 VIX 有所下降，目前最新值为 15.60。 

 

 下周观点 

A 股择时观点：上周我们认为大盘震荡向上，最终本周上证指数涨跌幅为
-1.60%。本周短期模型为看空与中性，中期模型中性，长期模型看多，综合模
型看空。因此我们认为，后市或由震荡向上转为震荡偏空。 

港股择时观点：上周我们认为看多港股指数，最终本周恒生指数涨跌幅为
-1.13%。本周成交额倒波幅模型继续看多。因此我们认为，后市或继续看多恒
生指数。 

下周推荐行业为：消费者服务、家电、汽车、电力及公用事业、石油石化。 

 

 风险提示： 

本报告中所有统计结果和模型方法均基于历史数据，不代表未来趋势。 
  
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一、市场回顾与展望 

（一）指数角度 

1、宽基角度 

本周市场普遍下跌，上证指数单周下跌 1.6%，创业板指单周下跌 3.34%。 

图表 1  常见宽基本周行情 

证券代码 宽基名称 收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 周振幅（%） 

000001.SH 上证指数 3,364.83 -54.73 -1.6 2.43 

399303.SZ 国证 2000 8,302.68 -160.03 -1.89 3.42 

399101.SZ 中小综指 11,773.61 -248.61 -2.07 3.29 

000905.SH 中证 500 5,971.93 -128.05 -2.1 3.43 

881001.WI 万得全 A 5,228.72 -112.36 -2.1 3.09 

399106.SZ 深证综指 2,063.51 -45.85 -2.17 3.26 

000903.SH 中证 A100 3,755.97 -85.46 -2.22 3.31 

000906.SH 中证 800 4,256.38 -97.61 -2.24 2.98 

000300.SH 沪深 300 3,914.7 -91.86 -2.29 3.01 

000016.SH 上证 50 2,675.36 -65.15 -2.38 3.2 

399330.SZ 深证 100 4,659.24 -119.87 -2.51 3.43 

000852.SH 中证 1000 6,405.61 -165.56 -2.52 3.85 

399005.SZ 中小 100 6,638.96 -176.15 -2.58 3.91 

399001.SZ 深证成指 10,687.55 -290.75 -2.65 3.5 

399102.SZ 创业板综 2,977.09 -88.72 -2.89 4.13 

399296.SZ 创成长 4,404.62 -148.47 -3.26 4.6 

399006.SZ 创业板指 2,152.28 -74.44 -3.34 4.18 

399673.SZ 创业板 50 2,129.29 -74.83 -3.39 4.29 

000688.SH 科创 50 1,042.89 -45.22 -4.16 6.17 

资料来源：wind, 华创证券 

华创金工深耕宽基行业择时两年，积累了丰富的择时经验与体会，主要包括： 

 择时不是单一模型可以完成的，需要构建多周期多策略模型体系。我们已构建了短

期、中期、长期三个周期八大模型进行市场择时； 

 择时策略不见得越复杂越好，相反，我们认为，择时策略的核心思想越简单越普世

越好，大道至简，基于以上原则，我们利用了价量、加速度与趋势、动量、涨跌停等角

度构建了八大模型； 

 可以将同一周期下的不同模型或者不同周期下的不同模型信号进行耦合，有些择时

模型偏防御，有些则偏激进进攻，这样可以做到攻守兼备、双剑合璧。  

最新择时信号与历史观点、邮件与短信订阅等可以登录 http://t.hcquant.com 查看。 
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下面是我们系统的最新择时信号： 

图表 2  宽基短期、中期、长期择时信号展示 

宽基指数 价量 涨跌停 动量 低波 智能 

特征

龙虎

机构 

特征

成交

量 

成交

额倒

波幅 

上证指数 中性  看多      

上证 50 中性  看多 中性     

沪深 300 中性  看多  中性 看空   

中证 500 中性  看多  中性    

中证 800 中性  看多      

深 100 中性        

国证 2000  中性     看空  

创业板指 中性        

全 A 中性 中性 看多    看空  

全 A 增强 中性        

恒生指数        看多 

资料来源：华创证券 

由上表可以看出： 

A 股模型： 

短期：成交量模型中性。低波动率模型中性。特征龙虎榜机构模型看空。特征成交量模

型看空。智能沪深 300 模型中性，智能中证 500 模型中性。 

中期：涨跌停模型中性。月历效应模型中性。 

长期：长期动量模型所有宽基指数看多。 

综合：A 股综合兵器 V3 模型看空。A 股综合国证 2000 模型看空。 

港股模型： 

中期：成交额倒波幅模型看多。 

 

2、行业角度 

本周行业指数普遍下跌，涨幅前五的行业为：建材、家电、石油石化、电力及公用事业、

综合，跌幅前五的行业为：计算机、传媒、电子、食品饮料、商贸零售。从资金流向角

度来说，除石油石化、综合外所有行业主力资金净流出，其中计算机、电子、非银行金

融、通信、电力设备及新能源主力资金净流出居前。 

从行业收益相关性矩阵角度： 
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图表 3  行业指数涨跌幅相关性矩阵 

 

资料来源：wind, 华创证券 

 

图表 4  分析师一致预期角度看行业 

行业 本周收益 分析师上调个股比例 分析师下调个股比例 

石油石化 1.05% 9.8% 1.96% 

有色金属 -1.86% 5.6% 2.4% 

建材 1.38% 4.76% 4.76% 

电子 -4.22% 4.69% 4.69% 

国防军工 -1.56% 4.24% 2.54% 
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通信 -3.03% 4.1% 1.64% 

农林牧渔 -0.89% 4.0% 5.0% 

钢铁 -0.24% 3.77% 1.89% 

房地产 -1.08% 3.77% 3.77% 

电力设备及新能源 -1.49% 3.38% 1.01% 

基础化工 -1.86% 3.33% 4.38% 

建筑 -0.69% 3.25% 1.95% 

纺织服装 -1.04% 3.09% 2.06% 

医药 -1.5% 2.95% 3.16% 

传媒 -4.64% 2.84% 4.96% 

非银行金融 -3.28% 2.82% 4.23% 

煤炭 -0.9% 2.78% 16.67% 

交通运输 -0.43% 2.48% 3.31% 

计算机 -5.61% 2.4% 0.9% 

食品饮料 -3.99% 2.38% 3.97% 

机械 -0.15% 2.25% 2.73% 

轻工制造 -1.46% 1.91% 3.82% 

消费者服务 -1.92% 1.82% 1.82% 

汽车 -0.78% 1.77% 1.77% 

电力及公用事业 0.73% 1.33% 2.21% 

综合 0.24% 0.0% 0.0% 

综合金融 -3.04% 0.0% 0.0% 

家电 1.18% 0.0% 2.5% 

银行 -0.18% 0.0% 4.76% 

商贸零售 -3.84% 0.0% 3.81% 

资料来源：wind, 华创证券 

从基金仓位角度来说： 

本周股票型基金（股票型基金与偏股混合型基金，下同）总仓位为 95.89%，相较于上周

增加了 58 个 bps，混合型基金（灵活配置型基金与平衡型基金，下同）总仓位 85.67%，

相较于上周增加了 83 个 bps。 

目前股票型基金重仓的前五个行业：电子（25.50%）、计算机（8.13%）、银行（7.58%）、

电力设备及新能源（6.94%）、通信（5.30%）；仓位超低配前五个行业为：电子（16.66%）、

计算机（3.62%）、国防军工（2.12%）、电力设备及新能源（1.95%）、钢铁（1.50%）。 

混合型基金重仓的前五个行业：电子（9.10%）、食品饮料（6.75%）、通信（5.79%）、

汽车（5.58%）、电力设备及新能源（5.56%）；仓位超低配前五个行业为：食品饮料（2.55%）、

家电（2.37%）、交通运输（2.29%）、国防军工（2.04%）、房地产（2.00%）。 

从超低配近两年分位数来看：股票型基金目前相较于历史，超配仓位近两年分位数最大

的行业为：计算机、电子、钢铁、总仓位、银行；混合型基金目前相较于历史，超配仓
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位近两年分位数最大的行业为：机械、石油石化、房地产、煤炭、商贸零售。 

从上述数据可以看出，本周汽车与计算机获得最大机构加仓，电子与煤炭获得最大机构

减仓。 

1、本周基金总仓位相比上周增加 58 个 bps； 

2、汽车与计算机得最大机构加仓，汽车持续被机构加仓 3 周； 

3、电子与煤炭获得最大机构减仓，电子被机构连续 3 周减仓。 

下周推荐行业为：消费者服务、家电、汽车、电力及公用事业、石油石化。 

图表 5  部分行业历史仓位展示 

 

资料来源：wind, 华创证券 

 

图表 6  基金绝对仓位 

  股票型基金（股票+偏股混合） 混合型基金（灵活+平衡） 

行业 
本周仓位

(%) 

相对上周变化位

(%) 

相对上月变化

(%) 

相对上季变化

(%) 

本周仓位

(%) 

相对上周变化位

(%) 

相对上月变化

(%) 

相对上季变化

(%) 

总仓位 95.89 0.58 4.91 -2.1 85.67 0.83 8.73 1.5 

电子 25.5 -4.07 -5.39 6.43 9.1 -2.4 -5.02 0.4 

计算机 8.13 1.16 3.53 3.18 1.99 0.99 1.74 1.94 

银行 7.58 -0.05 1.52 -1.94 4.55 0.12 -1.16 0.56 

电力设备及新

能源 
6.94 0.29 0.42 -5.39 5.56 -1.28 -2.53 -5.91 

通信 5.3 0.76 3.49 2.07 5.79 0.16 1.73 0.55 

汽车 5.03 1.41 2.1 3.15 5.58 1.37 1.7 4.11 

有色金属 4.31 -0.68 -2.45 -2.26 4.5 -0.06 1.24 -0.37 

国防军工 4.16 0.88 0.82 -2.96 3.86 -0.14 -0.61 -0.16 

机械 3.96 0.9 3.8 1.93 5.12 1.85 5.09 5.12 

石油石化 2.86 -0.14 0.64 -0.12 5.1 0.36 5.1 4.77 

食品饮料 2.77 0.17 1.5 -0.18 6.75 1.33 2.38 -5.33 

钢铁 2.43 0.25 0.91 2.42 1.48 0.68 1.48 1.37 

医药 2.25 0.41 -2.5 0.05 3.35 0.08 -0.4 -1.97 

基础化工 1.62 -0.77 0.44 -3.01 1.24 -0.53 -1.52 0.38 

农林牧渔 1.57 0.52 1.57 -0.73 1.25 -0.15 0.34 0.24 
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电力及公用事

业 
1.55 -0.13 -0.43 1.1 0.36 0.12 -0.04 -0.72 

煤炭 1.53 -1.09 -5.13 -3.15 3.09 -0.27 -0.49 2.42 

非银行金融 1.51 0.39 0.35 -2.11 2.27 -0.62 -1.29 -7.0 

交通运输 1.29 -0.0 -0.39 -0.76 4.99 -1.8 -1.29 3.49 

消费者服务 1.29 -0.55 0.18 0.5 0.0 0.0 0.0 -0.11 

纺织服装 1.22 -0.2 0.59 0.59 0.66 0.0 0.24 -0.82 

家电 0.97 0.2 -1.97 -1.27 4.03 -0.27 -0.45 -3.92 

建材 0.86 0.51 0.86 0.75 0.12 0.08 0.08 -0.28 

传媒 0.77 0.34 0.44 0.19 0.49 0.38 0.41 -0.05 

商贸零售 0.17 0.0 -0.03 0.12 1.39 0.58 1.19 1.33 

房地产 0.14 0.0 -0.08 -0.28 2.99 0.48 2.43 1.67 

建筑 0.08 0.08 0.02 -0.05 0.06 0.02 -0.18 0.06 

综合 0.07 0.0 0.02 -0.35 0.0 -0.25 -1.16 -0.0 

轻工制造 0.06 0.0 0.06 0.01 0.0 0.0 -0.31 -0.25 

资料来源：wind, 华创证券 

 

图表 7  基金超低配仓位 

  股票型基金（股票+偏股混合） 混合型基金（灵活+平衡） 

行业 
本周仓位

(%) 

市值占比

(%) 

超/低配

(%) 

超/低配近两年分位

数 

本周仓位

(%) 

市值占比

(%) 

超/低配

(%) 

超/低配近两年分位

数 

计算机 8.13 4.5 3.62 0.991 1.99 4.02 -2.04 0.57 

电子 25.5 8.84 16.66 0.935 9.1 7.89 1.21 0.514 

钢铁 2.43 0.93 1.5 0.935 1.48 0.83 0.64 0.916 

总仓位 95.89 95.89 0.0 0.85 85.67 85.67 0.0 0.607 

银行 7.58 12.88 -5.3 0.832 4.55 11.51 -6.96 0.449 

国防军工 4.16 2.04 2.12 0.804 3.86 1.82 2.04 0.327 

机械 3.96 5.18 -1.22 0.766 5.12 4.63 0.5 1.0 

纺织服装 1.22 0.53 0.69 0.701 0.66 0.48 0.19 0.252 

石油石化 2.86 4.04 -1.18 0.701 5.1 3.61 1.49 1.0 

汽车 5.03 4.27 0.75 0.701 5.58 3.82 1.76 0.85 

消费者服务 1.29 0.48 0.81 0.645 0.0 0.43 -0.43 0.0 

通信 5.3 4.48 0.82 0.598 5.79 4.0 1.79 0.692 

基础化工 1.62 4.12 -2.5 0.561 1.24 3.68 -2.44 0.514 

农林牧渔 1.57 1.19 0.38 0.514 1.25 1.06 0.19 0.28 

交通运输 1.29 3.03 -1.74 0.486 4.99 2.7 2.29 0.841 

建材 0.86 0.75 0.11 0.477 0.12 0.67 -0.55 0.15 

有色金属 4.31 2.84 1.47 0.477 4.5 2.54 1.96 0.822 

煤炭 1.53 1.61 -0.08 0.411 3.09 1.44 1.65 0.935 



 

 
金工周报   

 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   10  

电力及公用事业 1.55 3.75 -2.21 0.402 0.36 3.35 -3.0 0.131 

传媒 0.77 1.56 -0.79 0.327 0.49 1.39 -0.9 0.374 

建筑 0.08 1.74 -1.66 0.271 0.06 1.56 -1.5 0.411 

食品饮料 2.77 4.69 -1.92 0.243 6.75 4.19 2.55 0.505 

综合 0.07 0.12 -0.05 0.224 0.0 0.1 -0.1 0.178 

电力设备及新能源 6.94 4.99 1.95 0.206 5.56 4.46 1.1 0.131 

非银行金融 1.51 6.56 -5.05 0.178 2.27 5.86 -3.59 0.458 

轻工制造 0.06 0.82 -0.76 0.15 0.0 0.73 -0.73 0.15 

商贸零售 0.17 0.84 -0.67 0.15 1.39 0.75 0.64 0.916 

房地产 0.14 1.11 -0.97 0.093 2.99 0.99 2.0 0.935 

医药 2.25 6.03 -3.78 0.075 3.35 5.39 -2.03 0.159 

家电 0.97 1.86 -0.89 0.037 4.03 1.66 2.37 0.393 

资料来源：wind, 华创证券 

（二）基金角度 

1、股票与混合型基金收益 

我们按照简单平均的方式计算不同类型基金的周收益情况，本周偏债混合型基金表现相

对较好，平均收益为-0.42%。 

本周各类基金收益率统计如下： 

图表 8  不同类型基金本周行情 

基金类型 基金数 收益均值 收益方差 最大跌幅 25%分位数 涨跌幅中位数 75%分位数 最大涨幅 

偏债混合型基金 1391 -0.42% 0.52% -3.63% -0.59% -0.28% -0.1% 0.69% 

平衡混合型基金 44 -1.49% 1.12% -4.05% -2.07% -1.32% -0.49% 0.01% 

混合型基金 2396 -1.86% 1.85% -33.82% -2.83% -1.59% -0.46% 3.53% 

灵活配置型基金 2352 -1.87% 1.86% -33.82% -2.84% -1.61% -0.46% 3.53% 

股票型基金 5677 -2.21% 1.66% -8.51% -3.24% -2.02% -1.1% 4.0% 

偏股混合型基金 4655 -2.22% 1.65% -8.51% -3.23% -2.06% -1.12% 4.0% 

资料来源：wind, 华创证券 

2、ETF 角度 

本周股票型 ETF 平均收益为-2.33%，收益排名前 10 的股票型 ETF 基金为： 

图表 9  本周收益前 10 的 ETF 基金 

基金代码 基金名称 基金经理 本周收益 年涨跌幅 

159945.OF 广发中证全指能源 ETF 姚曦 0.54% -8.8% 

515210.OF 国泰中证钢铁 ETF 吴中昊 0.39% 10.55% 

159930.OF 汇添富中证能源 ETF 董瑾 0.09% -10.42% 

512890.OF 华泰柏瑞红利低波动 ETF 柳军 0.08% -1.87% 
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515100.OF 景顺长城中证红利低波动 100ETF 龚丽丽 -0.13% -2.94% 

515020.OF 华夏中证银行 ETF 李俊 -0.21% 2.42% 

512700.OF 南方中证银行 ETF 孙伟 -0.21% 2.48% 

512820.OF 汇添富中证银行 ETF 晏阳 -0.22% 2.46% 

512800.OF 华宝中证银行 ETF 胡洁 -0.23% 2.22% 

515110.OF 易方达中证国企一带一路 ETF 刘树荣 -0.25% -1.03% 

资料来源：wind, 华创证券 

3、本周成立基金情况 

本周新成立公募基金 60 只，合计募集 308.3 亿元，其中股票型 33 只，共募集 114.62 亿，

债券型 16 只，共募集 170.67 亿，混合型 11 只，共募集 23.0 亿。 

 

（三）大师策略监控 

大师系列作为最为经典的量化选股策略，在我们之前的研究中就有了很多的积累，我们

网站中一共监控了 33 个大师系列的策略。其中，价值型大师策略共 19 篇，成长型大师

策略共 6 篇，综合型大师策略共 8 篇。 

通过大师策略，我们能发现目前收益靠前的组合暴露的因子，以及如果需要暴露某些因

子的话，应该设置什么样的标准。下图为大师系列在华创量化平台上的监控结果，

http://service.hcquant.com/production/master.php。 

图表 10  大师策略监控 

 

资料来源：wind, 华创证券,  www.hcquant.com 
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（四）VIX 指数监控 

另外，我们每日进行了市场 VIX 的计算与跟踪，VIX 指数也为我们判断市场提供了一个

参考的角度。VIX 指数即期权的预期波动率，在国外被称为恐慌指数，VIX 往往跟大盘

呈现负相关关系，国内 VIX 指数由中证指数公司发布，但 2018 年 2 月份停止发布，我

们根据公开披露的 VIX 计算方法，复现了 VIX 指数，经测算，我们的指数跟中证指数公

司历史已经发布的 VIX 指数的相关系数达到 99.2%。除 50ETF 期权外，我们还提供了沪

深 300 指数、300ETF 的 VIX 计算结果，可以在 HCQUANT.COM 中监控到每天的 VIX

走势：http://service.hcquant.com/production/hcvix.php。 

下图展示了 50ETF 期权 VIX 的最新走势，由图可知，2020 年 VIX 的高点出现在 3 月 17

日，本周 VIX 有所下降，目前最新值为 15.60。 

图表 11  HCVIX 最新走势图 

 

资料来源：华创证券, www.hcquant.com 

（五）形态学监控 

1、形态识别系列本周组合表现一览 

双底形态：本周双底形态组合下跌-0.79%，同期上证综指涨跌幅-1.6%，本周组合相对上

证综指跑赢 0.81%。2020 年 12 月 31 日至今，组合累计上涨 27.09%，上证综指累计涨幅

-3.12%，跑赢上证综指指数 30.2%。 

杯柄形态：本周杯柄形态组合上涨 0.17%，同期上证综指涨跌幅-1.6%，本周组合相对上

证综指跑赢 1.77%。2020 年 12 月 31 日至今，组合累计上涨 40.95%，上证综指累计涨幅

-3.12%，跑赢上证综指指数 44.07%。 

2、杯柄形态本周表现 

上周实现杯柄形态突破的 83 只个股中，有 49 个跑赢上证综指，相对上证综指上周平均

超额收益 1.97%。 
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图表 12  杯柄形态组合净值走势 

 

资料来源：wind, 华创证券 

 

图表 13  上周杯柄形态实现突破的个股 

代码 A 点 B 点 C 点 简称 市值(亿) 
申万一级行

业 

形态长

度(周) 

最新收盘

价 

涨幅

(%) 

超额收

益(%) 

000055.SZ 2024-12-13 2025-01-17 2025-03-14 方大集团 45.53 建筑材料 13 4.24 0.47 2.07 

000404.SZ 2024-11-01 2025-02-07 2025-03-14 长虹华意 54.36 家用电器 19 7.81 3.58 5.18 

000609.SZ 2025-01-24 2025-02-28 2025-03-14 *ST 中迪 7.24 房地产 7 2.42 -1.63 -0.03 

000655.SZ 2024-12-13 2025-01-24 2025-03-14 金岭矿业 41.38 钢铁 13 6.95 0.14 1.74 

000823.SZ 2024-12-27 2025-02-14 2025-03-14 超声电子 59.07 电子 11 11.0 -3.59 -1.99 

001313.SZ 2024-12-27 2025-01-24 2025-03-14 粤海饲料 64.19 农林牧渔 11 9.17 -3.07 -1.47 

001332.SZ 2024-11-29 2025-01-31 2025-03-14 锡装股份 41.33 机械设备 15 37.57 3.44 5.04 

001338.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 永顺泰 58.45 农林牧渔 22 11.65 -1.35 0.25 

002024.SZ 2024-12-20 2025-01-24 2025-03-14 ST 易购 207.53 商贸零售 12 2.24 3.23 4.83 

002026.SZ 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-14 山东威达 57.05 机械设备 14 12.8 8.11 9.71 

002073.SZ 2024-04-19 2025-02-28 2025-03-14 软控股份 99.48 机械设备 47 9.76 -2.5 -0.9 

002092.SZ 2024-11-22 2025-02-14 2025-03-14 ST 中泰 121.47 基础化工 16 4.69 -0.42 1.18 

002106.SZ 2024-11-22 2025-02-28 2025-03-14 莱宝高科 84.06 电子 16 11.91 -5.4 -3.8 

002173.SZ 2024-12-20 2025-02-28 2025-03-14 创新医疗 52.2 医药生物 12 11.83 5.25 6.85 

002182.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-14 宝武镁业 128.14 有色金属 13 12.92 -5.42 -3.82 

002207.SZ 2024-12-13 2025-01-17 2025-03-14 准油股份 15.99 石油石化 13 6.1 4.1 5.7 

002238.SZ 2024-11-15 2025-02-28 2025-03-14 天威视讯 73.84 传媒 17 9.2 -10.68 -9.08 

002251.SZ 2024-12-20 2025-01-31 2025-03-14 ST 步步高 115.88 商贸零售 12 4.31 -0.46 1.14 

002255.SZ 2024-11-29 2025-02-21 2025-03-14 海陆重工 61.73 电力设备 15 7.43 5.84 7.44 

002296.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-14 辉煌科技 47.1 通信 13 12.09 -0.98 0.62 

002367.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-14 康力电梯 59.43 机械设备 13 7.44 1.22 2.83 

002376.SZ 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-14 新北洋 58.85 计算机 14 7.26 0.55 2.15 
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002401.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 中远海科 77.27 计算机 22 20.79 11.53 13.13 

002420.SZ 2024-10-25 2025-01-31 2025-03-14 毅昌科技 26.37 家用电器 20 6.45 -0.15 1.45 

002731.SZ 2024-12-13 2025-02-14 2025-03-14 萃华珠宝 25.77 纺织服饰 13 10.06 -1.85 -0.25 

002782.SZ 2024-11-08 2025-02-28 2025-03-14 可立克 68.25 电子 18 13.85 -1.28 0.32 

002795.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-14 永和智控 25.45 机械设备 13 5.71 -5.62 -4.02 

002842.SZ 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-14 翔鹭钨业 19.81 有色金属 14 7.11 -10.57 -8.97 

002857.SZ 2025-01-24 2025-02-21 2025-03-14 三晖电气 20.4 电力设备 7 15.79 4.5 6.1 

002919.SZ 2024-12-20 2025-02-21 2025-03-14 名臣健康 46.3 传媒 12 17.37 -4.61 -3.01 

002925.SZ 2024-12-20 2025-02-21 2025-03-14 盈趣科技 124.24 电子 12 15.98 -7.2 -5.6 

003007.SZ 2024-12-20 2025-02-14 2025-03-14 直真科技 40.45 计算机 12 38.89 11.43 13.03 

300024.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-14 机器人 299.35 机械设备 13 19.12 -4.73 -3.13 

300326.SZ 2024-12-13 2025-02-14 2025-03-14 凯利泰 47.61 医药生物 13 6.64 -11.23 -9.63 

300404.SZ 2024-12-13 2025-02-21 2025-03-14 博济医药 37.58 医药生物 13 9.81 -3.16 -1.56 

300445.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 康斯特 43.36 机械设备 22 20.41 4.77 6.37 

300753.SZ 2024-12-20 2025-02-21 2025-03-14 爱朋医疗 33.91 医药生物 12 26.9 15.9 17.5 

300871.SZ 2024-12-06 2025-02-14 2025-03-14 回盛生物 20.7 农林牧渔 14 12.49 0.32 1.92 

300893.SZ 2024-10-11 2025-02-21 2025-03-14 松原安全 77.86 汽车 22 34.4 1.75 3.35 

301093.SZ 2024-10-11 2025-02-14 2025-03-14 华兰股份 36.62 医药生物 22 28.99 3.5 5.1 

301138.SZ 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-14 华研精机 36.71 机械设备 14 30.59 2.55 4.15 

301158.SZ 2024-10-11 2025-01-24 2025-03-14 德石股份 28.5 机械设备 22 18.95 22.26 23.86 

301235.SZ 2024-11-15 2025-02-21 2025-03-14 华康洁净 21.71 医药生物 17 20.56 -3.84 -2.23 

301293.SZ 2024-11-15 2025-02-21 2025-03-14 三博脑科 109.54 医药生物 17 53.18 -2.97 -1.37 

301298.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 东利机械 30.77 汽车 22 20.96 33.5 35.1 

301314.SZ 2024-11-29 2025-02-28 2025-03-14 科瑞思 21.23 通信 15 38.43 -3.68 -2.08 

600284.SH 2024-01-26 2024-12-13 2025-03-14 浦东建设 65.2 建筑装饰 59 6.72 -1.47 0.13 

600303.SH 2024-11-29 2025-02-21 2025-03-14 ST 曙光 22.29 汽车 15 3.26 -6.59 -4.99 

600359.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 新农开发 25.75 农林牧渔 22 6.75 -1.32 0.28 

600419.SH 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-14 天润乳业 32.53 食品饮料 13 10.16 -6.7 -5.1 

600476.SH 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-14 湘邮科技 26.59 计算机 13 16.51 -4.95 -3.35 

600495.SH 2024-12-13 2025-02-14 2025-03-14 晋西车轴 52.19 机械设备 13 4.32 7.2 8.8 

600538.SH 2024-12-06 2025-01-24 2025-03-14 国发股份 29.36 医药生物 14 5.6 3.51 5.11 

600711.SH 2024-07-19 2024-11-08 2025-03-14 ST 盛屯 186.67 有色金属 34 6.04 3.25 4.85 

600821.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 金开新能 121.23 公用事业 22 6.07 -1.3 0.3 

600831.SH 2024-12-13 2025-02-14 2025-03-14 ST 广网 20.26 传媒 13 2.85 -3.39 -1.79 

600846.SH 2024-12-20 2025-02-14 2025-03-14 同济科技 57.98 建筑装饰 12 9.28 -0.75 0.85 

600857.SH 2025-01-03 2025-02-28 2025-03-14 宁波中百 19.67 商贸零售 10 8.77 -6.8 -5.2 

600885.SH 2024-10-11 2025-01-24 2025-03-14 宏发股份 366.92 电力设备 22 35.19 -5.1 -3.5 

600989.SH 2024-10-11 2025-01-31 2025-03-14 宝丰能源 1281.87 基础化工 22 17.48 -0.11 1.49 

601059.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 信达证券 567.2 非银金融 22 17.49 -5.25 -3.65 

601336.SH 2024-11-08 2025-02-28 2025-03-14 新华保险 1573.81 非银金融 18 50.45 -6.07 -4.47 

603023.SH 2024-11-22 2025-01-24 2025-03-14 *ST 威帝 17.08 汽车 16 3.06 1.66 3.26 

603056.SH 2024-10-11 2024-11-29 2025-03-14 德邦股份 153.48 交通运输 22 15.05 -1.31 0.29 
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603080.SH 2024-12-13 2025-01-31 2025-03-14 新疆火炬 23.35 公用事业 13 16.5 0.67 2.27 

603112.SH 2024-10-11 2025-01-24 2025-03-14 华翔股份 71.43 家用电器 22 15.18 17.31 18.91 

603151.SH 2025-01-17 2025-02-21 2025-03-14 邦基科技 20.33 农林牧渔 8 12.1 -0.41 1.19 

603173.SH 2024-12-13 2025-01-24 2025-03-14 福斯达 41.31 机械设备 13 25.82 1.41 3.01 

603189.SH 2024-12-13 2025-02-21 2025-03-14 网达软件 51.54 计算机 13 19.12 -0.57 1.03 

603203.SH 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-14 快克智能 63.48 机械设备 14 25.48 1.39 2.99 

603291.SH 2025-01-17 2025-02-28 2025-03-14 联合水务 61.2 环保 8 14.46 -3.21 -1.61 

603355.SH 2024-05-17 2025-02-28 2025-03-14 莱克电气 165.17 家用电器 43 28.8 9.46 11.06 

603811.SH 2024-12-13 2025-02-07 2025-03-14 诚意药业 28.7 医药生物 13 8.77 2.81 4.41 

603828.SH 2024-11-15 2025-01-24 2025-03-14 ST 柯利达 27.89 建筑装饰 17 4.68 27.17 28.77 

605258.SH 2024-12-27 2025-02-21 2025-03-14 协和电子 28.52 电子 11 32.41 -7.29 -5.69 

605566.SH 2024-12-13 2025-02-21 2025-03-14 福莱蒽特 24.76 基础化工 13 18.57 -2.77 -1.17 

605599.SH 2024-10-11 2025-02-14 2025-03-14 菜百股份 90.92 纺织服饰 22 11.69 -3.79 -2.19 

688059.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 华锐精密 40.14 机械设备 22 64.47 -8.7 -7.1 

688162.SH 2024-12-20 2025-02-21 2025-03-14 巨一科技 38.33 机械设备 12 27.94 -0.36 1.24 

688195.SH 2024-11-15 2025-02-28 2025-03-14 腾景科技 54.88 电子 17 42.43 -0.42 1.18 

688329.SH 2024-10-11 2025-02-21 2025-03-14 艾隆科技 12.75 机械设备 22 16.51 -3.73 -2.13 

688618.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-14 三旺通信 25.24 通信 22 22.87 -6.46 -4.86 

688676.SH 2024-12-27 2025-02-28 2025-03-14 金盘科技 195.69 电力设备 11 42.78 -7.8 -6.2 

资料来源：wind，华创证券 

3、双底形态本周表现 

上周双底形态实现突破个股 53 只个股中，有 27 个跑赢上证综指，相对上证综指上周平

均超额收益 1.39%。 

图表 14  双底形态组合净值走势 

 

资料来源：wind，华创证券 
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图表 15  上周双底形态实现突破的个股 

代码 A 点 B 点 C 点 简称 市值(亿) 申万一级行业 
形态长度

(周) 

最新收

盘价 
涨幅(%) 

超额收

益(%) 

000528.SZ 2024-10-11 2024-11-08 2025-03-14 柳工 252.2 机械设备 22 12.49 -1.58 0.02 

000925.SZ 2024-12-06 2025-01-03 2025-03-14 众合科技 60.43 机械设备 14 8.91 1.14 2.74 

001210.SZ 2024-11-22 2024-12-20 2025-03-14 金房能源 19.61 公用事业 16 15.01 -1.83 -0.23 

002020.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 京新药业 117.01 医药生物 22 13.59 0.82 2.42 

002025.SZ 2024-10-25 2024-12-13 2025-03-14 航天电器 258.77 国防军工 20 56.64 -2.14 -0.54 

002420.SZ 2024-10-25 2024-12-13 2025-03-14 毅昌科技 26.37 家用电器 20 6.45 -0.15 1.45 

002707.SZ 2024-10-25 2024-12-13 2025-03-14 众信旅游 82.74 社会服务 20 8.42 -2.66 -1.06 

300351.SZ 2024-10-11 2024-12-27 2025-03-14 永贵电器 74.2 机械设备 22 19.13 1.16 2.76 

300416.SZ 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-14 苏试试验 76.79 社会服务 22 15.1 2.72 4.32 

300440.SZ 2024-11-29 2024-12-27 2025-03-14 运达科技 39.38 计算机 15 8.87 2.19 3.79 

300441.SZ 2024-11-01 2024-12-27 2025-03-14 鲍斯股份 74.11 机械设备 19 11.5 0.26 1.86 

300466.SZ 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-14 赛摩智能 47.88 机械设备 18 8.94 -5.2 -3.6 

300499.SZ 2024-12-27 2025-01-24 2025-03-14 高澜股份 63.43 机械设备 11 20.78 -11.65 -10.05 

300700.SZ 2024-11-08 2025-01-03 2025-03-14 岱勒新材 39.8 机械设备 18 10.05 16.72 18.33 

300810.SZ 2024-10-18 2024-11-15 2025-03-14 中科海讯 53.0 国防军工 21 44.9 23.52 25.12 

300893.SZ 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-14 松原安全 77.86 汽车 22 34.4 1.75 3.35 

300922.SZ 2024-10-18 2024-11-22 2025-03-14 天秦装备 30.58 国防军工 21 19.5 10.11 11.71 

301020.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 密封科技 32.65 汽车 22 22.3 -12.2 -10.6 

301063.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 海锅股份 29.76 机械设备 22 28.52 23.84 25.44 

301068.SZ 2024-11-01 2024-12-20 2025-03-14 大地海洋 41.49 环保 19 38.09 3.82 5.42 

301126.SZ 2024-11-01 2024-12-13 2025-03-14 达嘉维康 24.05 医药生物 19 11.71 -9.99 -8.39 

301221.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 光庭信息 47.19 汽车 22 50.95 -8.74 -7.14 

301277.SZ 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-14 新天地 45.73 医药生物 22 16.33 1.05 2.65 

301293.SZ 2024-11-15 2024-12-20 2025-03-14 三博脑科 109.54 医药生物 17 53.18 -2.97 -1.37 

301298.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 东利机械 30.77 汽车 22 20.96 33.5 35.1 

301365.SZ 2024-11-01 2024-12-20 2025-03-14 矩阵股份 36.11 建筑装饰 19 20.06 0.7 2.3 

301373.SZ 2024-10-11 2024-12-06 2025-03-14 凌玮科技 31.77 基础化工 22 29.29 -1.48 0.12 

600015.SH 2025-01-03 2025-01-31 2025-03-14 华夏银行 1196.8 银行 10 7.52 -1.18 0.42 

600361.SH 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 创新新材 179.91 有色金属 22 4.38 -2.01 -0.41 

600403.SH 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-14 大有能源 94.44 煤炭 18 3.95 6.76 8.36 

600449.SH 2024-11-01 2025-01-03 2025-03-14 宁夏建材 75.89 建筑材料 19 15.87 -1.73 -0.13 

600802.SH 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-14 福建水泥 20.44 建筑材料 18 4.46 -1.55 0.06 

600996.SH 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-14 贵广网络 123.06 传媒 18 9.87 -4.08 -2.48 

601022.SH 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 宁波远洋 111.76 交通运输 22 8.54 -1.95 -0.35 

601059.SH 2024-10-11 2024-11-08 2025-03-14 信达证券 567.2 非银金融 22 17.49 -5.25 -3.65 

601198.SH 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-14 东兴证券 385.31 非银金融 18 11.92 -5.32 -3.72 

603075.SH 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 热威股份 82.93 家用电器 22 20.6 0.68 2.28 

603788.SH 2024-11-01 2024-12-06 2025-03-14 宁波高发 40.58 汽车 19 18.19 -7.38 -5.78 

605287.SH 2024-10-18 2024-12-20 2025-03-14 德才股份 20.2 建筑装饰 21 14.43 -1.37 0.23 
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605318.SH 2024-11-01 2024-12-20 2025-03-14 法狮龙 36.25 建筑材料 19 28.83 11.36 12.96 

605599.SH 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-14 菜百股份 90.92 纺织服饰 22 11.69 -3.79 -2.19 

688021.SH 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-14 奥福环保 9.15 汽车 17 11.98 -3.15 -1.55 

688067.SH 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-14 爱威科技 12.93 医药生物 17 19.01 -5.61 -4.01 

688231.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-14 隆达股份 40.31 有色金属 22 16.33 -0.73 0.87 

688309.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-14 恒誉环保 12.68 环保 22 15.85 -0.81 0.79 

688330.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-14 宏力达 40.68 电力设备 22 29.06 -1.66 -0.06 

688339.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-14 亿华通-U 60.0 电力设备 22 25.9 4.02 5.62 

688357.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-14 建龙微纳 27.8 基础化工 22 27.78 -3.51 -1.91 

688676.SH 2024-12-27 2025-01-24 2025-03-14 金盘科技 195.69 电力设备 11 42.78 -7.8 -6.2 

832225.BJ 2024-11-08 2024-12-06 2025-03-14 利通科技 19.71 基础化工 18 15.53 -5.71 -4.11 

832735.BJ 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-14 德源药业 28.37 医药生物 17 36.28 -7.24 -5.64 

836270.BJ 2024-11-08 2024-12-06 2025-03-14 天铭科技 18.0 汽车 18 17.21 -12.33 -10.73 

837344.BJ 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-14 三元基因 26.6 医药生物 18 21.84 -12.46 -10.86 

资料来源：wind，华创证券 

 

4、本周实现突破的个股 

图表 16  本周双底形态实现突破的个股 

代码 A 点 C 点 E 点 简称 市值(亿) 
申万一级行

业 
PE(TTM) 

形态长

度(周) 

PCF(经营

活动现金

流 ttm) 

000404.SZ 2024-11-01 2024-12-20 2025-03-21 长虹华意 54.36 家用电器 11.74 20 4.43 

000410.SZ 2024-11-01 2024-12-13 2025-03-21 沈阳机床 163.73 机械设备 -978.23 20 -180.23 

000705.SZ 2024-10-11 2024-12-20 2025-03-21 浙江震元 27.46 医药生物 49.64 23 22.71 

001202.SZ 2024-12-13 2025-01-10 2025-03-21 炬申股份 23.76 交通运输 29.68 14 13.46 

001338.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 永顺泰 58.45 农林牧渔 19.52 23 2.43 

001914.SZ 2024-10-11 2024-11-08 2025-03-21 招商积余 126.39 房地产 15.04 23 6.88 

002033.SZ 2024-10-11 2024-12-20 2025-03-21 丽江股份 52.86 社会服务 25.07 23 16.06 

002083.SZ 2024-10-11 2024-12-20 2025-03-21 孚日股份 50.17 纺织服饰 13.3 23 6.92 

002300.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 太阳电缆 45.72 电力设备 40.54 23 7.74 

002424.SZ 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-21 ST 百灵 59.4 医药生物 -12.73 18 37.52 

002597.SZ 2024-10-11 2024-11-08 2025-03-21 金禾实业 141.64 基础化工 25.76 23 16.36 

002686.SZ 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-21 亿利达 38.28 机械设备 303.36 18 36.39 

002700.SZ 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-21 ST 浩源 47.07 公用事业 51.8 18 49.99 

002715.SZ 2024-11-01 2024-12-13 2025-03-21 登云股份 23.79 汽车 102.22 20 53.8 

002980.SZ 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-21 华盛昌 38.14 电力设备 27.47 18 17.58 

300018.SZ 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-21 中元股份 37.55 电力设备 46.7 18 28.53 

300228.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 富瑞特装 51.15 机械设备 21.83 23 121.46 

300265.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 通光线缆 46.1 电力设备 78.14 23 39.03 

300444.SZ 2024-11-15 2024-12-13 2025-03-21 双杰电气 67.96 电力设备 59.0 18 -23.34 

300510.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 金冠股份 37.85 电力设备 -123.72 23 9.26 
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300516.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 久之洋 71.1 电子 118.86 23 64.96 

300597.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 吉大通信 25.89 通信 -24203.97 23 -23.79 

300658.SZ 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-21 延江股份 20.23 美容护理 85.98 23 14.3 

300950.SZ 2024-11-01 2024-12-20 2025-03-21 德固特 27.21 机械设备 27.45 20 55.01 

300963.SZ 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-21 中洲特材 34.07 有色金属 43.73 19 195.66 

300967.SZ 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-21 晓鸣股份 26.16 农林牧渔 -31.32 19 15.86 

300971.SZ 2024-10-11 2024-12-06 2025-03-21 博亚精工 22.92 机械设备 36.76 23 47.23 

301120.SZ 2024-10-11 2024-12-27 2025-03-21 新特电气 39.86 电力设备 227.35 23 102.62 

301158.SZ 2024-10-11 2024-12-06 2025-03-21 德石股份 28.5 机械设备 28.68 23 16.63 

301170.SZ 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 锡南科技 26.38 汽车 26.47 23 21.92 

301175.SZ 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-21 中科环保 82.43 环保 25.7 19 13.79 

301179.SZ 2024-10-11 2024-12-27 2025-03-21 泽宇智能 62.87 电力设备 24.98 23 60.11 

301229.SZ 2024-10-11 2024-12-20 2025-03-21 纽泰格 31.08 汽车 46.42 23 23.69 

301283.SZ 2024-10-11 2024-11-22 2025-03-21 聚胶股份 21.98 基础化工 22.97 23 -16.01 

301322.SZ 2024-11-01 2024-12-06 2025-03-21 绿通科技 38.25 汽车 21.24 20 23.37 

301331.SZ 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-21 恩威医药 28.94 医药生物 81.76 23 27.5 

430017.BJ 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-21 星昊医药 19.46 医药生物 19.45 19 15.64 

600212.SH 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-21 绿能慧充 62.47 电力设备 -580.46 19 -140.85 

600241.SH 2024-10-11 2024-12-06 2025-03-21 时代万恒 22.6 电力设备 64.57 23 -174.71 

600320.SH 2024-10-11 2024-11-08 2025-03-21 振华重工 259.2 机械设备 40.93 23 4.27 

601200.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-21 上海环境 112.54 环保 19.56 23 7.28 

601608.SH 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-21 中信重工 240.88 机械设备 64.31 19 29.53 

601963.SH 2024-11-22 2024-12-20 2025-03-21 重庆银行 328.35 银行 6.45 17 -1.74 

603062.SH 2024-11-08 2024-12-06 2025-03-21 麦加芯彩 45.59 基础化工 30.06 19 -27.12 

603093.SH 2024-10-11 2024-11-08 2025-03-21 南华期货 80.96 非银金融 17.68 23 0.68 

603112.SH 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 华翔股份 71.43 家用电器 15.92 23 18.3 

603169.SH 2024-11-22 2025-01-03 2025-03-21 兰石重装 80.08 机械设备 70.66 17 -2302.37 

603192.SH 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 汇得科技 23.91 基础化工 27.36 23 23.91 

603568.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-21 伟明环保 368.37 环保 14.23 23 13.35 

603773.SH 2024-11-15 2024-12-27 2025-03-21 沃格光电 55.67 电子 -166.29 18 23.51 

603995.SH 2024-10-11 2024-11-15 2025-03-21 甬金股份 77.33 钢铁 10.72 23 6.62 

605009.SH 2024-11-01 2024-12-20 2025-03-21 豪悦护理 66.02 美容护理 15.61 20 11.46 

688377.SH 2024-12-27 2025-01-31 2025-03-21 迪威尔 44.97 机械设备 48.39 12 229.35 

834261.BJ 2024-11-08 2024-12-06 2025-03-21 一诺威 34.09 基础化工 19.41 19 19.82 

834639.BJ 2024-11-08 2024-12-06 2025-03-21 晨光电缆 16.91 电力设备 68.93 19 -23.59 

834950.BJ 2024-11-08 2024-12-06 2025-03-21 迅安科技 12.52 机械设备 21.12 19 21.61 

836077.BJ 2024-11-08 2024-12-13 2025-03-21 吉林碳谷 77.57 基础化工 82.9 19 -15.71 

839371.BJ 2024-11-08 2024-12-06 2025-03-21 欧福蛋业 17.65 农林牧渔 38.72 19 21.76 

资料来源：wind，华创证券 
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图表 17  本周杯柄形态实现突破的个股 

代码 A 点 B 点 C 点 简称 市值(亿) 申万一级行业 PE(TTM) 
形态长

度(周) 

PCF(经营活

动现金流

ttm) 

000600.SZ 2024-12-27 2025-02-14 2025-03-21 建投能源 104.94 公用事业 27.86 12 3.78 

000886.SZ 2025-01-03 2025-02-28 2025-03-21 海南高速 75.15 房地产 89.63 11 -10.58 

000909.SZ 2024-12-20 2025-02-14 2025-03-21 ST 数源 25.96 房地产 -8.59 13 7.22 

000922.SZ 2024-11-22 2025-02-28 2025-03-21 佳电股份 84.19 电力设备 26.09 17 22.94 

000951.SZ 2025-01-10 2025-03-07 2025-03-21 中国重汽 228.51 汽车 16.82 10 7.31 

000969.SZ 2024-11-29 2025-03-07 2025-03-21 安泰科技 139.33 有色金属 35.35 16 16.71 

001218.SZ 2024-12-20 2025-02-14 2025-03-21 丽臣实业 21.67 基础化工 20.75 13 8.35 

002011.SZ 2024-01-05 2025-02-28 2025-03-21 盾安环境 138.93 家用电器 16.41 63 8.3 

002057.SZ 2024-11-15 2025-02-28 2025-03-21 中钢天源 66.9 社会服务 36.04 18 15.5 

002132.SZ 2024-12-13 2025-02-14 2025-03-21 恒星科技 42.75 机械设备 209.66 14 6.24 

002144.SZ 2024-12-13 2025-03-07 2025-03-21 宏达高科 20.82 纺织服饰 26.99 14 31.82 

002206.SZ 2024-12-13 2025-01-24 2025-03-21 海利得 54.16 基础化工 14.5 14 8.67 

002224.SZ 2024-12-13 2025-02-21 2025-03-21 三力士 42.58 基础化工 102.86 14 30.95 

002286.SZ 2024-12-13 2025-01-24 2025-03-21 保龄宝 29.47 农林牧渔 27.02 14 16.82 

002320.SZ 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-21 海峡股份 155.8 交通运输 59.86 15 10.0 

002322.SZ 2024-10-11 2025-03-07 2025-03-21 理工能科 54.37 计算机 18.2 23 14.93 

002397.SZ 2025-01-10 2025-02-28 2025-03-21 梦洁股份 31.11 纺织服饰 264.48 10 27.12 

002442.SZ 2025-01-03 2025-02-28 2025-03-21 龙星科技 32.97 基础化工 27.78 11 -25.21 

002454.SZ 2024-11-08 2025-02-28 2025-03-21 松芝股份 46.58 汽车 36.05 19 15.49 

002535.SZ 2024-12-06 2025-03-07 2025-03-21 林州重机 37.28 机械设备 22.26 15 6.55 

002540.SZ 2024-12-20 2025-02-21 2025-03-21 亚太科技 80.07 有色金属 15.44 13 12.66 

002560.SZ 2025-01-03 2025-02-14 2025-03-21 通达股份 36.96 电力设备 82.71 11 -651.47 

002595.SZ 2025-01-24 2025-03-07 2025-03-21 豪迈科技 458.72 机械设备 22.81 8 40.26 

002635.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 安洁科技 109.71 电子 37.51 23 13.77 

002703.SZ 2024-11-08 2025-02-14 2025-03-21 浙江世宝 110.73 汽车 74.58 19 582.89 

002768.SZ 2024-12-20 2025-02-28 2025-03-21 国恩股份 68.84 基础化工 12.61 13 14.32 

002809.SZ 2024-12-20 2025-02-14 2025-03-21 红墙股份 18.9 基础化工 31.71 13 10.21 

002857.SZ 2024-07-05 2025-01-24 2025-03-21 三晖电气 20.4 电力设备 -299.8 37 186.07 

002859.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-21 洁美科技 90.71 电子 34.84 14 20.26 

002996.SZ 2024-12-13 2025-02-14 2025-03-21 顺博合金 46.93 有色金属 22.86 14 7.81 

300001.SZ 2024-10-11 2025-02-21 2025-03-21 特锐德 265.93 电力设备 37.15 23 26.96 

300095.SZ 2024-11-08 2025-02-28 2025-03-21 华伍股份 33.52 机械设备 527.2 19 26.4 

300215.SZ 2024-12-13 2025-02-14 2025-03-21 电科院 49.07 社会服务 114.91 14 11.8 

300256.SZ 2024-12-13 2025-02-21 2025-03-21 星星科技 114.78 电子 -29.08 14 193.63 

300446.SZ 2024-11-08 2025-03-07 2025-03-21 航天智造 169.67 汽车 21.46 19 17.77 

300597.SZ 2024-10-11 2025-02-21 2025-03-21 吉大通信 25.89 通信 -24203.97 23 -23.79 

300701.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-21 森霸传感 32.23 电子 58.04 14 40.96 

300842.SZ 2024-11-15 2025-03-07 2025-03-21 帝科股份 77.37 电力设备 21.49 18 8.24 
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300950.SZ 2024-11-01 2025-02-28 2025-03-21 德固特 27.21 机械设备 27.45 20 55.01 

300989.SZ 2025-01-10 2025-02-21 2025-03-21 蕾奥规划 34.19 建筑装饰 -689.02 10 -39.39 

301019.SZ 2024-12-27 2025-02-21 2025-03-21 宁波色母 30.22 基础化工 30.71 12 31.09 

301042.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-21 安联锐视 26.57 计算机 25.94 14 35.23 

301108.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 洁雅股份 21.72 美容护理 38.57 23 27.69 

301179.SZ 2024-10-11 2025-03-07 2025-03-21 泽宇智能 62.87 电力设备 24.98 23 60.11 

301233.SZ 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-21 盛帮股份 25.48 汽车 29.61 14 149.0 

301309.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 万得凯 27.52 机械设备 18.83 23 50.29 

301312.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 智立方 42.38 机械设备 68.23 23 70.39 

301319.SZ 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 唯特偶 27.95 电子 28.57 23 74.18 

301335.SZ 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-21 天元宠物 30.91 轻工制造 39.11 15 46.02 

301456.SZ 2024-11-29 2025-02-21 2025-03-21 盘古智能 42.15 电力设备 46.64 16 321.91 

600066.SH 2025-01-24 2025-03-07 2025-03-21 宇通客车 579.39 汽车 18.11 8 14.22 

600153.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 建发股份 301.49 交通运输 11.0 23 -3.32 

600169.SH 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-21 太原重工 91.76 机械设备 60.83 15 13.03 

600176.SH 2024-10-11 2024-12-13 2025-03-21 中国巨石 508.8 建筑材料 20.81 23 25.04 

600234.SH 2024-12-20 2025-02-14 2025-03-21 *ST 科新 16.43 建筑装饰 -11.84 13 -28.27 

600241.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 时代万恒 22.6 电力设备 64.57 23 -174.71 

600287.SH 2024-12-13 2025-02-07 2025-03-21 ST 舜天 20.67 商贸零售 28.16 14 5.64 

600323.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 瀚蓝环境 184.11 环保 11.16 23 8.39 

600335.SH 2024-10-11 2025-03-07 2025-03-21 国机汽车 102.31 汽车 129.63 23 -1.57 

600387.SH 2024-11-15 2025-02-14 2025-03-21 *ST 海越 15.36 石油石化 -5.42 18 -42.45 

600731.SH 2024-12-13 2025-02-21 2025-03-21 湖南海利 36.09 基础化工 15.69 14 22.38 

600955.SH 2024-10-11 2025-02-14 2025-03-21 维远股份 82.01 基础化工 82.96 23 6.99 

600988.SH 2024-10-11 2025-02-14 2025-03-21 赤峰黄金 397.47 有色金属 28.61 23 13.21 

601137.SH 2025-01-03 2025-02-28 2025-03-21 博威合金 172.53 有色金属 12.06 11 11.5 

601200.SH 2024-10-11 2025-02-28 2025-03-21 上海环境 112.54 环保 19.56 23 7.28 

601963.SH 2024-11-22 2025-02-07 2025-03-21 重庆银行 328.35 银行 6.45 17 -1.74 

603088.SH 2024-12-13 2025-03-07 2025-03-21 宁波精达 51.54 机械设备 31.98 14 36.51 

603167.SH 2024-11-22 2025-01-24 2025-03-21 渤海轮渡 40.91 交通运输 13.9 17 9.09 

603169.SH 2024-11-22 2025-03-07 2025-03-21 兰石重装 80.08 机械设备 70.66 17 -2302.37 

603176.SH 2024-12-13 2025-02-21 2025-03-21 汇通集团 23.38 建筑装饰 23.72 14 12.38 

603181.SH 2024-12-13 2025-03-07 2025-03-21 皇马科技 74.06 基础化工 19.72 14 50.25 

603586.SH 2024-12-06 2025-02-28 2025-03-21 金麒麟 30.39 汽车 30.04 15 161.02 

603657.SH 2025-01-03 2025-03-07 2025-03-21 春光科技 23.44 家用电器 -231.94 11 25.08 

603685.SH 2024-11-15 2025-02-28 2025-03-21 晨丰科技 23.04 电子 28.08 18 9.48 

603686.SH 2024-12-27 2025-03-07 2025-03-21 福龙马 58.04 环保 35.93 12 16.69 

603817.SH 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-21 海峡环保 31.72 环保 17.8 14 -22.71 

603869.SH 2024-11-15 2025-02-28 2025-03-21 ST 智知 30.77 计算机 -48.55 18 34.55 

603966.SH 2024-05-24 2025-02-14 2025-03-21 法兰泰克 33.53 机械设备 22.68 43 9.33 

605336.SH 2024-12-20 2025-02-28 2025-03-21 帅丰电器 40.96 家用电器 43.34 13 62.01 

688051.SH 2024-11-08 2025-03-07 2025-03-21 佳华科技 19.67 计算机 -20.69 19 -127.2 



 

 
金工周报   

 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   21  

688056.SH 2024-12-13 2025-02-28 2025-03-21 莱伯泰科 21.24 机械设备 53.49 14 89.32 

688147.SH 2024-11-15 2025-03-07 2025-03-21 微导纳米 140.6 电力设备 65.58 18 -12.96 

688531.SH 2024-11-15 2025-03-07 2025-03-21 日联科技 70.51 机械设备 49.97 18 -121460.48 

688776.SH 2024-11-08 2025-03-07 2025-03-21 国光电气 78.9 国防军工 163.91 19 71.45 

资料来源：wind，华创证券 

 

二、市场热点与机会 

（一）下周新发基金 

下周新发 31 只基金，其中被动指数型 15 只，债券型 7 只，混合型 5 只，股票型 2 只，

增强指数型 2 只。 

图表 18  下周新发基金 

Wind 代码 简称 管理人 基金经理 认购起始日 认购终止日 投资风格 

022351.OF 嘉实中证全指集成电路联接 C 嘉实基金 田光远 20250325 20250624 被动指数型 

023746.OF 华富新华中诚信红利价值指数 A 华富基金 李孝华 20250328 20250418 被动指数型 

023246.OF 中航中债-投资级公司绿色精选指数 A 中航基金 李祥源 20250324 20250623 被动指数型 

159225.OF 银华国证自由现金流 ETF 银华基金 王帅 20250324 20250403 被动指数型 

159222.OF 易方达国证自由现金流 ETF 易方达基金 张泽峰 20250324 20250403 被动指数型 

023573.OF 万家中证港股通央企红利联接 C 万家基金 杨坤 20250327 20250411 被动指数型 

023572.OF 万家中证港股通央企红利联接 A 万家基金 杨坤 20250327 20250411 被动指数型 

588043.OF 鹏华上证科创板 50 成份 ETF 鹏华基金 张羽翔 20250324 20250331 被动指数型 

022350.OF 嘉实中证全指集成电路联接 A 嘉实基金 田光远 20250325 20250624 被动指数型 

589303.OF 嘉实上证科创板综合 ETF 嘉实基金 尚可 20250324 20250328 被动指数型 

023747.OF 华富新华中诚信红利价值指数 C 华富基金 李孝华 20250328 20250418 被动指数型 

023247.OF 中航中债-投资级公司绿色精选指数 C 中航基金 李祥源 20250324 20250623 被动指数型 

023556.OF 华宝深证 100 指数 C 华宝基金 蒋俊阳 20250324 20250411 被动指数型 

562083.OF 华宝沪深 300 自由现金流 ETF 华宝基金 胡一江 20250324 20250401 被动指数型 

023555.OF 华宝深证 100 指数 A 华宝基金 蒋俊阳 20250324 20250411 被动指数型 

023129.OF 富国致盛量化选股 A 富国基金 方旻 20250328 20250411 股票型 

023130.OF 富国致盛量化选股 C 富国基金 方旻 20250328 20250411 股票型 

017027.OF 鑫元鑫领航 C 鑫元基金 陈立 20250324 20250418 混合型 

019535.OF 东方红新兴成长 A 东证资管 刘锐 20250326 20250625 混合型 

020350.OF 景顺长城养老目标日期 2055 五年持有 景顺长城基金 江虹 20250326 20250625 混合型 

019536.OF 东方红新兴成长 C 东证资管 刘锐 20250326 20250625 混合型 

017026.OF 鑫元鑫领航 A 鑫元基金 陈立 20250324 20250418 混合型 

023569.OF 招商资管中证 A500 指数增强 C 招商资管 范万里 20250325 20250425 增强指数型 

023568.OF 招商资管中证 A500 指数增强 A 招商资管 范万里 20250325 20250425 增强指数型 

023642.OF 合煦智远欣悦利率债 A 合煦智远基金 韩会永 20250324 20250423 债券型 

023643.OF 合煦智远欣悦利率债 C 合煦智远基金 韩会永 20250324 20250423 债券型 

023692.OF 诺德安悦 诺德基金 景辉 20250328 20250428 债券型 

023529.OF 摩根 60 天持有 C 摩根基金 任翔 20250324 20250328 债券型 
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023528.OF 摩根 60 天持有 A 摩根基金 任翔 20250324 20250328 债券型 

022339.OF 长信稳瑞纯债 C 长信基金 刘婧 20250324 20250523 债券型 

022338.OF 长信稳瑞纯债 A 长信基金 刘婧 20250324 20250523 债券型 

资料来源：wind, 华创证券 

（二）风险个股提醒 

1、形态风险个股 

在一波较大幅度的下跌的走势之后，股价一般会出现一次筑顶，如果在这次筑顶完成之 

后股价再次出现下跌并实现突破，之后股价会很大概率延续此前的下跌趋势，倒杯子就

产生了，该形态是典型的负向形态。本周出现负面形态的个股如下： 

图表 19  上周倒杯子形态实现突破个股 

代码 A 点 C 点 E 点 简称 
申万一级

行业 
PE(TTM) 

形态

长度

(周) 

最新

收盘

价 

市值

(亿) 

PCF(经营

活动现金流

ttm) 

603730.SH 2024-04-19 2025-01-10 2025-03-14 岱美股份 汽车 19.29 47.0 8.61 142.3 13.95 

资料来源：wind，华创证券，本周无信号和上周结果一致 

下周市场解禁比例超 5%共 18 家，解禁比例超 30%共 9 家，本周解禁比例前五个股：科

强股份、华融化学、均普智能、祥明智能、英力股份。 

图表 20  下周解禁事件涉及个股 

股票代码 股票名称 解禁日期 
解禁数量 

解禁市值 解禁比例（%） 
（万股） 

873665.BJ 科强股份 20250325 9102.1 11.79 98.4 

301256.SZ 华融化学 20250324 34380.0 29.22 71.62 

688306.SH 均普智能 20250324 76010.0 85.51 61.88 

301226.SZ 祥明智能 20250325 5972.01 17.7 54.89 

300956.SZ 英力股份 20250326 8538.71 21.29 47.56 

835438.BJ 戈碧迦 20250325 6182.47 12.32 43.77 

603051.SH 鹿山新材 20250325 4307.09 11.14 41.17 

301536.SZ 星宸科技 20250328 14869.15 102.72 35.31 

603209.SH 兴通股份 20250324 9677.5 15.82 34.56 

688238.SH 和元生物 20250324 17440.26 9.4 26.87 

870976.BJ 视声智能 20250324 1684.76 4.24 23.75 

600055.SH 万东医疗 20250325 16224.49 27.27 23.08 

002270.SZ 华明装备 20250324 13698.63 21.27 15.28 

688719.SH 爱科赛博 20250328 1366.76 4.3 11.85 

301067.SZ 显盈科技 20250324 782.78 2.31 8.05 

300654.SZ 世纪天鸿 20250328 2649.76 2.97 7.24 

688197.SH 首药控股-U 20250324 823.86 2.49 5.54 

603276.SH 恒兴新材 20250325 1060.5 1.67 5.11 
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688577.SH 浙海德曼 20250325 359.63 2.06 4.52 

920099.BJ 瑞华技术 20250325 320.0 1.11 4.08 

300909.SZ 汇创达 20250328 658.18 1.85 3.81 

833230.BJ 欧康医药 20250326 200.82 0.36 2.6 

688548.SH 广钢气体 20250324 1889.38 2.06 1.43 

688615.SH 合合信息 20250326 120.39 2.68 1.24 

688603.SH 天承科技 20250328 82.0 0.58 0.98 

301551.SZ 无线传媒 20250326 239.14 1.27 0.68 

301520.SZ 万邦医药 20250325 34.96 0.14 0.52 

002958.SZ 青农商行 20250326 1224.15 0.37 0.22 

资料来源：wind, 华创证券 

2、其他风险事件 

图表 21  其他风险事件 

股票代码 股票名称 公告日期 事件 

603103.SH 横店影视 20250315 盈利预期下调超 1% 

300435.SZ 中泰股份 20250318 盈利预期下调超 3% 

600718.SH 东软集团 20250318 盈利预期下调超 1% 

002865.SZ 钧达股份 20250319 盈利预期下调超 1% 

600325.SH 华发股份 20250319 盈利预期下调超 1% 

000028.SZ 国药一致 20250320 盈利预期下调超 5% 

001979.SZ 招商蛇口 20250320 盈利预期下调超 1% 

600104.SH 上汽集团 20250320 盈利预期下调超 1% 

600315.SH 上海家化 20250320 盈利预期下调超 3% 

600511.SH 国药股份 20250320 盈利预期下调超 1% 

600567.SH 山鹰国际 20250320 盈利预期下调超 5% 

688501.SH 青达环保 20250320 盈利预期下调超 1% 

601666.SH 平煤股份 20250321 盈利预期下调超 7% 

603588.SH 高能环境 20250321 盈利预期下调超 1% 

301005.SZ 超捷股份 20250321 业绩预告净利润大幅下降 

资料来源：wind, 华创证券 

（三）复盘与后市观点 

A 股择时观点：上周我们认为大盘震荡向上，最终本周上证指数涨跌幅为-1.60%。本周

短期模型为看空与中性，中期模型中性，长期模型看多，综合模型看空。因此我们认为，

后市或由震荡向上转为震荡偏空。 

港股择时观点：上周我们认为看多港股指数，最终本周恒生指数涨跌幅为-1.13%。本周

成交额倒波幅模型继续看多。因此我们认为，后市或继续看多恒生指数。 
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（四）总结 

本周市场普遍下跌，上证指数单周下跌 1.6%，创业板指单周下跌 3.34%。 

A 股模型： 

短期：成交量模型中性。低波动率模型中性。特征龙虎榜机构模型看空。特征成交量模

型看空。智能沪深 300 模型中性，智能中证 500 模型中性。 

中期：涨跌停模型中性。月历效应模型中性。 

长期：长期动量模型所有宽基指数看多。 

综合：A 股综合兵器 V3 模型看空。A 股综合国证 2000 模型看空。 

港股模型： 

中期：成交额倒波幅模型看多。 

本周行业指数普遍下跌，涨幅前五的行业为：建材、家电、石油石化、电力及公用事业、

综合，跌幅前五的行业为：计算机、传媒、电子、食品饮料、商贸零售。从资金流向角

度来说，除石油石化、综合外所有行业主力资金净流出，其中计算机、电子、非银行金

融、通信、电力设备及新能源主力资金净流出居前。 

本周股票型基金总仓位为95.89%，相较于上周增加了58个bps，混合型基金总仓位85.67%，

相较于上周增加了 83 个 bps。 

本周汽车与计算机获得最大机构加仓，电子与煤炭获得最大机构减仓。 

1、本周基金总仓位相比上周增加 58 个 bps； 

2、汽车与计算机得最大机构加仓，汽车持续被机构加仓 3 周； 

3、电子与煤炭获得最大机构减仓，电子被机构连续 3 周减仓。 

本周偏债混合型基金表现相对较好，平均收益为-0.42%。 

本周股票型 ETF 平均收益为-2.33%。 

本周新成立公募基金 60 只，合计募集 308.3 亿元，其中股票型 33 只，共募集 114.62 亿，

债券型 16 只，共募集 170.67 亿，混合型 11 只，共募集 23.0 亿。 

本周 VIX 有所下降，目前最新值为 15.60。 

A 股择时观点：上周我们认为大盘震荡向上，最终本周上证指数涨跌幅为-1.60%。本周

短期模型为看空与中性，中期模型中性，长期模型看多，综合模型看空。因此我们认为，

后市或由震荡向上转为震荡偏空。 

港股择时观点：上周我们认为看多港股指数，最终本周恒生指数涨跌幅为-1.13%。本周

成交额倒波幅模型继续看多。因此我们认为，后市或继续看多恒生指数。 

下周推荐行业为：消费者服务、家电、汽车、电力及公用事业、石油石化。 
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三、历史观点回顾 

图表 22  历史观点回顾 

时间 周报标题 择时建议 市场走势 结果验证 

20210724 短期放量，基金减仓，未来市场如何？  谨慎 上证指数下跌 4.31%。 √ 

20210801 上证指数创出 2 年最大月跌幅，未来如何？  谨慎 上证指数上涨 1.79%   

20210808 市场震荡上行收复失地，板块轮番活跃，后市如何看？  乐观 上证指数上涨 1.68% √ 

20210815 创业板连收三阴，风格轮动加速，未来如何？  谨慎 上证指数下跌 2.53% √ 

20210822 市场进一步下探寻底，未来如何？  震荡 上证指数上涨 2.77%   

20210828 市场先扬后抑，个股行情割裂，未来如何？  谨慎 上证指数周度涨幅达 3.76%   

20210904 沪强创弱，行情继续割裂，未来如何？  震荡 上证指数单周上涨 3.39%   

20210912 沪指日线五连阳，基金加仓，后市如何操作？  乐观 上证指数单周下跌 2.41%   

20210921 短中长期信号衰减，中期市场或逐渐向下探底  谨慎 上证指数单周下跌-0.02% √ 

20210925 基金加仓，短期看多，中长期依旧示弱  乐观 上证指数单周下跌-1.24%   

20211007 短中长期共振示弱，基金加减仓互现，后市警惕回调  谨慎 上证指数单周下跌 0.55% √ 

20211016 短中长期依旧示弱，市场或继续维持震荡  震荡 上证指数单周上涨 0.29% √ 

20211024 仓位加减互现，市场或继续维持震荡  震荡 上证指数单周下跌-0.98%。 √ 

20211030 基金减仓，择时信号看多，后市或向上  乐观 上证指数单周下跌 1.57%   

20211106 基金继续减仓，智能算法择时看多，后市或向上  乐观 上证指数单周上涨 1.36%   

20211114 大盘回暖，基金减仓，后市继续看多  乐观 上证指数单周上涨 0.60% √ 

20211121 基金继续减仓，择时部分看多，后市或上涨  乐观 上证指数单周上涨 0.10% √ 

20211127 大盘先抑后扬，基金减仓，后市或振荡  乐观 上证指数单周上涨 1.22%。 √ 

20211204 短中期共振，基金加仓，后市继续看多  乐观 上证指数单周上涨 1.63% √ 

20211211 降准落地，外资抢筹，后市如何走？  乐观 上证指数单周下跌 0.93%。   

20211218 基金加仓，长期择时信号翻多，后市继续看多  乐观 上证指数单周下跌 0.39%   

20211225 冲高后回落收十字星，市场未来如何？ 乐观 上证指数单周上涨 0.60% √ 

20220102 2021 收官，基金加仓，市场未来如何？  乐观 上证指数单周下跌 1.65%   

20220108 宽基指数全线下跌，未来如何走？  乐观 上证指数单周下跌 1.63%。   

20220114 长期信号依旧看多，市场或先抑后扬 乐观 上证指数单周上涨 0.04% √ 

20220121 市场走出十字星，未来如何？ 乐观 上证指数单周下跌 4.57%。   

20220206 月历效应下的 A 股二月开门红可期 乐观 上证指数单周上涨 3.02% √ 

20220213 短期与长期信号依旧看多，静待日历效应出现 乐观 上证指数单周上涨 0.80% √ 

20200220 市场风格转向春季行情，短期或出现部分回调 乐观 上证指数单周下跌-1.13%   

20200227 市场短期震荡，后市如何走？ 震荡 上证指数单周下跌 0.11% √ 

20220306 市场震荡，短期回调或为配置机会 谨慎 上证指数周度下跌 4%   

20220313 超跌反弹的行情或正在进行 乐观 上证指数周度下跌 1.77%   

20220320 先抑后扬，短期反弹，中长期仍需确认 谨慎 上证指数单周下跌 1.19%   

20220327 市场继续震荡，反弹之路或仍需等待 谨慎 上证指数单周上涨 2.19%   

20220403 基金减仓，择时信号仍偏弱，后市或震荡 震荡 上证指数单周下跌 0.94% √ 

20220410 基金减仓，择时信号仍偏弱，后市或震荡 震荡 上证指数单周下跌 1.25% √ 

20220417 基金减仓，择时信号中性，后市或继续震荡 震荡 上证指数单周下跌 3.87% √ 

20220423 基金仓位反转，超跌或是配置机会 乐观 上证指数单周下跌 1.29%  

20220504 短期情绪有所抬头，后市或仍维持中性偏多 乐观 上证指数单周上涨 2.76% √ 
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20220515 短期情绪由多转空，建议后市持仓观望 乐观 上证指数单周上涨 2.02% √ 

20220522 A 股走出独立行情，能否继续？ 谨慎 上证指数单周下跌 0.52% √ 

20220529 基金加仓，看多仍需更多信号确认 谨慎 上证指数单周上涨 2.08%  

20220605 基金大幅加仓，后市暂且保持中性偏多观点 乐观 上证指数单周上涨 2.80% √ 

20220612 基金大幅加仓，短中期共振，后市或上涨 乐观 上证指数单周上涨 0.97% √ 

20220619 A 股走出独立行情，机构加仓，后市或上涨 乐观 上证指数单周上涨 0.99% √ 

20220626 机构加仓，短中期信号衰减，后市或中性 谨慎 上证指数单周上涨 1.13% √ 

20220703 做多信号衰减，后市或更倾向于中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.93% √ 

20220710 机构加仓、择时信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 3.81% √ 

20220717 择时信号继续维持多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.30%  

20220724 基金减仓、择时信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.51% √ 

20220731 基金减仓、择时多空交汇，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.81% √ 

20220807 基金减仓、择时多空交错，后市或中性偏多 乐观 上证指数单周上涨 1.55% √ 

20220814 基金小幅减仓，中性偏多或依旧是主旋律 乐观 上证指数单周下跌 0.57%  

20220821 基金小幅减仓，观点切换为中性偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.67% √ 

20220828 空头信号转弱，市场或切换为中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 1.54% √ 

20220904 机构加仓，看多信号增加，后市或中性偏多 乐观 上证指数单周上涨 2.37% √ 

20220911 看多信号衰减，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 4.16% √ 

20220918 看多信号衰减，后市或倾向向下探底 谨慎 上证指数单周下跌 1.22% √ 

20220925 空头信号占优，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周下跌 2.07% √ 

20221009 节前依旧空头信号占优，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周上涨 1.57%  

20221016 基金减仓，择时多空交织，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 1.08% √ 

20221023 基金减仓，择时短期中性，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 4.05% √ 

20221030 择时多空交织，基金减仓，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 5.31%  

20221106 择时短期翻多，后市或上涨 乐观 上证指数单周上涨 0.54% √ 

20221113 基金加仓，择时空头信号增加，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.32% √ 

20221120 择时短期信号翻空较多，后市或延续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.14% √ 

20221127 择时空头信号增加，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周上涨 1.76%  

20221204 基金加仓，择时信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.61%  

20221211 基金加仓、择时信号以中性为主，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周下跌 1.22% √ 

20221218 基金加仓、择时信号多空交织，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周下跌 3.85% √ 

20221225 基金减仓、择时信号多空交织，后市或围绕 3100 点继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.42%  

20230101 择时信号多空交织，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 2.21%  

20230108 择时信号偏空，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周上涨 1.19%  

20230115 择时信号偏空，后市或需注意风险 谨慎 上证指数单周上涨 2.18%  

20230127 机构加仓，择时信号仍以中性为主 谨慎 上证指数单周下跌 0.04% √ 

20230205 择时信号多空交织、看多小盘风格 谨慎 上证指数单周下跌 0.08% √ 

20230212 择时信号看多衰减、继续看多小盘风格 谨慎 上证指数单周下跌 1.12% √ 

20230219 短期市场出现调整，后市或以震荡行情为主 谨慎 上证指数单周上涨 1.34%  

20230226 基金减仓，择时信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.87%  

20230305 基金减仓，短期信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 2.95% √ 

20230312 短期信号继续多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.63% √ 
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20230319 基金减仓，信号多空交织，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.46% √ 

20230326 短期看多信号占优，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 0.22% √ 

20230402 择时模型温和看多，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 1.67% √ 

20230409 TMT 仓位未降，后市市场或保持上涨走势 乐观 上证指数单周上涨 0.32% √ 

20230416 择时信号保持看多，后市或继续上涨 乐观 上证指数单周下跌 1.11%  

20230423 短期信号多空交织，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 0.34%  

20230430 指数分化明显，后市或震荡偏多 乐观 上证指数单周下跌 1.86%  

20230514 指数短期回调，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.34%  

20230521 3300 点得而复失，市场未来如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 2.16% √ 

20230528 沪指缩量险守 3200，市场未来如何走？ 谨慎 上证指数单周上涨 0.55%  

20230604 本周市场震荡，未来如何走？ 谨慎 上证指数单周上涨 0.04% √ 

20230611 择时信号回暖，未来或乐观震荡 乐观 上证指数单周上涨 1.3% √ 

20230618 三大指数收涨，后市或乐观震荡 乐观 上证指数单周下跌 2.3% √ 

20230625 三大指数悉数收跌，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 0.13%  

20230702 A 股半年度收官，市场未来如何走？ 乐观 上证指数单周下跌 0.17%  

20230709 本周市场普遍下跌，后市或乐观震荡 乐观 上证指数单周上涨 1.29% √ 

20230716 本周市场普遍上涨，后市或震荡偏乐观 乐观 上证指数单周下跌 2.16%  

20230723 本周市场普遍下跌，后市或为不悲观的震荡 乐观 上证指数单周上涨 3.42% √ 

20230730 本周市场普遍上涨，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.37% √ 

20230806 本周市场普遍上涨，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周下跌 3.01%  

20230813 本周市场普遍下跌，后市或中性偏空 谨慎 上证指数单周下跌 1.8% √ 

20230820 短期信号继续示弱，后市或中性偏空 谨慎 上证指数单周下跌 2.17% √ 

20230827 短期信号继续示弱，后市情绪或继续偏空 谨慎 上证指数单周上涨 2.26%  

20230903 上涨动能逐渐减弱，后市情绪震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.53% √ 

20230910 信号回暖，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周上涨 0.03% √ 

20230917 短期信号看多信号减少，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 0.47%  

20230924 看多信号继续减少，后市或继续震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.7% √ 

20231008 模型信号以中性为主，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.72% √ 

20231015 模型信号部分翻多，后市或乐观震荡 乐观 上证指数单周下跌 3.4%  

20231022 机构本周加仓，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 1.16% √ 

20231029 短期模型翻多，机构加仓，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.43% √ 

20231105 短期模型多空共存，机构加仓，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 0.27% √ 

20231112 模型看多占优，机构加仓，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.51% √ 

20231119 模型信号中性，基金加仓，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.44% √ 

20231126 择时信号转好，基金加仓，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.31% √ 

20231203 择时信号多空互现，基金加仓，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 2.05% √ 

20231210 择时信号中性偏空，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 0.91% √ 

20231217 择时信号短期多空互现，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.94% √ 

20231224 择时信号短期多空互现，机构减仓，后市或震荡 谨慎 上证指数单周上涨 2.06%  

20231231 择时信号部分看多，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周下跌 1.54%  

20240106 短期信号多空互现，基金减仓，后市或中性 谨慎 上证指数单周下跌 1.61% √ 

20240113 择时信号短期多空互现，后市或中性 谨慎 上证指数单周下跌 1.72% √ 
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20240120 择时信号部分看多，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周上涨 2.75% √ 

20240127 择时信号短期多大于空，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周下跌 6.19%  

20240203 成交量与月历模型看多，后市或超跌反弹 乐观 上证指数单周上涨 4.97% √ 

20240216 短期模型与月历模型看多，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 4.85% √ 

20240224 短中期共振看多，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.74% √ 

20240302 短中期共振看多，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.63% √ 

20240309 短期多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.28%  

20240316 机构减仓，短期多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.22% √ 

20240323 短期看空信号减弱，后市或中性偏乐观 乐观 上证指数单周下跌 0.23%  

20240330 基金减仓，短期模型中性，后市或偏中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.92%  

20240406 基金加仓，但短期模型中性，后市或继续中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 1.62% √ 

20240413 基金加仓，但短期模型多空交织，后市或继续震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.52%  

20240420 短期模型看多信号消失，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 0.76%  

20240427 短期模型多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.52%  

20240504 短期模型多大于空，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 1.6% √ 

20240511 短期择时模型多大于空，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周下跌 0.02%  

20240518 短期择时模型多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 2.07% √ 

20240525 择时模型信号多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.07% √ 

20240601 3100 点得而复失，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 1.15% √ 

20240608 本周指数普遍下跌，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 0.61% √ 

20240615 择时信号中性偏空，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 1.14% √ 

20240622 择时信号短期回暖，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 1.03% √ 

20240629 择时信号短期示弱，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 0.59% √ 

20240706 择时信号短期继续示弱，后市如何走？ 谨慎 上证指数单周上涨 0.72%  

20240713 上证指数终结周线七连阴，未来如何走？ 乐观 上证指数单周上涨 0.37% √ 

20240720 指数本周涨多跌少，未来如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 3.07% √ 

20240727 指数本周普遍下跌，未来如何走？ 乐观 上证指数单周上涨 0.5% √ 

20240803 指数本周涨跌互现，未来如何走？ 乐观 上证指数单周下跌 1.48%  

20240810 指数本周普遍下跌，未来如何走？ 谨慎 上证指数单周上涨 0.6%  

20240817 指数本周涨跌互现，未来如何走？ 谨慎 上证指数单周下跌 0.87% √ 

20240824 指数本周普遍下跌，未来或继续中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.43%  

20240831 指数本周普遍上涨，未来或震荡向上 乐观 上证指数单周下跌 2.69%  

20240906 指数本周普遍下跌，未来或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 2.23% √ 

20240913 指数本周普遍下跌，未来或继续震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 1.21%  

20240920 指数本周普遍上涨，未来或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 12.81%  

20240927 指数本周普遍上涨，未来或持续向上 乐观 上证指数单周下跌 3.56%  

20241011 机构减仓，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.36%  

20241018 短期择时模型翻多，后市或震荡上 乐观 上证指数单周上涨 1.17% √ 

20241025 短期择时模型转中性，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.84% √ 

20241101 短期择时模型多空互现，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 5.51%  

20241108 短期择时模型转多，后市或震荡偏多 乐观 上证指数单周下跌 3.52%  

20241115 短期择时模型多转中性，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 1.91% √ 
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20241122 短期择时模型翻空，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周上涨 1.81%  

20241129 短期择时模型多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.7% √ 

20241206 短期信号偏空，基金加仓，后市或持续震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.36% √ 

20241213 短期择时模型多空交织，后市或震荡 谨慎 上证指数单周下跌 0.7% √ 

20241220 短期择时模型整体偏空，后市或维持震荡 谨慎 上证指数单周上涨 0.95%  

20241227 短期择时模型整体回暖，后市或向上震荡 乐观 上证指数单周下跌 5.55%  

20250105 短期模型多空互现，后市或震荡偏空 谨慎 上证指数单周下跌 1.34% √ 

20250112 短期择时模型整体偏空，后市或维持震荡 谨慎 上证指数单周上涨 2.31%  

20250119 指数普遍上涨，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周上涨 0.27% √ 

20250126 中长期择时信号共振看多，后市或震荡向上 乐观 上证指数单周上涨 1.63% √ 

20250202 短中长期共振看多，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 1.3% √ 

20250209 短中长期共振看多，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.97% √ 

20250216 短中长期共振看多，后市或继续乐观向上 乐观 上证指数单周上涨 0.97% √ 

20250222 短中长期择时模型共振，后市或乐观向上 乐观 上证指数单周下跌 1.72%  

20250302 形态学信号翻空，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.56%  

20250309 短期择时模型多转中性，后市或中性震荡 谨慎 上证指数单周上涨 1.39%  

20250316 短期择时模型翻多，后市或震荡向上 谨慎 上证指数单周下跌 1.6% √ 

资料来源：华创证券 

 

四、风险提示 

本报告中所有统计结果和模型方法均基于历史数据，不代表未来趋势。 
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华创行业公司投资评级体系 

基准指数说明： 

A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500/纳斯达克指数。 

公司投资评级说明： 
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中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 
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行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 
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