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核心结论

• 上周市场震荡下行，自媒体热度整体小幅回落。

• 公募抱团趋势增强，风格偏向价值，行业偏向电力设备、周期；24/9/18至今公募重仓股两成领涨，行业集中于

电子、电新、医药等。

• 最近一周以小单衡量的沪深两市A股散户资金净流入1982.6亿元，较前值增加902.1亿元，处过去五年93%分位，

净流入重回高位；融资资金净流入86.7亿元，较上周减少95.5亿元。
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1.1、牛市中的自媒体：热度小幅回落

• 上周市场震荡下

行，自媒体热度

整体小幅回落。

从趋势上来看，

快手、抖音、头

条热度保持前列，

小红书、百度表

现相对冷静。

数据来源：微信指数，百度指数，微指数，新红数据，巨量算数，快手指数，华创证券
注：以24/9/23为基点，数据截至25/3/21
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1.2、抖音观看“A股”内容用户：高能级城市、年长群体占比上升

数据来源：巨量算数，华创证券

• 抖音最近一周（3/15-3/21）观看“A股”内容用户结构分布总体平稳。从城市能级上看，新一线、二三线等

高能级城市占比上升；从年龄结构上看，31-50岁年长群体占比上升。
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1.3、快手：“A股”作品热度小幅下降

数据来源：新快数据，华创证券

• 最近一周（3/15-3/21）快手“A股”作品：作品数量较上期减少66个；播放量较上期减少254.1万次；互动

数量较上期减少9.5万次，整体热度小幅下降。
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2.1、基金风格：抱团趋势增强，行业偏向电力设备、周期

• 最近一周（3/17-3/21）公募抱团趋势增强，风格偏向价值，行业偏向电力设备、周期。

数据来源：Wind，华创证券

注：图表以沪深300、创业板指、上证50、3个中信风格指数和2个申万指数（电子，电力设备）为参考，选取剔除行业基后规模前100普通股票型、偏股混合型和灵活配置型
基金；气泡大小代表规模。
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2.2、公募重仓股两成领涨

• 公募重仓股涨跌分布（24/9/18-

25/3/21）：

• 领涨21只（涨幅>49%，超中证

800+0.5倍标准差），行业集中

于电子、电新、医药等。

数据来源：Wind，华创证券 注：公募重仓股选取标准：24Q4公募持股市值前100个股(剔除港股)

行业 代码 名称
当前市值

(亿元)

3/21当周涨

跌幅(%)

9/18以来涨跌幅

(相对申万一级

行业涨跌幅)(%)

PE_TTM(近10年分

位数)(倍,%)

24/25年净利润增速

(%,Wind一致预期)

002241.SZ 歌尔股份 938 -1 50(-7) 37(59) 153/32

002273.SZ 水晶光电 321 -4 52(-5) 31(30) 75/24

688012.SH 中微公司 1190 -6 54(-3) 73(38) 54/34

300433.SZ 蓝思科技 1253 -5 68(10) 33(53) 30/41

300679.SZ 电连技术 236 -6 68(11) 42(56) 79/33

002384.SZ 东山精密 582 2 78(21) 34(49) -8/59

603986.SH 兆易创新 821 -5 91(34) 147(87) 593/49

688041.SH 海光信息 3389 -7 95(38) 175(80) 55/42

002130.SZ 沃尔核材 270 -7 98(41) 31(63) 42/20

688981.SH 中芯国际 7279 -4 111(54) 197(91) 43/24

688608.SH 恒玄科技 415 -1 139(81) 90(33) 34/35

300476.SZ 胜宏科技 735 4 206(149) 63(94) 121/31

688256.SH 寒武纪-U 2860 -10 226(169) -645(0) 110/954

300014.SZ 亿纬锂能 1042 3 57(25) 27(17) 7/30

002851.SZ 麦格米特 327 -13 166(134) 59(89) -6/43

688266.SH 泽璟制药-U 245 2 50(29) -180(0) 122/830

603259.SH 药明康德 1934 5 67(46) 20(15) 19/14

传媒 002517.SZ 恺英网络 344 -10 72(23) 21(42) 21/19

计算机 688111.SH 金山办公 1431 -12 68(-7) 87(15) 15/24

家用电器 002050.SZ 三花智控 1100 -7 69(45) 36(62) 11/18

汽车 601689.SH 拓普集团 1017 -8 64(20) 36(45) 39/28

【华创策略】公募重仓股涨跌分布(24/9/18-25/3/21)

领涨21只(涨幅>49%,超中证800+0.5倍标准差)

电子

电力设备

医药生物
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2.2、公募重仓股五成涨幅居中

• 公募重仓股涨跌分布（24/9/18-

25/3/21）：

• 居中48只（14%<涨幅<49%，

介于中证800±0.5倍标准差），

集中于银行、电子、食饮等。

数据来源：Wind，华创证券 注：公募重仓股选取标准：24Q4公募持股市值前100个股(剔除港股)

行业 代码 名称
当前市值

(亿元)

3/21当周涨

跌幅(%)

9/18以来涨跌幅

(相对申万一级

行业涨跌幅)(%)

PE_TTM(近10年分

位数)(倍,%)

24/25年净利润增速

(%,Wind一致预期)

601288.SH 农业银行 17814 0 16(-9) 6(86) 2/3

601988.SH 中国银行 15779 0 18(-7) 7(87) 0/2

601939.SH 建设银行 21226 0 20(-5) 6(60) 0/2

601398.SH 工商银行 24093 0 22(-4) 7(76) 0/2

601077.SH 渝农商行 664 3 25(0) 6(81) 4/5

600919.SH 江苏银行 1718 1 28(3) 5(48) 8/11

601838.SH 成都银行 726 3 30(4) 6(38) 10/10

002142.SZ 宁波银行 1716 1 40(14) 6(12) 8/10

600036.SH 招商银行 11273 -1 44(19) 8(38) 2/5

002938.SZ 鹏鼎控股 840 -5 15(-42) 23(45) 25/13

000725.SZ 京东方A 1600 -3 17(-40) 33(43) 94/79

688036.SH 传音控股 1064 -5 19(-38) 19(25) 14/17

000100.SZ TCL科技 856 -4 26(-31) 40(79) -10/201

300408.SZ 三环集团 728 -3 28(-30) 33(35) 26/19

002916.SZ 深南电路 672 -6 36(-22) 36(47) 36/21

002371.SZ 北方华创 2236 -5 42(-15) 41(11) 47/35

600519.SH 贵州茅台 19769 -3 26(-1) 24(23) 15/11

000858.SZ 五粮液 5225 -4 28(1) 16(8) 8/8

600887.SH 伊利股份 1761 -7 29(3) 15(6) 15/-5

000568.SZ 泸州老窖 1924 -9 32(6) 13(4) 7/8

600600.SH 青岛啤酒 991 -2 33(7) 23(10) 3/10

605499.SH 东鹏饮料 1219 1 36(9) 37(9) 31/27

600809.SH 山西汾酒 2647 -3 49(22) 21(8) 19/15

600066.SH 宇通客车 579 3 16(-28) 18(56) 108/16

600104.SH 上汽集团 1773 -2 30(-14) 18(97) -62/116

689009.SH 九号公司-WD 443 -4 43(-1) 41(25) 50/34

002594.SZ 比亚迪 11305 -1 44(0) 33(25) 31/33

603529.SH 爱玛科技 396 8 45(2) 21(57) 5/24

300394.SZ 天孚通信 486 -8 17(-25) 38(29) 94/62

600487.SH 亨通光电 434 4 18(-23) 16(19) 31/21

601728.SH 中国电信 6881 -4 27(-14) 21(92) 8/8

000063.SZ 中兴通讯 1679 -7 48(7) 20(50) 15/9

603338.SH 浙江鼎力 300 2 17(-39) 15(5) 14/20

002353.SZ 杰瑞股份 377 1 37(-19) 15(19) 10/19

000425.SZ 徐工机械 1054 -3 43(-13) 18(67) 19/27

600079.SH 人福医药 325 -3 24(3) 17(27) 4/16

000423.SZ 东阿阿胶 380 -1 27(6) 24(57) 18/19

688235.SH 百济神州-U 3131 4 45(24) -63(0) 110/481

601318.SH 中国平安 9424 -3 20(-12) 7(5) 10/11

600030.SH 中信证券 4015 -3 44(12) 18(52) 15/10

002415.SZ 海康威视 2893 -6 25(-50) 24(40) 32/16

002230.SZ 科大讯飞 1122 -5 43(-32) 524(97) -13/58

传媒 002027.SZ 分众传媒 1001 -1 32(-18) 19(28) 11/9

电力设备 300750.SZ 宁德时代 11273 -2 38(6) 22(16) 28/20

家用电器 000333.SZ 美的集团 5766 5 15(-9) 15(57) 14/11

交通运输 002352.SZ 顺丰控股 2131 -3 20(6) 22(8) 22/16

农林牧渔 002311.SZ 海大集团 813 -3 41(21) 18(2) 10/12

有色金属 601899.SH 紫金矿业 4670 1 17(-13) 16(17) 53/19

【华创策略】公募重仓股涨跌分布(24/9/18-25/3/21)
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汽车

通信
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2.2、公募重仓股三成滞涨

• 公募重仓股涨跌分布（24/9/18-

25/3/21）：

• 滞涨31只（涨幅<14%，低于中

证800-0.5倍标准差），集中于

电新、医药、军工等。

数据来源：Wind，华创证券 注：公募重仓股选取标准：24Q4公募持股市值前100个股(剔除港股)

行业 代码 名称
当前市值

(亿元)

3/21当周涨

跌幅(%)

9/18以来涨跌幅

(相对申万一级

行业涨跌幅)(%)

PE_TTM(近10年分

位数)(倍,%)

24/25年净利润增速

(%,Wind一致预期)

601567.SH 三星医疗 402 3 -16(-48) 18(47) 23/25

300274.SZ 阳光电源 1401 -2 -14(-46) 14(9) 18/20

605117.SH 德业股份 583 1 -2(-34) 24(25) 71/29

002028.SZ 思源电气 557 -3 4(-29) 27(51) 24/22

603606.SH 东方电缆 349 4 6(-26) 31(37) 26/52

300037.SZ 新宙邦 254 -5 11(-21) 28(28) 8/39

600276.SH 恒瑞医药 2861 -4 -1(-22) 53(31) 39/12

300760.SZ 迈瑞医疗 2916 -4 6(-15) 24(2) 13/19

002422.SZ 科伦药业 505 0 6(-15) 17(4) 22/12

688617.SH 惠泰医疗 354 0 10(-11) 53(17) 39/31

600150.SH 中国船舶 1450 2 -7(-44) 54(7) 30/99

600893.SH 航发动力 1001 -3 9(-28) 90(70) 4/25

002179.SZ 中航光电 890 -2 13(-24) 26(10) 28/19

300308.SZ 中际旭创 1132 -1 -10(-51) 22(4) 73/23

300502.SZ 新易盛 674 1 -5(-46) 35(23) 263/80

600941.SH 中国移动 22999 0 6(-35) 17(77) 6/6

002463.SZ 沪电股份 654 -5 2(-55) 25(23) 32/21

002475.SZ 立讯精密 2887 -3 11(-46) 23(10) 24/26

600690.SH 海尔智家 2580 1 5(-19) 14(33) 15/14

000651.SZ 格力电器 2450 1 8(-16) 8(21) 10/8

601225.SH 陕西煤业 1929 -1 -14(-15) 9(71) 2/4

601088.SH 中国神华 7276 -1 -4(-5) 13(70) -1/0

601058.SH 赛轮轮胎 484 -3 7(-37) 11(20) 39/18

600660.SH 福耀玻璃 1480 -8 10(-34) 20(53) 18/18

600938.SH 中国海油 12396 2 2(-8) 9(61) 19/6

601857.SH 中国石油 14568 2 2(-8) 9(12) 8/4

房地产 600048.SH 保利发展 1021 -2 12(-11) 20(99) 83/8

非银金融 601601.SH 中国太保 3053 -4 4(-28) 7(1) 60/5

公用事业 600900.SH 长江电力 6704 0 -3(-9) 21(73) 8/5

基础化工 600309.SH 万华化学 2116 -3 -7(-36) 16(53) 40/20

建筑装饰 601668.SH 中国建筑 2252 -1 14(-18) 4(28) -3/3

汽车

石油石化

【华创策略】公募重仓股涨跌分布(24/9/18-25/3/21)

医药生物

国防军工

通信

电子

家用电器

煤炭

滞涨31只(涨幅<14%,低中证800-0.5倍标准差)

电力设备
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3.1、散户资金净流入重回高位

数据来源：Wind，华创证券

• 24/10新增开户数684.7万户，历史上仅次于15/4和15/6；25/2新增开户数284万户，处过去十年83%分位；

• 最近一周（3/17-3/21）以小单(挂单额小于4万元)衡量的沪深两市A股散户资金净流入1982.6亿元，较前值

增加902.1亿元，处过去五年93%分位，净流入重回高位。
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3.2、杠杆资金净流入趋缓，散户参与度趋于稳定

数据来源：Wind，iFinD，华创证券

• 截至3/21（下同）融资余额上升至1.93万亿，最近一周融资资金净流入86.7亿元，较上周减少95.5亿元；

• 融资融券余业务个人投资者数量达到734.2万名，环比前值增长0.22%；其中平均每日参与交易的投资者数量

达到41.2万名，较前值减少0.8万名，散户参与度趋于稳定。
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3.3、散户入场渠道：下载量、好评量基本稳定

数据来源：七麦数据，华创证券

• 最近一周（3/15-3/21，下同）同花顺累计下载量达10.0万次，较前值增加0.2万次；东方财富下载量5.1万

次，较前值减少0.2万次。最近一周同花顺累计五星好评0.5万次，较前值增加183次。
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风险提示

1、宏观经济不及预期，可能导致相机抉择的货币政策与市场预期产生偏离；

2、相关测算或与实际情况有所偏差；

3、历史经验不代表未来：因市场环境等因素变化，历史数据得出的经验可能在未来失效。
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策略组团队介绍

组长、首席分析师：姚佩

中国人民大学金融硕士，曾任东吴证券策略首席分析师、海通证券策略高级分析师，连续四年新财富策略第一团队核心。在传统策略大势
研判、行业比较、主题研究以外，对大类资产、政策取向、市场风格、产业周期、个股特征均有增量研究与发现。

策略分析师：丁炎晨

上海交通大学硕士，华中科技大学学士，2023年4月加入华创策略团队，曾任东吴证券策略研究员。目前专注于政策跟踪、个股特征等方面
的增量研究。

策略分析师：林昊

华东师范大学统计学硕士，金融工程学士，曾任职于德邦证券。2023年加入华创证券研究所，主要覆盖流动性、主题研究等。

助理研究员：蔡雨阳

圣路易斯华盛顿大学金融硕士。2023年加入华创研究所。

助理研究员：朱冬墨

上海财经大学经济学学士、硕士，2024年加入华创研究所。
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免责声明

分析师声明

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此作以下声明：

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证券或发行人的看法和判断；分析师对任何其他券商发布的所有可能存在雷同的研究报

告不负有任何直接或者间接的可能责任。

免责声明

本报告仅供华创证券有限责任公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。
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况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头

承诺均为无效。本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的预期收入可能会波动。

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用本报告的任何部分。如征得本公司

许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华创证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

证券市场是一个风险无时不在的市场，请您务必对盈亏风险有清醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。市场有风险，投资需谨慎。


