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我国溴资源长期依赖进口，近期进口溴素到货延期，价格持续上涨。溴是重

要的精细化工基础原料，广泛应用于阻燃剂、医药、农药、染料、石油开采

等领域。中国溴资源短缺，长期以来依赖进口以满足国内需求。中国卤水溴

资源类型有地下卤水、海水苦卤、盐湖卤水和油气田地下卤水等，国内最大

的溴资源产地山东莱州湾因长期的开采，地下卤水储量和浓度呈现明显下降

趋势，面临枯竭的危险。根据百川盈孚数据，截至 2025 年 2 月，我国具备

10.2 万吨溴素产能，2024 年我国溴素产量为 5.83 万吨，进口量为 7.66 万

吨，2025 年 1-2 月我国溴素产量为 6920 吨，进口量为 1.35 万吨。从进口

来源国看，集中度均较高，溴素主要从以色列、约旦、印度和日本进口。近

期进口溴素到货延期，短期内难以通过国内企业增加产量以弥补需求缺口，

溴素价格持续提升。根据百川盈孚数据，2025 年 3 月 25 日，我国溴素价格

为 2.8 万元/吨，较年初增长了 30.2%。 

双季戊四醇供不应求，价格涨势明显。季戊四醇，易被一般有机酸酯化，大

量用于涂料工业生产醇酸树脂、合成高级润滑剂、增塑剂、表面活性剂以及

医药、炸药等原料。目前单季戊四醇的生产厂家仍在稳定生产交付合同订

单，其下游涂料行业虽稳定拿货前期已有订单，但在订单未交付完成情况下

暂时无大量备货的需求，下游对涨价市场接受度相对有限。而近期双季戊四

醇价格涨势明显，处于供不应求的态势。场内无双季戊四醇现货供应且排单

周期较长下，下游拿货备货积极性良好，推动双季戊四醇企业报盘价格上

调。根据百川盈孚数据，2025 年 3 月 25 日，我国单季戊四醇、双季戊四醇

价格分别为 1.15、6.7 万元/吨，较年初分别增长了 1.9%、39.6%。 

持续关注磷肥、铬盐等化工品的涨价情况。磷肥方面，当前正处于我国春耕

用肥旺季，叠加后续磷肥的出口窗口期将至，近期工业级磷酸一铵和农用磷

酸一铵价格均有所回升。根据百川盈孚数据，截至 25 年 3 月 24 日，国内工

业级磷酸一铵和 55%磷酸一铵价格分别为 6393、3316 元/吨，较年初分别

上涨 10.8%和 9.3%。铬盐方面，由于铬盐原材料价格大幅上涨，企业的生

产成本涨幅较大，近日多家铬盐企业发布涨价函，铬盐产业链景气程度提

升。25 年 2 月 11 日，振华股份发布通知，公司决定对金属铬在原价格基础

上上调 3000 元/吨。25 年 2 月 16 日，振华股份再度发布通知，决定对以下

产品在原价格基础上上调：重铬酸钠上调 500 元/吨、铬酸酐上调 1000 元/

吨、氧化铬绿上调 1000 元/吨、重铬酸钾上调 500 元/吨。 

投资建议：（1）持续看好低估值、高股息、业绩好的“三桶油”及油服板

块。建议关注：中国石油、中国石化、中国海油、中海油服、海油工程、海

油发展；（2）持续看好国产替代趋势下的材料企业，国产半导体材料、面

板材料有望受益，建议关注：晶瑞电材、彤程新材、奥来德；（3）积极的

货币及财政政策陆续出台，地产链及龙头公司有望率先受益，看好农药化肥

及民营大炼化板块，建议关注：万华化学、华鲁恒升、华锦股份；（4）看

好维生素及蛋氨酸板块，建议关注：安迪苏、浙江医药、新和成。 

风险分析：原材料快速下跌和维持高位、下游需求不及预期风险。 

基础化工 
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1、 本日化工品行情回顾 

1.1  石油石化 

炼化化纤 

表 1：炼化化纤相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

布伦特原油 美元/桶 73 72 -1.6% 75 80 -2.4% 

中国石油、中国石化、中国海油 WTI 原油 美元/桶 69 68 -1.7% 72 76 -3.9% 

石脑油 元/吨 7814 7862 -0.9% 7904 8016 0.8% 

汽油(92#国 VI) 元/吨 8465 8703 -5.7% 8851 8818 0.1% 

中国石油、中国石化、恒力石化、

荣盛石化、东方盛虹、恒逸石化 
柴油(0#国 VI) 元/吨 7211 7314 -2.3% 7383 7558 -1.0% 

国内航空煤油 元/吨 6036 6039 -0.3% 5942 6251 3.7% 

PX 元/吨 
7200 7483 -4.0% 7378 8234 1.3% 恒力石化、荣盛石化、东方盛虹、

恒逸石化 

PTA 元/吨 4877 4883 -4.2% 4957 5543 1.8% 

桐昆股份、新凤鸣、恒力石化、荣

盛石化、东方盛虹、恒逸石化 

乙二醇 元/吨 4537 4635 -3.6% 4685 4576 -3.2% 

涤纶 POY 元/吨 7194 7302 -2.5% 7288 7620 0.9% 

涤纶 FDY 元/吨 7514 7669 -3.8% 7706 8167 -0.9% 

涤纶 DTY 元/吨 8400 8499 -2.0% 8518 9054 -0.5% 

涤纶短纤 元/吨 6977 7046 -4.0% 7189 7545 -2.1% 桐昆股份、新凤鸣 

锦纶 POY 元/吨 13500 14057 -6.4% 14168 16221 -7.8% 台华新材 

氨纶 元/吨 25125 25125 0.0% 25171 28478 -1.0% 华峰化学、新乡化纤 

粘胶短纤 元/吨 13600 13644 -0.9% 13650 13469 -1.6% 三友化工、吉林化纤、ST 中泰 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 25 年 3 月 25 日（下同） 

油运及海运 

图 1：原油运输指数及波罗的海干散货指数 
 
图 2：上海出口集装箱运价指数 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 3 月 24 日  资料来源：Wind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 3 月 21 日 
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1.2  基础化工 

煤化工 

表 2：煤化工相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

环渤海动力煤:秦皇岛

(5500K) 
元/吨 

685 688 -1.4% 696 718 -2.8% 
中国神华、中煤能源、陕西煤业 

无烟煤(Q:7000 中块):

焦作 
元/吨 

960 978 -5.9% 1007 1135 -8.6% 
神火股份、华阳股份、兰花科创 

焦煤(1/3 焦煤) 元/吨 1238 1274 -4.8% 1351 1919 -13.1% 山西焦煤 

焦炭:准一级冶金焦:华

东地区:山东 
元/吨 

1460 1495 -3.3% 1572 1994 -14.6% 
山西焦化、云煤能源、宝泰隆 

甲醇(优等品) 元/吨 2473 2422 4.4% 2424 2368 -0.4% 远兴能源、兴化股份 

醋酸 元/吨 2810 2853 -2.4% 2905 3178 -5.4% 华鲁恒升、江苏索普、华谊集团 

聚乙烯 元/吨 8033 8191 -2.8% 8398 8419 -10.0% 宝丰能源、亚星化学 

聚丙烯 元/吨 7550 7532 0.4% 7553 7739 -1.3% 宝丰能源、卫星化学 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理 

 

化肥及农药 

表 3：化肥相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

复合肥 元/吨 3150 3079 6.3% 3002 3045 6.4% 新洋丰、云图控股 

尿素 元/吨 1963 1886 6.5% 1794 2309 9.2% 华鲁恒升、阳煤化工、华锦股份 

合成氨 元/吨 2778 2525 24.6% 2365 2622 14.5% 云天化、远兴能源、鲁西化工 

磷矿石 元/吨 1058 1058 0.0% 1058 1056 0.0% 云天化、川恒股份、兴发集团 

磷酸一铵 元/吨 3400 3365 6.8% 3198 3183 9.1% 新洋丰、川发龙蟒 

工业级磷铵 元/吨 6393 6072 9.8% 5917 5659 9.4% 川发龙蟒、川恒股份、云图控股 

磷酸二铵 元/吨 3877 3877 0.0% 3877 3907 0.0% 云天化、湖北宜化、兴发集团 

黄磷 元/吨 24189 23604 4.6% 23528 23300 4.6% 兴发集团 

硫磺 元/吨 2441 2354 32.6% 1915 1269 44.4% 中国石化、恒力石化 

硫酸 元/吨 685 585 59.3% 465 315 54.8% 云南铜业、铜陵有色 

氯化钾(60%粉) 元/吨 2800 2775 9.8% 2630 2520 9.8% 盐湖股份、亚钾国际、藏格矿业 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理 

 

表 4：农药相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

草甘膦 元/吨 23350 23270 0.4% 23480 25231 -2.9% 兴发集团、新安股份、江山股份 

草铵膦 元/吨 46000 46300 -2.1% 47083 55213 -4.2% 利尔化学 

2,4-D 元/吨 13350 13360 -1.1% 13504 13339 -3.6% 润丰股份 

麦草畏 元/吨 58000 58000 0.0% 58000 59672 0.0% 扬农化工、长青股份 

烯草酮 元/吨 83500 77817 14.4% 75268 68449 11.3% 先达股份 

氟磺胺草醚 元/吨 132000 132000 0.0% 132000 132000 0.0% 长青股份 

联苯菊酯 元/吨 128000 128000 0.0% 128000 134669 0.0% 扬农化工 

高效氯氟氰菊酯 元/吨 110000 109000 1.9% 108357 108720 1.9% 扬农化工、长青股份 

氯氰菊酯 元/吨 75000 65667 15.4% 65238 61473 15.4% 扬农化工 

代森锰锌 元/吨 23000 23533 -4.2% 23833 23219 -4.2% 利民股份 

百菌清 元/吨 27500 27500 0.0% 27500 19825 0.0% 利民股份、苏利股份 

嘧菌酯 元/吨 138500 138500 -0.4% 138857 145507 -0.7% 美邦股份、利民股份、苏利股份 

肟菌酯 元/吨 237500 237500 -3.1% 251726 314187 -12.0% - 
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丙硫菌唑 元/吨 131000 131750 -1.9% 133196 146057 -3.0% 安道麦、海利尔 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理 

图 3：主要农产品价格（元/吨） 

 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 3 月 25 日 

 

聚氨酯 

表 5：聚氨酯相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

纯 MDI 元/吨 17900 18492 -6.8% 18896 19027 -4.5% 万华化学 

聚 MDI 元/吨 17100 17843 -8.6% 18257 17413 -6.3% 万华化学 

TDI 元/吨 12100 12328 -5.8% 13296 14680 -5.8% 万华化学、沧州大化 

软泡聚醚 元/吨 7850 8038 -4.8% 8238 8914 -9.0% 万华化学、隆华新材、长华化学 

硬泡聚醚 元/吨 8300 8347 -1.2% 8469 9284 -4.6% 万华化学 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理 

 

图 4：家用电冰箱产量（万台）  图 5：冷柜产量（万台） 

 

 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2024 年 12 月 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2024 年 12 月 
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钛白粉 

表 6：钛白粉相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

钛精矿 元/吨 2217 2217 0.0% 2217 2243 0.0% 龙佰集团、安宁股份、钒钛股份 

钛白粉 元/吨 15340 15251 1.7% 15063 16109 3.0% 龙佰集团、中核钛白 

海绵钛 元/千克 48 47 4.3% 46 48 7.9% 龙佰集团 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理 

图 6：房地产新开工施工面积累计值（万平方米）  图 7：房地产竣工面积累计值（万平方米） 

 

 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 2 月 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 2 月 

图 8：房地产销售面积（商品房）累计值（万平方米）  图 9：美国成屋销售折年数（万套） 

 

 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 2 月 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 1 月 

图 10：美国新建住房销售（千套） 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 1 月 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -7- 证券研究报告 

基础化工/石油化工/交通运输仓储 

硅 

表 7：硅相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

金属硅 元/吨 10870 11041 -3.1% 11211 13221 -7.0% 合盛硅业 

有机硅 DMC 元/吨 14400 13939 8.4% 13315 13933 9.8% 合盛硅业、兴发集团、新安股份 

白炭黑 元/吨 6167 6167 0.0% 6022 5886 4.8% 确成股份、龙星化工、合盛硅业 

混炼胶 元/吨 14000 13547 5.7% 13223 13846 7.3% 合盛硅业、宏达新材、东岳硅材 

碳化硅 元/吨 5900 5997 -3.3% 5848 6019 3.5% 三安光电、合盛硅业 

多晶硅 元/吨 46667 46133 1.4% 45452 49344 9.4% 通威股份、协鑫科技、合盛硅业 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理 

 

图 11：光伏组件主流品种平均价格（元/瓦）  图 12：光伏新增装机容量累计值（万千瓦） 

 

 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 3 月 19 日 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 2 月 

饲料及添加剂 

表 8：饲料及添加剂相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

维生素 A  元/公斤 
235 235 0.0% 235 147 0.0% 新和成、浙江医药、安迪苏、花园

生物 

维生素 E  元/公斤 165 165 0.0% 165 110 0.0% 新和成、浙江医药 

维生素 B6 元/公斤 188 188 0.0% 185 154 2.7% 天新药业、广济药业 

维生素 B12:1%  元/公斤 95 95 -3.1% 97 103 -3.1% 新和成 

蛋氨酸:99%:最低价 元/公斤 21 21 -1.4% 20 21 7.7% 安迪苏、新和成、和邦生物 

赖氨酸:内蒙古:通辽市 元/吨 5150 5109 1.6% 5050 4988 3.0% 梅花生物 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理 
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1.3  新材料 

新能源材料 

表 9：新能源材料相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

碳酸锂 元/吨 73300 74290 -2.0% 75451 90930 -4.1% 盐湖股份、藏格矿业 

磷酸铁 元/吨 10600 10600 0.0% 10590 10489 1.0% 川恒股份、新洋丰、龙佰集团 

磷酸铁锂 元/吨 33900 34330 -4.0% 35405 39139 0.3% 湖南裕能、龙蟠科技 

电解液（磷酸铁锂） 元/吨 18300 18413 -1.1% 18469 18355 -1.1% 天赐材料、新宙邦 

六氟磷酸锂 元/吨 60500 61367 -3.2% 62095 62792 -3.2% 天赐材料、多氟多 

DMC溶剂 元/吨 4700 4805 -6.9% 4963 4846 -6.9% 石大胜华 

VC 溶剂 元/公斤 50 50 0.0% 50 54 0.0% 天赐材料、新宙邦、永太科技 

EMC 溶剂 元/吨 7915 7915 0.0% 7915 7826 0.0% 石大胜华 

人造石墨负极 元/吨 28350 28350 0.0% 28350 29945 0.0% 杉杉股份、璞泰来 

资料来源：iFind，光大证券研究所整理 

 

图 13：磷酸铁锂、三元电池装机量（兆瓦时） 
 
图 14：新能源汽车产销量（万辆） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 2 月，数据为当月值  资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 2 月，数据为当月值 

半导体材料 

表 10：半导体材料相关产品当日价格 

产品 单位 最新价格 近一月均价 30 日涨跌幅 2025 年均价 2024 年均价 2025 年涨跌幅 代表上市公司 

电子级双氧水 G5级 元/吨 8000 8000 0.0% 8000 8430 0.0% 晶瑞电材、兴福电子 

电子级硫酸 G5级 元/吨 3000 3150 -14.3% 3354 3833 -14.3% 中巨芯、兴福电子、晶瑞电材 

电子级氢氟酸

UPSSS 级 
元/吨 

11000 11000 0.0% 11000 12262 0.0% 
多氟多、三美股份、永和股份 

电子级氨水 G5级 元/吨 4000 4000 0.0% 4028 6964 -20.0% 晶瑞电材、兴福电子 

电子级磷酸 BVI 级,

≤100ppb 华东 
元/吨 

7300 7300 0.0% 7300 7344 0.0% 
兴福电子 

资料来源：百川盈孚，光大证券研究所整理 
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图 15：半导体销售金额（十亿美元） 

 
资料来源：iFind，光大证券研究所整理，数据截至 2025 年 1 月 
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2、 风险分析 

1） 原材料价格快速下跌和维持高位风险 

化工产品价格跟对应原材料价格同步波动，原材料价格快速下跌会给企业

带来巨大的库存损失；对应原材料价格维持高位，化工品价差收窄，盈利变差。 

2） 下游需求不及预期风险 

化工品的下游需求主要和宏观经济景气度相关。如果需求端的增速不及预

期，行业存在下行风险。 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 
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级 
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