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 3 节后城投净融资恢复但审批进度放缓 滚续覆盖利息比重抬升 

 

[Table_ReportDate] 2024 年 2 月 28 日 
 

 
 
[Table_Summary] 
➢ 节后城投净融资恢复，城投债发行审批天数增加。本周城投债合计发行

726 亿元，净融资规模 43.3 亿元，交易所和交易商协会分别为 106.65 亿

元与-63.35 亿元，近四周城投债累计净融资-427.37 亿元，净偿还规模较

上期减少 213.18 亿元。分区域来看，浙江、湖北、天津等 9 省市城投债

融资净偿还，本周江苏省城投债净融资转正，但近四周累计净融资仍为

负，浙江城投债近四周累计净偿还规模最高。山东城投债近四周累计净

融资规模最高，但较上期明显减少，河南城投债累计净融资也较上期减

少超过 100 亿元，陕西累计净融资则出现了明显回升。本周共 3 只债券

提前兑付债券，累计兑付金额 5 亿元，此外本周另有 3 只城投债发布拟

提前兑付债券持有人会议，拟兑付金额 7.3亿元。交易所终止审批城投债

2 只，数量和规模均持续减少。 

 

➢ 节后批文审批进度有所放缓，协会仍快于交易所。本周协会和交易所城

投发行审批分别通过 8只和 4只，低于上周的 11只和 30只，近四周累计

拟发行规模分别为 2379.8 亿元和 647 亿元，均较上期明显下降。协会和

交易所本周城投发债审批天数分别为 43天和 60天，均较上周延长 9天。 

 

➢ 近四周城投债发行用于借新还旧的比例为 80.35%，较上期下降 0.8 个百

分点。分区域看，贵州近四周城投发债维持 100%借新还旧。广西、四川

等 11 省市城投发债近四周借新还旧占比较上期有所下降，北京、上海等

6 省市城投债占比较上期小幅抬升。近四周借新还旧覆盖利息的规模占

全部借新还旧用途发债的比重为 18.75%，较上期抬升 1.65 个百分点。

其中大多数均为协会产品，但本周江苏某区县级主体也发行 1 只私募债

借新还旧且可覆盖利息，这是 2023年 10月以来的第二只产品。 

 

➢ 本周新增 1 家河南地市级交通基建主体声明市场化经营，目前累计已有

119 家市场化经营主体，募集资金用途大多数均为借新还旧。但此前山

东某市级主体在声明市场化经营后在 12 月发行交易所私募债能够偿还有

息债务；2 月初山东某市级平台在发行超短融时募集说明书中提及其为

市场化经营主体，但募集资金还可用于偿还有息债务，该主体主营业务

结构偏市场化，我们认为可能也是个案。 

 

➢ 市场化经营主体借新还旧覆盖利息的比例仍高于其他主体，且占比明显

提升。近四周市场化声明主体发债借新还旧能覆盖利息占其全部发债的

比重为 45.88%，较上期增加 9.3 个百分点，其他主体比重为 14.38%。市

场化声明主体相较于其他平台的利差继续压缩，其中山西利差压缩最为

明显，而山东、浙江、新疆非市场化经营主体利差压缩相对明显。 

 

➢ 本周城投募集资金用于新增发行的数量 11 只，高于上周的 8 只。其中协

会产品发行 8 只，其中偿还有息债务 7 只，发债主体为交运基建主体和

国资运营主体；补流 1只，发债主体为交通基建主体。交易所产品发行 3

只，募集资金用途均为偿还有息债务，发债主体为国资运营主体和园区

运营主体。本周暂无城建类主体发债用于新增融资。 

 

➢ 风险因素：监管政策调整超预期，数据提取和处理存在误差。 
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一、城投债净融资转正 发行审批天数增加 

考虑近期 YY 评级对城投口径进行了调整，将个别水务运营主体、园区资本运营主体剔除城投名单，我们也将

统计样本券进行了调整。以新口径计算，本周（2024 年 2 月 19 日-2024 年 2 月 23 日）城投债共发行 100 只，合

计发行规模 726 亿元，其中交易所产品 272 亿元，交易商协会产品 454 亿元。调整后城投债净融资规模为 43.3

亿元，较上周增加 563.85亿元，但近四周城投债累计净融资-427.37亿元，净偿还规模较上期减少 213.18亿元。

交易所和交易商协会本周净融资分别为 106.65亿元与-63.35亿元，近四周累计净融资规模分别为-152.34 亿元和-

275.03 亿元，净偿还规模分别较上期减少 97.64 亿元和 115.54 亿元。 

 

图 1：城投债净融资月度分布 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心，注：2024 年 2 月城投债净

融资数据统计时间截至 2月 23日 

 

图 2：交易所和交易商协会城投债净融资近四周累计规模 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心，注：本周城投债到期数据包含春节

递延至本周兑付的债券 

 

分区域来看，本周（2024年 2 月 19 日-2024 年 2 月 23 日，下同）共 18 个省市发行城投债，7个省市本周城投债

净融资为正，其中江苏本周城投债净融资 71 亿元，净融资本周转正；11 个省市净融资为负，河南、浙江、江西

和湖北城投债净偿还规模较高，净融资规模分别为-110 亿元、-94亿元、-41 亿元和-30 亿元。近四周累计来看，

山东、陕西 2 省城投债融资规模较大，分别为 91 亿元和 68 亿元，其中陕西较上期增加 32 亿元，而山东较上期

减少 97 亿元；河南、江西 2 省城投债净融资较上期分别减少 103 亿元和 72 亿元；江苏城投债累计净融资规模-

156 亿元，净流出规模较上期减少 213 亿元；浙江城投债累计净流出规模最高，近四周累计净流出 311 亿元，净

流出规模较上期增加 59 亿元。 

 

图 3：不同省市城投债本周与上周近四周净融资累计规模分布 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 
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注：本期近四周时间范围指 2023年 1月 6日-2024年 2月 2日，上期近四周时间范围指 2023年 1月 20日-2024年 2月 23日，后文同 

 

本周共 3只债券提前兑付债券，累计兑付金额 5亿元，近四周城投债累计实际兑付规模合计 112亿元，较上期减

少 65.84 亿元。 此外根据企业预警通数据披露，本周另有 3 只城投发布债券持有人会议公告拟提前兑付，拟兑

付金额 7.3 亿元，近四周发布债券持有人会议拟提前兑付的城投债规模合计 89.42 亿元，较上期减少 13.2 亿元。

本周暂无现金要约收购公告。 

 

图 4：城投债提前兑付规模及近四周累计规模分布 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

图 5：城投债召开债券持有人会议拟提前兑付规模及近四周累计 

 

资料来源: 企业预警通，信达证券研发中心 

 

图 6：本周提前兑付城投债个券信息 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

本周交易所终止审批城投债共 2 只，拟发行规模 18.3 亿元，较上周减少 19.7 亿元，近四周累计终止审批规模

242 亿元，较上期减少 96.7 亿元。 

 

图 7：交易所城投债终止审批规模及近四周累计规模分布 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 
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更新日期 主体 债项 品种 偿还量(亿元) 偿还状态 省份 城市 层级

2024/2/18 主体1 债项1 项目收益债 1.5 实际兑付 湖北省 十堰市 地市级

2024/2/19 主体2 债项2 中期票据 0.3 计划兑付 新疆维吾尔自治区 巴音郭楞蒙古自治州 区县级

2024/2/20 主体3 债项3 中期票据 0.5 实际兑付 山东省 济宁市 地市级

2024/2/22 主体4 债项4 私募债 3 实际兑付 重庆 南岸区 区县级

2024/2/22 主体5 债项5 私募债 2.5 计划兑付 安徽省 亳州市 区县级

2024/2/22 主体5 债项6 私募债 4.5 计划兑付 安徽省 亳州市 区县级
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图 8：本周交易所城投债终止审批个券信息 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

剔除未披露注册进程债项后，本周协会城投发行审批共通过 8 只，拟发行规模 78 亿元，交易所城投发行审批共

通过 4 只，拟发行规模 57.22 亿元。从近四周累计审批通过和完成注册规模来看，协会和交易所分别累计完成

注册和审批通过拟发行规模 2379.76 亿元和 646.98亿元，分别较上期减少 509.24亿元和 147.71 亿元。近四周

交易所审批通过规模明显高于协会产品。我们根据交易所审批通过、协会完成注册日期与该债项最早已受理日

期进行匹配来推测城投债发行审批所需天数。协会本周城投发债审批天数为 43 天，较上周延长 9 天，交易所本

周城投发债审批天数为 60天，较上周延长 9天。 

 

图 9：交易所和协会城投债完成注册与审批通过拟发行规模 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

图 10：交易所和协会城投债发债审批所需天数 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

二、城投债新增融资占比增加 借新还旧覆盖利息的比例持续抬升 

剔除 PPN、深交所私募债及部分未披露募集说明书债项后，“借新还旧”、“偿还有息债务”、“项目建设和补充流

动资金”三类城投债募集资金用途分别发行 512.71 亿元、109 亿元和 30 亿元，占比分别为 78.67%、16.73%和

4.6%。其中，借新还旧规模近四周累计发行 2937.49亿元，占比 80.35%，占比较上期下降 0.8个百分点。新增融

资累计发行 718.18 亿元，占比 19.65%，占比较上期抬升 0.8 个百分点。 

 

分区域来看，本周发行短融和超短融、中期票据、企业债、私募债和小公募的城投债共涉及 18 个省市，其中贵

州近四周城投发债借新还旧占比仍然维持在 100%。广西、四川、浙江、山东等 11 省市城投发债近四周借新还

旧占比较上期有所下降，其中青岛崂山科创集团本周发行 1 只 13 亿元交易所私募债用于偿还有息债务，广西交

通投资集团有限公司和广西旅游发展集团有限公司分别发行 1 只 10 亿元中票和 5 亿元短融用于偿还有息债务，

蜀道投资集团本周发行 1只 15亿元中票和 20亿元超短融用于偿还有息债务。另外，北京、上海、安徽等 6省市

城投债近四周借新还旧占比较上期小幅抬升。 

 

更新日期 主体 债项 品种 偿还量(亿元) 省份 城市 层级

2024/2/20 主体1 债项1 ABS 3.3 江苏省 泰州市 区县级

2024/2/22 主体2 债项2 私募债 15 安徽省 蚌埠市 区县级
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图 11：城投债发行三类用途占比 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

图 12：不同省市城投债募资借新还旧占比近四周累计规模分布 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

进一步梳理城投发债借新还旧是否能够包含利息的情况，本周借新还旧中能够覆盖利息的城投债发行规模为

77.4亿元，占全部借新还旧用途发债的比重为 15.09%，近四周累计发行规模为 552亿元，规模较上期减少 58.92

亿元，占比 18.75%，占比较上期抬升 1.65 个百分点。这其中大多数均为协会产品，但本周江苏某区县级主体发

行 1 只私募债，募集资金用于借新还旧且覆盖利息。自 23 年 10 月 23 日以来，我们统计的交易所发债能够用于

借新还旧且覆盖利息的城投债仅发行 2 只，发债主体分别为江苏南京和苏州的区县级主体，均为私募债。 

 

本周城投发债用于借新还旧且能够覆盖利息的省份共 9 个，江西、四川、天津近四周借新还旧能够覆盖利息规

模较上期有所增加，其中天津主要为武清经开于 2 月 5 日和 23 日分别发行 1 期中票，合计发行规模 17.9 亿元，

均可用于偿还利息。 

 

图 13：城投发债借新还旧且含利息规模及近四周累计规模 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

图 14：各省市城投发债借新还旧且含利息近四周累计规模与占比 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

图 15：本周借新还旧包含利息的城投债个券信息（单位：亿元） 
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发行日期 代码 证券简称 发行人 主体 债项 主体评级 发行人地域 层级 债券类型
主体存续

债余额

是否市场

化主体

是否wind

名单
主营业务

2024/2/23 102480537.IB 24株洲高科MTN003 株洲高科集团有限公司 主体1 债项1 AA+ 湖南省 区县级 中期票据 240 否 是 园区运营

2024/2/23 012480584.IB 24高淳经开SCP003 江苏高淳经济开发区开发集团有限公司 主体2 债项2 AA 江苏省 归属区县级开发区 短融与超短 140 否 是 园区运营

2024/2/23 042480094.IB 24吴中交投CP001 苏州市吴中交通投资建设有限公司 主体2 债项3 AA 江苏省 区县级 短融与超短 23 否 是 交通基建

2024/2/23 102480541.IB 24鹰潭国控MTN001 鹰潭市国有控股集团有限公司 主体3 债项4 AA+ 江西省 地市级 中期票据 167 否 是 国资运营

2024/2/23 012480585.IB 24宏信国资SCP001 淮安市宏信国有资产投资管理有限公司 主体4 债项5 AA 江苏省 区县级 短融与超短 26 否 是 国资运营

2024/2/23 042480096.IB 24淮安高新CP001 淮安高新控股有限公司 主体5 债项6 AA 江苏省 地市级 短融与超短 19 否 是 园区运营

2024/2/22 012480571.IB 24宜兴环保SCP001 江苏宜兴环保科技工业园发展集团有限公司 主体6 债项7 AA 江苏省 归属区县级开发区 短融与超短 52 否 是 园区运营

2024/2/22 253906.SH 24溧开Y2 南京溧水经济技术开发集团有限公司 主体7 债项8 AA 江苏省 区县级 私募债 286 否 是 园区运营

2024/2/21 102480522.IB 24方洋MTN001 江苏方洋集团有限公司 主体8 债项9 AA+ 江苏省 归属地市级开发区 中期票据 128 否 是 园区运营

2024/2/21 102480526.IB 24相城城建MTN002 苏州市相城城市建设投资(集团)有限公司 主体9 债项10 AA+ 江苏省 区县级 中期票据 125 否 是 基础建设

2024/2/21 102480515.IB 24太湖新城MTN001 无锡市太湖新城发展集团有限公司 主体10 债项11 AAA 江苏省 地市级 中期票据 315 否 是 基础建设

2024/2/20 012480537.IB 24南昌建投SCP002 南昌市建设投资集团有限公司 主体11 债项12 AAA 江西省 地市级 短融与超短 156 否 是 基础建设

2024/2/20 102480511.IB 24自贡国资MTN001 自贡市国有资本投资运营集团有限公司 主体12 债项13 AA 四川省 地市级 中期票据 56 否 是 国资运营

2024/2/23 102480545.IB 24武清经开MTN003 天津武清经济技术开发区有限公司 主体13 债项14 AA 天津 归属区县级开发区 中期票据 110 是 是 园区运营
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资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

三、本周新增 1 家市场化经营主体 市场化主体借新还旧覆盖利息占比提升 

截至 2 月 23 日，累计 119 家城投主体在发行协会产品时声明自身为“市场化经营主体”，从业务类型来看，基

础建设、园区运营、国资运营和交通基建四类分别有 71家、26家、14家和 8家。从区域分布看，山东、福建、

江苏、浙江、河南 5 省数量均超过 11 家，5 省合计有 77 家主体进行了市场化声明，占比 65.5%，其中山东青岛

共 16 家主体，泉州、郑州、湖州各 5 家主体，西安、福州各 4 家，北京、济宁、泰州、盐城各 3 家，其余地市

多数分布 1-2 家。等级分布主要以 AA+主体为主，占比 62.7%。 

 

图 16：各省市声明市场化经营主体数量分布 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

图 17：声明市场化经营主体周度新增数量 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

从募集资金用途来看，10 月 25 日以来除 PPN 之外，市场化经营主体在首次声明后共发行 221 只城投债，合计

发行规模 1594.47 亿元，募集资金用途主要均为借新还旧。但此前山东某市级主体在声明市场化经营后在 12 月

发行交易所私募债能够偿还有息债务。此外，在 2 月 7 日，山东某市级平台发行 1 只 10 亿元超短融，在声明市

场化经营的同时，募集资金还可用于偿还有息债务，包括融资租赁、银行流贷以及偿还子公司银行法透。但该

主体主营业务主要为公用事业，整体业务结构偏市场化，下属子公司经营传统基建类安置房业务，但整体规模

不大，这也是市场化声明主体在协会新增融资的唯一案例。从发债是否包含利息来看，首次声明市场化经营主

体后，有 59只城投发债借新还旧能够包含利息，累计发行规模 428.66亿元，占同期市场化声明主体全部借新还

旧比重为 26.89%。 

 

本周新增 1 家河南地市级交通基建主体声明市场化经营，募集资金用于借新还旧。本周 1 家此前声明主体市场

化经营的主体发债能够包含利息，借新还旧能够覆盖利息的城投债发行 5 亿元，较上周减少 52.1 亿元。近四周

市场化经营主体累计发行 187.44 亿元城投债借新还旧能够包含利息，占市场化经营主体发行规模的比重为

45.88%，占比较上期增加 9.3 个百分点，比例明显提升。而本周非市场化经营主体借新还旧可覆盖利息的城投

债共发行 72.4 亿元，较上周增加 28.22 亿元，近四周累计发行 394.33 亿元，占非市场化经营主体借新还旧发行

规模的比重 14.38%，占比较上期抬升 1.02 个百分点。 

 

我们将在募集说明书里面声明“市场化经营主体”的平台定义为名单外平台，其他 wind 有存续债的平台定义为

名单内平台，考虑到部分 wind 有存续债，且没有声明“市场化经营主体”的高速、交运等类型平台有可能是名单

内平台，也有可能被定义为产业类平台，因此该分类或有一定的误差，但是考虑到目前没有公开信息可以做进

一步的细分判断，我们暂时按照名单内平台来定义。考虑到大多数平台的主体外部等级是 AA+，且为了降低样

本主体信用资质差异过大影响分析结论，我们按照债项中债隐含评级进行了分类，并剔除私募债，对样本内债

券信用利差取算数平均数，从而制定了主体外部评级 AA+，中债隐含评级分别为 AA 和 AA(2)的名单内外平台

利差估值曲线。 
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截至 2 月 23 日，AA 主体市场化经营主体信用利差 76BP，较上周压缩 0.77BP，非市场化经营主体信用利差

81.2BP，较上周压缩 0.32BP，市场化经营主体与非市场化经营主体信用利差偏离在 5.2BP，较上周压缩 0.44BP。

AA（2）主体市场化经营主体信用利差 80.41BP，较上周压缩 0.72BP，非市场化经营主体信用利差 80.6BP，较

上周压缩 0.77BP，市场化经营主体与非市场化经营主体信用利差偏离在 0.19BP，较上周小幅压缩 0.05BP。从分

区域数据来看，市场化经营主体所处省份中，山西市场化经营主体城投债信用利差明显压缩，利差较节前最后

一周压缩 23.91BP，主要为临汾投资成交收益率下行所致。而非市场化经营主体所处省份利差均呈现小幅压缩，

其中山东、浙江、新疆城投债信用利差压缩相对明显。 

 

图 18：名单内外 AA城投债信用利差走势 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

图 19：名单内外 AA(2)城投债信用利差走势 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

图 20：区域同级别市场化经营主体与非市场化经营主体信用利差变化情况（单位：BP） 

 

资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

四、本周暂无城建类主体发债用于新增融资 

我们将发债能够用于“偿还有息债务”、“补充流动资金和项目建设”均统计为能够新增，本周城投以这两类

用途发行的数量分别为 10 只和 1 只，高于上周的 8 只和 0 只，规模分别为 109 亿元、30 亿元，发行规模合计

139 亿元，城投发债新增融资规模近四周合计发行 732.18 亿元，较上期减少 107.2 亿元，占比 19.85%，较上期

小幅增加 1.01 个百分点。 

 

在新增融资主体中，本周协会产品发行 8只，发行规模 111亿元，其中偿还有息债务 7只，补流 1只，发行规模

分别为 81亿元和 30亿元。其中用于偿还有息债务的主体中，交运基建主体 5只，国资运营主体 2只；发债补流

主体为交通基建主体。交易所发行 3 只，发行规模 28 亿元，均为偿还有息债务，国资运营主体 2 只，园区运营

主体 1 只。本周暂无城建类主体发债用于新增融资。 

 

分区域来看，本周共 10 个省市城投发债用于新增融资，多数省市近四周城投发债新增融资占比较上期有所增加。

其中北京、湖南、福建 3 省近四周城投发债新增融资占比较上期有所下降，分别下降 14 个百分点、7 个百分点
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省份 20231201 20231208 20231215 20231222 20231229 20240105 20240112 20240119 20240126 20240202 20240209 20240223 利差走势 20231201 20231208 20231215 20231222 20231229 20240105 20240112 20240119 20240126 20240202 20240209 20240223 利差走势

云南省 129.9 122.7 118.4 119.6 112.9 105.2 104.3 100.1 96.6 90.5 88.8 87.0 157.6 149.6 146.6 148.8 148.1 143.6 143.0 135.7 134.0 130.9 128.4 126.3

陕西省 122.1 117.7 118.3 126.6 125.2 118.6 116.6 109.7 103.3 103.9 99.3 97.1 144.2 136.1 133.7 134.8 135.8 131.9 126.9 119.0 114.3 113.1 108.2 106.5

山东省 122.0 115.2 114.2 117.7 119.2 117.5 113.9 105.3 100.5 98.9 94.8 92.5 147.2 139.8 138.1 139.0 137.4 132.3 127.1 118.6 112.8 111.4 106.9 103.2

江西省 115.5 109.2 108.9 110.0 108.3 106.8 103.9 96.4 91.6 90.2 86.4 83.0 143.9 135.7 134.4 137.0 137.8 134.0 129.4 119.2 114.1 112.3 107.5 104.8

河南省 124.1 119.0 119.6 121.7 122.3 118.1 114.5 107.2 102.3 103.1 99.8 96.4 134.4 127.2 127.1 130.3 130.0 127.5 123.8 115.7 110.3 109.5 104.9 102.1

河北省 144.8 136.4 132.9 136.7 136.9 130.2 126.9 112.8 108.7 105.4 101.7 97.8 123.5 116.7 116.9 119.8 118.5 114.0 111.2 103.2 97.4 96.0 92.4 90.2

山西省 241.9 228.8 229.4 228.8 212.8 190.4 179.8 162.3 153.5 155.8 147.7 123.8 126.4 121.2 120.0 123.5 125.6 119.5 116.2 108.3 102.8 97.7 93.1 90.1

湖南省 147.9 139.3 134.2 135.2 133.1 128.3 124.8 117.9 109.9 108.8 102.7 100.2 137.1 129.0 128.3 131.1 130.8 126.8 122.7 114.0 108.1 106.2 101.8 98.9

福建省 127.9 122.2 122.7 131.0 128.3 122.3 120.4 112.9 106.0 104.9 100.0 97.2 119.8 111.9 112.3 114.1 114.8 111.7 107.6 101.4 96.5 95.9 93.0 90.5

江苏省 127.7 120.3 119.7 121.1 121.3 121.1 119.0 112.9 108.5 106.7 101.4 98.0 128.6 121.6 120.3 123.3 123.4 119.4 115.8 107.6 102.2 100.7 96.8 93.9

新疆维吾尔自治区 116.2 110.5 111.2 116.6 116.0 114.4 109.7 99.5 95.1 93.6 89.3 84.9 130.8 124.0 123.5 127.2 125.0 122.0 118.8 110.7 104.8 102.5 98.5 95.3

浙江省 113.6 105.8 106.2 110.0 109.0 106.9 103.0 94.7 89.7 89.3 86.1 84.0 132.7 126.4 126.4 129.7 129.9 126.1 122.8 114.9 109.6 108.0 103.4 99.9

湖北省 141.6 133.2 134.6 127.6 131.7 129.8 127.7 123.0 119.4 125.3 122.3 121.3 126.1 118.6 117.9 120.5 121.0 116.9 113.5 106.0 101.3 99.6 96.0 93.1

安徽省 98.4 97.7 101.1 105.6 105.3 102.8 100.2 94.3 90.4 90.6 89.3 91.6 136.6 128.7 128.6 131.2 131.2 126.6 123.3 114.7 106.9 105.7 101.8 98.7

北京市 217.2 203.8 195.7 196.5 202.2 196.3 193.6 181.8 162.1 152.7 140.2 132.4 131.0 125.3 121.9 123.9 122.7 116.4 112.2 105.7 100.5 98.9 94.8 92.0

上海市 101.5 94.7 95.1 97.6 97.7 92.4 91.0 82.5 78.2 80.9 77.8 76.0 125.0 115.0 113.7 116.1 114.7 109.6 106.0 94.7 91.1 89.9 86.8 84.4

市场化经营主体 非市场化经营主体
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和 6 个百分点。湖北、广东等 7 个省市近四周城投发债能够新增融资占比较上期有所抬升，其中湖北、广东分

别抬升 28 个百分点和 16 个百分点，广东本周新增融资发债主体为深圳地铁发行 1 只 23 亿元中票用于偿还有息

债务，湖北本周新增融资发债主体分别为湖北省联投发行 1只 5亿元私募债用于偿还有息债务，省交投发行 1只

30 亿元超短融可用于补流。 

 

图 21：城投发债能够新增融资规模及近四周累计规模 

 
资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

图 22：各省市本周与上周城投发债新增融资近四周累计规模 

 
资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

图 23：本周发债能够新增融资的城投债个券信息（单位：亿元） 

 
资料来源: iFinD，信达证券研发中心 

 

风险因素 

监管政策调整超预期，数据提取和处理存在误差 
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城投发债能够新增融资占比，%

本期近四周新增融资占比 上期近四周新增融资占比

发行日 代码 证券简称 发行人 主体 债项 发行人地域 层级 主体评级主体存续债余额 债券类型 募集资金用途简称
是否wind城

投名单

主营业

务
2024/2/19 012480533.IB 24鄂交投SCP001 湖北交通投资集团有限公司 主体1 债项1 湖北省 省级 AAA 833 短融与超短 补充流动资金 是 交通基建

2024/2/21 102480521.IB 24桂交投MTN004 广西交通投资集团有限公司 主体6 债项6 广西壮族自治区 省级 AAA 498 中期票据 偿还有息债务 是 交通基建

2024/2/21 102480517.IB 24深圳地铁MTN001 深圳市地铁集团有限公司 主体7 债项7 广东省 地市级 AAA 937 中期票据 偿还有息债务 是 交通基建

2024/2/21 253931.SH 24联投02 湖北省联合发展投资集团有限公司 主体8 债项8 湖北省 省级 AAA 467 私募债 偿还有息债务 是 国资运营

2024/2/21 253893.SH 24科创01 青岛崂山科技创新发展集团有限公司 主体9 债项9 山东省 区县级 AA+ 43 私募债 偿还有息债务 是 国资运营

2024/2/21 042480087.IB 24广西旅发CP001 广西旅游发展集团有限公司 主体10 债项10 广西壮族自治区 省级 AA+ 88 短融与超短 偿还有息债务 是 国资运营

2024/2/21 042480090.IB 24伊犁州CP001 伊犁州国有资产投资经营有限责任公司 主体11 债项11 新疆维吾尔自治区 地市级 AA 20 短融与超短 偿还有息债务 是 国资运营

2024/2/22 012480565.IB 24宜兴交通SCP001 宜兴市交通能源集团有限公司 主体4 债项4 江苏省 区县级 AA 15 短融与超短 偿还有息债务 是 交通基建

2024/2/22 012480567.IB 24蜀道投资SCP001 蜀道投资集团有限责任公司 主体5 债项5 四川省 省级 AAA 835 短融与超短 偿还有息债务 是 交通基建

2024/2/23 102480548.IB 24蜀道投资MTN003 蜀道投资集团有限责任公司 主体2 债项2 四川省 省级 AAA 835 中期票据 偿还有息债务 是 交通基建

2024/2/23 240603.SH 24国创G1 昆山国创投资集团有限公司 主体3 债项3 江苏省 归属区县级开发区AA+ 301 小公募 偿还有息债务 是 国资运营
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本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预

测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及

证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，致使信

达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需

求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提

供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的

任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责

任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪

深 300 指数（以下简称基

准）； 
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下。  
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应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况

下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 


