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基本状况
上市公司数 45
行业总市值(亿元) 9,018.70
行业流通市值(亿元) 8,578.43

行业-市场走势对比

相关研究
1、《制造业需求维持韧性，铁水产
量环比回升》2025-03-09
2、《钢铁需求回升明显，铁水产量
环比回落》2025-02-23
3、《钢铁需求不及预期，澳洲铁矿
发运受阻》2025-02-16

报告摘要
 本周建材虽然环比增长，但同比数据转负，而板材需求开始环比下滑，钢铁行业需求

整体不及预期，价格承压；原料端，铁水产量环比快速增长，支撑铁矿需求，但澳洲

发运逐渐恢复，铁矿有望逐渐让利于钢企，钢企利润有望保持稳定，重点关注后续政

策出台对钢铁需求的刺激作用，同时关注股息率较高的红利股。

 一周市场回顾：本周上证综合指数下跌 1.60%，沪深 300 指数下跌 2.29%，申万钢铁

板块下跌 0.18%，钢铁板块跑赢沪深 300 指数 2.11PCT。

 黑色期货价格下降：本周螺纹钢主力合约 3156 元/吨收盘，较上周下降 111 元/吨，

幅度 3.40%，热轧卷板主力合约 3351 元/吨收盘，较上周下降 92 元/吨，幅度 2.67%；

铁矿石主力合约 758 元/吨收盘，较上周下降 37 元/吨，幅度 4.60%。

 本周五大钢材表观消费回落。本周五大品种表观消费量 904 万吨，环比下滑 12 万吨，

同比下滑 29 万吨；其中螺纹钢消费同比下滑 10 万吨，热卷消费同比下滑 12 万吨。

 本周五大品种库存下降。本周五大品种库存回落。五大钢材总库存 2414 万吨，环比

降 56 万吨，同比降 891 万吨，其中螺纹钢总库存同比降 649 万吨，热轧总库存同比

降 23 万吨。

 铁水产量上升，电炉开工率和产能利用率增加。Mysteel247 家钢企铁水产量为 236.26

万吨，环比上周上升 5.67 万吨，同比增加 14.87 万吨。本周 87 家电弧炉开工率、产

能利用率分别为 71.93%和 54.9%，前者环比上周提升 1.97PCT，后者环比上周提升

1.41PCT。

 钢价环比下降。Myspic 综合钢价指数环比上周下降 1.22%。上海螺纹钢 3220 元/吨，

较上周环比下降 70 元/吨。上海热轧卷板 3390 元/吨，较上周环比下降 80 元/吨。

 铁矿价格环比回落。本周 Platts62% 101.05 美元/吨，周环比下降 4.00 美元/吨。本

周澳洲发货量1697.4万吨，环比上升44万吨，巴西发货量372.7万吨，环比下降292.7

万吨。最新 247 家钢厂进口矿库存 9124.86 万吨，环比下滑 19.79 万吨。天津准一冶

金焦 1390 元/吨，环比持平。废钢 2100 元/吨，环比下降 10 元/吨。

 吨钢盈利整体回落。本周螺纹钢电炉和冷轧卷板毛利分别变化-57.42 和 0.10 元/吨。

 下游表观需求：本周国内水泥出库量 247.00 万吨，环比增长 5.90 万吨；PVC 产量 46.64

万吨，环比回落 0.17 万吨；半钢胎产能利用率 79.27%%，环比上升 0.18pct；全钢胎

产能利用率 68.90%，环比回落 0.09pct。2 月国内汽车销量 212.9 万吨，同比增长

34.32%；家用空调销量 1679.00 万台，同比增长 36.27%。



风险提示：宏观经济大幅下滑导致需求承压；供给端压力持续增加；研究报告使用信息更

新不及时风险。
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一周市场回顾

本周钢铁板块回落 0.18%

 本周上证综合指数下跌 1.6%，沪深 300 指数下跌 2.29%，申万钢铁板块下跌 0.18%，钢铁板

块跑赢沪深 300 指数 2.11PCT。

图表 1：本周各申万板块涨跌幅

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 2：部分指数及钢铁个股表现

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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黑色期货价格回落

 本周螺纹钢主力合约 3156 元/吨收盘，较上周下降 111 元/吨，幅度 3.40%，热轧卷板主力

合约 3351 元/吨收盘，较上周下降 92 元/吨，幅度 2.67%；铁矿石主力合约 758 元/吨收盘，

较上周下降 37 元/吨，幅度 4.60%。

图表 3：黑色商品一周表现（元/吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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基本面跟踪

本周五大钢材表观消费回落

 本周五大钢材表观消费回落。本周五大品种表观消费量 904 万吨，环比下滑 12 万吨，

同比下滑 29 万吨；其中螺纹钢消费同比下滑 10 万吨，热卷消费同比下滑 12 万吨。

图表 4：五大品种总表观消费量（万吨） 图表 5：5 日平均建筑钢材成交量（吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 6：螺纹钢表观消费量（万吨） 图表 7：热轧板卷表观消费量（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 8：冷轧表观消费量（万吨） 图表 9：中厚板表观消费量（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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钢铁库存回落

 本周五大品种库存回落。五大钢材总库存 2414 万吨，环比降 56 万吨，同比降 891 万吨，

其中螺纹钢总库存同比降 649 万吨，热轧总库存同比降 23 万吨。

图表 10：历年五大品种总库波动（万吨） 图表 11：历年螺纹钢库存波动（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 12：历年热轧库存波动（万吨） 图表 13：历年冷轧库存波动（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 14：历年线材库存波动（万吨） 图表 15：历年中厚板库存波动（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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铁水产量增长，电炉开工率和产能利用率增加

 铁水产量增长，电炉开工率和产能利用率增加。Mysteel247 家钢企铁水产量为 236.26

万吨，环比上周上升 5.67 万吨，同比增加 14.87 万吨。

 本周 87 家电弧炉开工率、产能利用率分别为 71.93%和 54.90%，前者环比上周提升

1.97PCT，后者环比上周提升 1.41PCT。

图表 16：247 家钢企铁水产量（万吨） 图表 17：87 家电弧炉开工率及产能利用率（%））

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 18：五大品种周度产量（万吨） 图表 19：螺纹钢周度产量合计（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 20：热轧周度产量（万吨） 图表 21：冷轧周度产量（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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钢价环比回落

 Myspic 综合钢价指数环比上周下降 1.22%。上海螺纹钢 3220 元/吨，较上周环比下降

70 元/吨。上海热轧卷板 3390 元/吨，较上周环比下降 80 元/吨。

图表 22：钢铁现货价格涨跌幅（元/吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 23：钢铁指数涨跌幅（元/吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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铁矿价格环比回落

 铁矿价格环比回落。本周 Platts62% 101.05 美元/吨，周环比下降 4.00 美元/吨。本周

澳洲发货量 1697.4 万吨，环比上升 44 万吨，巴西发货量 372.7 万吨，环比下降 292.7

万吨。最新 247 家钢厂进口矿库存 9124.86 万吨，环比下滑 19.79 万吨。天津准一冶

金焦 1390 元/吨，环比持平。废钢 2100 元/吨，环比下降 10 元/吨。

图表 24：原料价格涨跌幅

单位 本周价格 上周价格 周变化 上月价格 月变化 去年价格 年变化

Platts62% 美元/吨 101.05 105.05 -4 109.35 -8.3 108.8 -7.75

澳洲PB粉61.5% 元/湿吨 762 790 -28 830 -68 825 -63

澳洲超特56.5% 元/湿吨 623 654 -31 698 -75 665 -42

PB粉-超特 元/湿吨 139 136 3 132 7 160 -21

图巴朗-青岛 美元/吨 24.11 24.81 -0.7 17.75 6.36 28.3 -4.19

西澳-青岛 美元/吨 9.5 11.24 -1.74 6.43 3.07 11.85 -2.35

天津准一冶金焦 元/吨 1390 1390 0 1490 -100 1940 -550

京唐港主焦煤 元/吨 1400 1400 0 1450 -50 2000 -600

元/吨 2100 2110 -10 2150 -50 2520 -420

元/吨 3030 3070 -40 3120 -90 3400 -370

品种

张家港废钢

唐山方坯Q235

铁矿石

铁矿运费

双焦

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 25：铁矿石供需数据（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 26：247 家钢厂进口烧结粉矿库存（万吨） 图表 27：全球铁矿石发货量（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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吨钢盈利整体回落

 吨钢盈利整体回落。本周螺纹钢电炉和冷轧卷板毛利分别变化-57.42 和 0.10 元/吨。

图表 28：冷轧卷板毛利变化（元/吨） 图表 29：螺纹钢电炉毛利变化（元/吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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下游表观需求

 本周国内水泥出库量 247.00 万吨，环比增长 5.90 万吨；PVC 产量 46.64 万吨，环比回

落0.17万吨；半钢胎产能利用率79.27%%，环比上升0.18pct；全钢胎产能利用率68.90%，

环比回落 0.09pct。

 2 月国内汽车销量 212.9 万吨，同比增长 34.32%；家用空调销量 1679.00 万台，同比增

长 36.27%。

图表 30：中国水泥出库量（万吨） 图表 31：中国 PVC 产量（万吨）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 32：半钢轮胎产能利用率（%） 图表 33：全钢轮胎产能利用率（%）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 34：汽车销量（辆） 图表 35：家用空调销量（万台）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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图表 36：冰箱销量（万台） 图表 37：洗衣机销量（万台）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所

图表 38：房地产新开工面积（万立方米） 图表 39：中国火力发电（亿千瓦小时）

来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所 来源：WIND，IFIND，MYSTEEL，中泰证券研究所
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重要事件

巨型优质铁矿西芒杜年底投产

近日，“钢铁航母”中国宝武更新了铁矿资源保障重点项目的最新进展：位于非洲几内

亚的西芒杜铁矿最重要的“矿石动脉”——从采场到选厂全长 5990 米的矿石下山运输胶带

系统，启动最后的胶结穿带工序。这一项目核心枢纽工程进入收尾冲刺，是这一巨型优质铁

矿今年底投产的关键基础。值得一提的是，力拓和中国宝武在澳大利亚皮尔巴拉地区的西坡

铁矿项目也是一个较新的合作案例，该项目也将在今年投产。（澎湃新闻）

（来源：西本新干线）

中信特钢：特钢产业中长期前景向好

中信特钢 3 月 20 日在业绩说明会上表示，当前，我国坚定不移推动建设制造强国和产

业转型升级，在国内供给侧结构性改革和建设制造强国等国家战略和相关政策带动下，我国

产业结构调整进一步深入，制造业的转型升级以及高端制造业的提速发展激发了高端特钢产

品的市场需求，预计高端装备制造、船舶海工、汽车、能源，包括新能源、航空航天等行业

仍将保持增长态势，特钢需求量仍将有所增长。总体来看，制造业转型升级以及智能化直接

带动特钢需求，中国特钢需求增长空间较大，特钢产业中长期前景向好。

（来源：西本新干线）

世界最大冶炼钒钛矿高炉利用系数创纪录

攀钢钒攀枝花基地炼铁厂新 3 号高炉火力全开，在 2 月的生产中，新 3号高炉成绩卓著，

高炉利用系数高达 2.504，这一数据比该高炉历史最好水平还要高出 0.003。高炉利用系数

作为衡量高炉生产效率的关键指标，其计算方式为每立方米高炉有效容积每昼夜所产出合格

生铁的吨数。高炉利用系数越高，便意味着高炉的生产效率越高，同时也反映出高炉在生产

技术与管理水平方面的卓越表现。

永钢特种焊接用钢获国家“专利密集型产品”认定

前不久，永钢集团凭借特种焊接用钢领域的技术突破，荣获国家“专利密集型产品”认

定。企业以技术创新守护产品质量，创新实力再获肯定。依托国家级智能制造示范工厂和省

级技术中心等平台，永钢整合产业链资源，成功开发低合金高强度钢、耐热钢、耐候钢、低

温钢等特殊用途的特种焊丝钢 100 余种，产品各项性能表现优异，广泛应用于工程机械、煤

机、电力、桥梁、汽车等领域。

（来源：西本新干线）

太钢联剪旧线改造项目投产

该项目是太钢冷轧生产线优化升级改造的重要环节，联剪机组全线使用中冶南方

E-CONVERT 系列变频器。变频器以卓越的性能表现和稳定的运行特性，为开卷机、卷取机、

圆盘剪、夹送辊及废边卷等关键设备提供了精准的驱动控制，确保了生产线运行的高效稳定。

（来源：西本新干线）

新钢水汽联运又添新通道

3 月 14 日，距离新钢 145 公里的姚湾综合码头，一艘货船逆赣江而上、停靠于此，它

满载的进口矿资源经由汽车运往新钢。这批进口矿的运抵，不仅标志着新钢集团与南昌交投

集团战略合作协议的迅速落地，更意味着新钢集团又多了一条进口矿水汽联运通道。

（来源：西本新干线）
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风险提示

 宏观经济大幅下滑导致需求承压；供给端压力持续增加；研究报告使用信息

更新不及时风险。
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投资评级说明
评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。
其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合
指数为基准（另有说明的除外）。
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