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行情要点：

·油脂：10月份马棕累库不及市场平均预期，提振油脂价格上行。

MPOB供需数据显示，10月马棕产量193.7万吨，环比增加近5.9%，低

于市场190-196万吨的产量预估。出口量146.6万吨，环比大幅增加

21%，高于机构预估出口127-130万吨。进口量4.8万吨，接近5万吨的

市场预估。10月马棕库存244.9万吨，环比增加5.8%，市场预估库存为

260-270万吨，实际库存低于预期。表需38.3万吨，环比虽有减少但

也处于单月较高水平。综合来看，由于10月出口超预期，MPOB供需

数据较预期偏多。

· 豆粕：USDA11月供需报告中美豆产量和期末库存预期增加，南美大

豆产量未做调整，报告整体偏空。交易商获利了结均拖累走势，民间

出口商继续报告向中国和未知目的地大豆出口销售数据，需求暂给下

方提供支撑，盘面震荡运行。供需数据显示，USDA将2023/24年度美

豆单产预估从49.6蒲/英亩上调至49.9蒲/英亩，导致产量环比上调了

2500万蒲至41.29亿蒲；其他数据调整几乎未作调整，期末库存环比增

加2500万蒲，至2.45亿蒲。另外，前期市场关注巴西播种问题，不过

USDA在本月未对包括巴西在内的南美大豆产量做出调整。当前巴西

大豆种植进度不足 50%，通常来说USDA不会在早期调整南美的产量，

大豆市场未来几月的关注焦点将继续向巴西天气转移。连盘豆粕高位

回落，上方前期高点承压，短期豆粕单边仍跟随美豆走势为主，国内

供需端暂无明确驱动，现货报价跟盘下跌，基差偏弱运行，成交以部

分现货采购为主，重点关注国内油厂大豆压榨节奏及豆粕库存情况。

·全国基差报价：截至11月10日，一级豆油天津01+230元/吨，日照

01+260元/吨；24度棕榈油天津现货01+100，华东现货01-30，广东

现货01-30；豆粕天津01+150，日照01+120，华东01+50，广东

01+80。（数据来源：我的农产品网、买豆粕）

·观点与建议：油脂中长期跟随宏观震荡，关注宏观宏观市场情绪变

动及以及国外成本端压力向国内传导的过程和节奏。

·风险点：宏观外围变化、进口大豆到港延迟
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本期要点
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数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理5

外盘合约走势
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内盘合约走势

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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内盘合约基差1/2

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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内盘合约基差2/2

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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内外盘油粕比

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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内盘合约月间价差

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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内盘合约跨品种价差1/2

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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内盘合约跨品种价差2/2

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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内盘合约持仓1/2

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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内盘合约持仓2/2

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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1、大豆平衡表

2、巴西大豆作物进展

3、美豆出口进度

4、美豆压榨利润

5、美豆油库存&豆粕出口

6、马来棕榈油产量&库存&出口

7、加拿大菜籽压榨&产量

8、欧洲葵油&菜油

国外现货市场供需



16 数据来源：USDA 中泰期货研究所整理

大豆平衡表



17

巴西大豆作物进展

数据来源：Conab、World Ag Weather中泰期货研究所整理



数据来源：USDA 中泰期货研究所整理18
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20 数据来源：USDA 中泰期货研究所整理
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21 数据来源：USDA 中泰期货研究所整理

美豆压榨&美豆油库存
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马来棕榈油产量&库存&出口

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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加拿大菜籽压榨&产量

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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欧洲葵油&菜油

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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1、国内油脂库存

2、大豆&豆粕库存

3、大豆进口&到港

4、进口大豆升贴水

5、进口大豆压榨利润&豆粕保本成本

6、大豆开机率&压榨量 

7、国内豆粕&豆油消费

8、生猪养殖利润&饲料企业库存

国内现货市场供需



数据来源：我的农产品 中泰期货研究所整理26
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据Mysteel对国内主要

油厂调查（117家样本）

数据显示：

2023年第44周（10月

27日至11月3日），全

国主要油厂大豆库存、

未执行合同均上升，

豆粕库存下降。大豆

库存为435.91万吨，较

上周增加13.98万吨，

增幅3.31%；豆粕库存

为68.09万吨，较上周

减少 6.66万吨，减幅

8.84%；未执行合同为

481.32万吨；较上周增

加 169.02万吨，增幅

54.45%。

27 数据来源：我的农产品 中泰期货研究所整理
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28 数据来源：我的农产品 中泰期货研究所整理

国内大豆进口&到港

2023年第 44周（ 10.28-

11.3）国内主要地区的

111家油厂大豆到港共计

23.5船，(本次船重按6.5

万吨计）约152.75万吨大

豆。

其中，华东及沿江6.5船，

山东及河南4船，华北6

船，东北2船，广西1船，

广东4船，福建0船。
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进口大豆升贴水

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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进口大豆压榨利润&豆粕保本成本

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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第44周（10月28日至11

月3日）123家油厂大豆

实际压榨量为169.54万吨，

开机率为49%；较预估低

4.92万吨。

预计第45周（11月4日至

11月10日）国内油厂开

机率小幅上调，油厂大豆

压榨量预计175.3万吨，

开机率为51%。

31 数据来源：我的农产品 中泰期货研究所整理

国内大豆开机率&压榨量
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生猪养殖利润&饲料企业库存天数

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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国内豆粕&豆油消费
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1、花生期货基差

2、花生现货价格

3、花生油VS豆油

4、花生粕VS豆粕

5、花生&花生油进口

6、花生出口

花生市场专题



花生行情回顾：

·行情回顾：上周花生期现市场先扬后抑。周初国内花生现货报价企稳

上涨，一方面，农户惜售情绪较强叠加东北产区降雪影响，基层上货

量有限，短期供给略显偏紧；另一方面，部分油厂放宽收购指标提振

市场信心。然而，下半周，随着东北产区降雪天气的结束，交通运输

恢复正常，基层上货有所增加，但需求方观望心理较浓，高价成交困

难。另外，周末期间，已开收油厂再次下调收购报价，部分工厂收紧

收购标准，购销双方入市信心或再次受到抑制。短期来看，需求持续

偏弱影响花生价格反弹空间，在主力油厂未全面积极入市之前，基层

惜售推迟售货进度或令供给压力后移。

·国内现货报价：：截至11月11日，油厂整体收购意愿偏弱，油料米主

流成交价格8600-9000元/吨。河南白沙统货报价约8800-9100元/吨，

辽宁白沙统货报价约9200-9300元/吨，兴城花育23统货报价约8800-

8900元/吨；吉林白沙统货报价约9100-9200元/吨。

（数据来源：我的农产品网、同花顺）

·进口米到港量：2023年1-9月，国内花生仁进口约53.4万吨，花生果

进口约10.82万吨，花生仁+花生果折仁约60.98万吨，去年同期约

54.97万吨。 (数据来源：我的农产品网、同花顺)

·中长期观点：随着现货价格的下跌，农户惜售意愿增强，在主力油厂

未全面积极入市之前，基层惜售推迟售货进度或令供给压力后移，油

厂收购动态将成为后期需求端关注的重点。另外，来自宏观外围市场

的扰动仍影响花生市场情绪，关注外围市场情绪变动、新作花生出售

进度与油厂入市收购情况。

 ·风险点：宏观外围市场波动、油厂超预期收购

35

本期要点
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花生期货基差

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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花生油VS豆油

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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花生粕VS豆粕

数据来源：iFinD 中泰期货研究所整理
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数据来源：海关总署 中泰期货研究所整理40
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1、美国降水预测

2、南美降水预测

3、加拿大&澳洲降水预测

4、东南亚降水预测

5、国内中期天气预报

产地天气预测



43 数据来源：CPC 中泰期货研究所整理

美国降水预测



44 数据来源：CPC 中泰期货研究所整理

南美降水预测



45 数据来源：COLA 中泰期货研究所整理

加拿大&澳洲降水预测
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东南亚降水预测



47 数据来源：中央气象台 中泰期货研究所整理

国内中期天气预报

未来十天南方气温持续偏低 西南阴雨日数较多

未来10天（11月12-21日），江南西南部、华南西部、云贵高原、四川

盆地东部等地累计降水量有10～40毫米，云南南部超过50毫米；新疆北

部和东北地区等地累计降水量有5～10毫米，新疆阿勒泰、伊犁等地

15～25毫米；中东部大部地区降水较常年同期偏少。



48 数据来源：NOAA 中泰期货研究所整理

EI Nino预测



日期 基本面 国内外宏观

2023/11/13

截止11月10日当周全国重点地区豆油/棕榈油商业库存
截止11月10日当周全国大豆/豆粕库存及豆粕未执行合同

07:50：日本10月PPI月率(%)
欧佩克公布月度原油市场报告

2023/11/14

00:00：美豆截至11月9日出口检验量
04:00：美豆截至11月12日收割进度

17:00：IEA公布月度原油市场报告
18:00：欧元区第三季度季调后GDP季率修正值(%)
18:00：欧元区11月ZEW经济景气指数
21:30：美国10月CPI年率未季调(%)

2023/11/15

10:00：中国10月社会消费品零售总额年率(%)
15:00：英国10月CPI年率(%)
21:30：美国10月PPI年率(%)

2023/11/16
21:30：美豆截至11月9日出口销售报告 09:30：国家统计局公布70个大中城市住宅销售价格月度报告

21:30：美国10月进口物价指数月率(%)
22:15：美国10月工业产出月率(%)

2023/11/17
截止11月17日当周全国生猪养殖利润 11:00：中国10月管道天然气进口量

18:00：欧元区10月调和CPI年率-未季调终值(%)
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注：以上发布时间均为北京时间

下周关注要点提示
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11月主要国家及地区金融市场假期提示

日期 名称 休市国家及地区

2023/11/12-13 屠妖节 马来、新加坡

2023/11/23 感恩节(劳动感谢日) 美国、日本
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