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投资要点： 

⚫ 新材料指数 3 月走势强于沪深 300。3 月新材料指数（万得）上涨

1.67%，跑赢沪深 300 指数(1.09%)0.58 个百分点。同期上证综指

上涨 1.59%，深证成指上涨 0.54%，创业板指下跌 1.17%。新材料

指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 19 位。 

⚫ 基本金属：3 月基本金属价格普遍上涨。截至 2025 年 3 月 27 日，

3 月上海期货交易所基本金属价格涨跌幅度：铜（6.42%）、铝

（0.24%）、铅（2.06%）、锌（1.79%）、锡（8.50%）、镍（2.03%）。 

⚫ 半导体材料：全球半导体销售额继续同比增长。2025 年 1 月，根

据美国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额为 565.2

亿美元，同比增长 17.9%，环比下降 1.7%；中国半导体销售额为

155.5 亿美元，同比增长 6.5%，环比下降 2.0%，连续 15 个月实现

环比增长。 

⚫ 超硬材料：1-2 月超硬材料及其制品出口额同比下降。2025 年 1-2

月，我国超硬材料及其制品出口 2.90 万吨，同比上涨 5.74%；出

口额 2.74 亿美元，同比下跌 23.37%。分层级来看，我国超硬材料

出口 153.49 吨，同比上涨 10.27%；出口额 0.26 亿美元，同比下

跌 75.03%；我国超硬制品出口 2.88 万吨，同比上涨 5.72%；出口

额 2.48 亿美元，同比下跌 2.58%。 

⚫ 特种气体：3 月稀有气体价格环比小幅下降。截至 2025 年 3 月 27

日，稀有气体价格和月涨跌幅度分别为氦气（657.14 元 /瓶，

-0.16%），氙气（28000 元/立方米，-2.97%），氖气（125 元/立方

米，0.00%），氪气（300 元/立方米，-4.76%）。 

⚫ 维持行业“强于大市”的投资评级。截止至 2025 年 3 月 26 日，新材

料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 26.68 倍，环比上月下跌 1.28%，

处于自 2022 年以来历史估值的 80.40%分位，板块估值得到迅速修

复。从长远来看，新材料作为成长性行业，伴随着我国制造业对新

材料需求不断扩大，叠加人工智能等技术融合创新，新材料未来将

持续发展。随着下游不断复苏，在国产替代推动下，国内新材料板

块或将逐步放量迎来景气周期，维持新材料行业“强于大市”投资

评级。 

风险提示：技术进展不及预期；上游原材料价格大幅波动；下游需求

不及预期；地缘政治因素影响。 
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1. 行业表现回顾 

1.1. 新材料指数 3 月走势强于沪深 300 

3 月新材料板块走势强于沪深 300。截至 3 月 27 日， 3 月新材料指数（万得）上涨 1.67%，

跑赢沪深 300 指数(1.09%)0.58 个百分点。同期上证综指上涨 1.59%，深证成指上涨 0.54%，

创业板指下跌 1.17%。新材料指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 19 位。新材料板块

成交额 10588.61 亿元，环比缩量 5.81%。 

图 1：2025 年 3 月新材料指数与中信一级行业涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

备注：数据截至 2025 年 3 月 27 日 

 

图 2：新材料指数与 A 股主要指数涨跌幅对比情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

备注：数据截至 2025 年 3 月 27 日 
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3 月新材料子板块多数上涨，其他金属新材料、超硬材料涨幅居前。2025 年 3 月，其他金

属新材料(8.92%)、超硬材料(7.50%)、工业气体(6.91%)、碳纤维(6.37%)、有机硅(4.01%)、稀

土及磁性材料(3.43%)、电子化学品(2.52%)、膜材料(1.84%)、半导体材料(-6.02%)、锂电化学

品(-6.54%)。 

图 3：2025 年 3 月新材料行业细分子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

备注：数据截至 2025 年 3 月 27 日 

1.2. 新材料板块 3 月个股多数上涨 

3 月新材料股票多数上涨。2025 年 3 月，170 只个股中，101 只上涨，69 只下跌。涨幅

排名前五的公司分别为云路股份(25.41%)、宝钛股份(25.13%)、海优新材(24.79%)、横店东磁

(20.78%)、飞凯材料(20.19%)；跌幅排名前五的股票为东睦股份(-20.59%)、有研新材(-18.65%)、

瑞华泰(-16.21%)、天奈科技(-14.38%)、华海诚科(-14.25%)。 

表 1：2025 年 3 月新材料板块个股领涨、领跌情况 

本月涨幅前十 本月跌幅前十 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

云路股份 25.41  13.68  东睦股份 -20.59  21.40  

宝钛股份 25.13  20.42  有研新材 -18.65  7.98  

海优新材 24.79  20.57  瑞华泰 -16.21  15.22  

横店东磁 20.78  20.22  天奈科技 -14.38  11.18  

飞凯材料 20.19  19.35  华海诚科 -14.25  5.34  

高盟新材 18.59  20.17  杉杉股份 -13.58  -4.30  

泛亚微透 18.48  48.31  德方纳米 -13.35  -11.09  

岱勒新材 16.14  9.00  沪硅产业 -12.26  -4.14  

华峰超纤 15.42  12.86  斯迪克 -11.26  33.28  

中简科技 15.18  23.37  浙江众成 -10.99  24.30  

资料来源：Wind，中原证券研究所 

备注：数据截至 2025 年 3 月 27 日 
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1.3. 新材料板块估值 3 月环比下降 

新材料板块估值环比上月有所下跌。从市盈率来看，截止至 2025 年 3 月 26 日，全部 A

股的 PE（TTM，剔除负值）为 15.24 倍；新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 26.68 倍，

环比上月下跌 1.28%，处于自 2022 年以来历史估值的 80.40%分位。行业横向对比来看，新材

料指数的 PE（TTM，剔除负值）与 30 个中信一级行业相比排名第 10 位。 

半导体材料等子行业估值较低。半导体材料板块整体估值 PE 为 55.72 倍(24.50%)；稀土

及磁性材料板块整体估值 PE 为 71.56 倍(96.10%)；碳纤维板块整体估值 PE 为 42.73 倍

(45.90%)；工业气体板块整体估值 PE 为 35.40 倍(60.00%)；有机硅板块整体估值 PE 为 38.07

倍(93.10%)；锂电化学品板块整体估值 PE 为 34.47 倍(76.80%)；膜材料板块整体估值 PE 为

47.73 倍(93.60%)；超硬材料板块整体估值 PE 为 41.40 倍(33.10%)；电子化学品板块整体估

值 PE 为 42.68 倍(46.40%)；其他金属新材料板块整体估值 PE 为 31.75 倍(49.90%)。 

图 4：新材料板块历史市盈率情况  图 5：新材料子板块近三年市盈率与市盈率分位数情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 6：新材料指数与中信以及行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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2. 重要行业数据跟踪 

2.1. 宏观数据：2 月 CPI 同环比小幅下降 

2025 年 2 月份，居民消费价格指数（CPI）环比下降 0.2%，同比下降 0.7%；工业生产者

出厂价格指数（PPI）环比下降 0.1%，同比下降 2.2%。这主要是受春节错月、假期和部分国

际大宗商品价格波动等因素影响。从结构看，一些领域价格显现积极变化，CPI 中部分工业消

费品和服务价格稳中有涨，PPI 降幅有所收窄，当前物价温和回升的态势没有改变。 

2 月份 CPI 同比由涨转降主要有以下三方面原因：一是春节错月导致 2024 年同期对比基

数较高。2024 年 2 月份受春节因素影响，食品和服务价格上涨较多，抬高了对比基数；二是

今年 2 月份的天气有利于鲜菜生长运输。2 月份全国雨雪冰冻天气较少，而 2024 年同期部分

地区出现两轮雨雪冰冻天气，对农业生产和运输产生较大影响；三是汽车等商品降价促销。2

月份燃油小汽车和新能源小汽车价格同比分别下降 5.0%和 6.0%，合计影响 CPI 同比下降约

0.16 个百分点。 

2 月份 PPI 环比、同比降幅均收窄 0.1 个百分点。PPI 下降主要有以下原因：一是春节前

后为工业生产淡季，多数建筑项目停工影响建材需求。二是春节期间煤炭供应充足、保障有力。

煤炭生产整体稳定，电厂、港口存煤充足，煤炭加工价格同比下降 24.7%，煤炭开采和洗选业

价格同比下降 12.5%。三是国际油价波动传导带动国内石油相关行业价格下行。受国际原油价

格波动传导影响，国内石油相关行业价格下降。与此同时，随着宏观政策效果逐步显现，部分

行业生产需求增加，推动 PPI 降幅收窄。 

图 7：近三年我国 CPI、PPI（%）  图 8：近三年我国制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 

PMI 方面，2025 年 2 月制造业采购经理指数（PMI）为 50.2%，比上月上升 1.1 个百分点，

制造业景气水平明显回升。其中 PMI生产指数为 52.5%，比上月上升 2.7 个百分点，表明制造

业企业春节后生产活动较快恢复；新订单指数为 51.1%，比上月上升 1.9 个百分点，表明制造

业市场需求景气水平回升。 
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图 9：近一年我国 PMI 各分项指标 

 2502 2501 2412 2411 2410 2409 2408 2407 2406 2405 2404 2403 

PMI 50.2  49.1  50.1  50.3  50.1  49.8  49.1  49.4  49.5  49.5  50.4  50.8  

生产 52.5  49.8  52.1  52.4  52.0  51.2  49.8  50.1  50.6  50.8  52.9  52.2  

新订单 51.1  49.2  51.0  50.8  50.0  49.9  48.9  49.3  49.5  49.6  51.1  53.0  

新出口订单 48.6  46.4  48.3  48.1  47.3  47.5  48.7  48.5  48.3  48.3  50.6  51.3  

在手订单 46.0  45.6  45.9  45.6  45.4  44.0  44.7  45.3  45.0  45.3  45.6  47.6  

产成品库存 48.3  46.5  47.9  47.4  46.9  48.4  48.5  47.8  48.3  46.5  47.3  48.9  

采购量 52.1  49.2  51.5  51.0  49.3  47.6  47.8  48.8  48.1  49.3  50.5  52.7  

进口 49.5  48.1  49.3  47.3  47.0  46.1  46.8  47.0  46.9  46.8  48.1  50.4  

出厂价格 48.5  47.4  46.7  47.7  49.9  44.0  42.0  46.3  47.9  50.4  49.1  47.4  

主要原材料购进价格 50.8  49.5  48.2  49.8  53.4  45.1  43.2  49.9  51.7  56.9  54.0  50.5  

原材料库存 47.0  47.7  48.3  48.2  48.2  47.7  47.6  47.8  47.6  47.8  48.1  48.1  

从业人员 48.6  48.1  48.1  48.2  48.4  48.2  48.1  48.3  48.1  48.1  48.0  48.1  

供货商配送时间 51.0  50.3  50.9  50.2  49.6  49.5  49.6  49.3  49.5  50.1  50.4  50.6  

生产经营活动预期 54.5  55.3  53.3  54.7  54.0  52.0  52.0  53.1  54.4  54.3  55.2  55.6  

大型企业 52.5  49.9  50.5  50.9  51.5  50.6  50.4  50.5  50.1  50.7  50.3  51.1  

中型企业 49.2  49.5  50.7  50.0  49.4  49.2  48.7  49.4  49.8  49.4  50.7  50.6  

小型企业 46.3  46.5  48.5  49.1  47.5  48.5  46.4  46.7  47.4  46.7  50.3  50.3  
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 

固定资产投资方面，2025 年 1-2 月，全国固定资产投资（不含农户）52619 亿元，同比增

长 4.1%，增速比 2024 年全年加快 0.9 个百分点。其中制造业、基建、房地产固定资产投资分

别为 9.0%、10.0%、-9.1%。制造业和基建投资仍保持较高增速，房地产投资继续下行趋势，

同比降幅有所收窄。 

进出口方面，2025 年 1-2 月，出口金额同比下降 3.0%，进口金额同比增长 1.5%，货物进

出口基本平稳，其中民营企业进出口增长 2.0%，机电产品出口增长 5.4%，贸易结构继续优化。 

图 10：近一年我国 GDP、工业增加值、进出口金额与投资情况 

指标名称 2502 2501 2412 2411 2410 2409 2408 2407 2406 2405 2404 2403 

GDP 不变价当季同比 N/A N/A 5.4% N/A N/A 4.6% N/A N/A 4.7% N/A N/A 5.3% 

规模以上工业增加值累计同比 5.9% N/A 5.8% 5.8% 5.8% 5.8% 5.8% 5.9% 6.0% 6.2% 6.3% 6.1% 

进口金额当月同比 1.5% -16.5% 1.0% -3.9% -2.4% 0.2% 0.1% 6.7% -2.5% 2.1% 8.3% -2.0% 

出口金额当月同比 -3.0% 6.0% 10.6% 6.6% 12.7% 2.4% 8.6% 6.9% 8.5% 7.4% 1.3% -7.6% 

固定资产投资累计同比 4.1% N/A 3.2% 3.3% 3.4% 3.4% 3.4% 3.6% 3.9% 4.0% 4.2% 4.5% 

制造业投资累计同比 9.0% N/A 9.2% 9.3% 9.3% 9.2% 9.1% 9.3% 9.5% 9.6% 9.7% 9.9% 

基建投资累计同比 10.0% N/A 9.2% 9.4% 9.4% 9.3% 7.9% 8.1% 7.7% 6.7% 7.8% 8.8% 

房地产投资累计同比 -9.1% N/A -10.8% -10.6% -10.3% -9.9% -9.8% -9.8% -9.5% -9.4% -8.6% -7.9% 
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 
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2.2. 金属价格及库存变动：3 月基本金属价格普遍上涨 

基本金属方面，截至 2025 年 3 月 27 日，3 月伦敦金属交易所（LME）基本金属价格涨跌

幅度：铜（5.39%）、铝（-0.27%）、铅（4.71%）、锌（4.02%）、锡（9.44%）、镍（1.66%）；

上海期货交易所基本金属价格涨跌幅度：铜（6.42%）、铝（0.24%）、铅（2.06%）、锌（1.79%）、

锡（8.50%）、镍（2.03%）。       

表 2：2025 年 3 月 LME 和 SHFE 基本金属价格和涨跌幅度 

 品种 单位 收盘价 单月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

铜 
LME 铜 美元/吨 9907  5.39% 12.57% 

SHFE 铜 元/吨 82000  6.42% 11.90% 

铝 
LME 铝 美元/吨 2605  -0.27% 3.01% 

SHFE 铝 元/吨 20720  0.24% 3.89% 

铅 
LME 铅 美元/吨 2089  4.71% 8.02% 

SHFE 铅 元/吨 17615  2.06% 4.70% 

锌 
LME 锌 美元/吨 2952  4.02% 0.96% 

SHFE 锌 元/吨 24155  1.79% -4.39% 

锡 
LME 锡 美元/吨 34680  9.44% 21.86% 

SHFE 锡 元/吨 277650  8.50% 13.49% 

镍 
LME 镍 美元/吨 16195  1.66% 7.68% 

SHFE 镍 元/吨 129670  2.03% 4.72% 

资料来源：LME,SHFE，中原证券研究所 

备注：价格月度涨幅以 2025 年 3 月 1 日为基准，截至 3 月 27 日 

3 月，伦敦金属交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（-16.95%）、铝（-9.80%）、

铅（9.71%）、锌（-9.49%）、锡（-17.43%）、镍（2.93%）。 

表 3：2025 年 3 月 LME 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 216750  473100  232000  146575  3080  201078  

当月变动幅度 -16.95% -9.80% 9.71% -9.49% -17.43% 2.93% 

年初至今变动幅度 -19.66% -24.92% -2.56% -36.36% -34.95% 22.59% 

资料来源：LME，中原证券研究所 

备注：价格月度涨幅以 2025 年 3 月 1 日为基准，截至 3 月 27 日 

3 月，上海期货交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（-4.13%）、铝（3.75%）、

铅（13.24%）、锌（-6.13%）、锡（15.95%）、镍（7.30%）。 

表 4：2025 年 3 月 SHFE 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 256328  233240  67437  73528  8605  32354  

当月变动幅度 -4.13% 3.75% 13.24% -6.13% 15.95% 7.30% 

年初至今变动幅度 208.18% 20.70% 38.84% 207.49% 34.68% -6.71% 

资料来源：SHFE，中原证券研究所  

备注：价格月度涨幅以 2025 年 3 月 1 日为基准，截至 3 月 27 日 
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稀土方面， 3 月，主要稀土品种价格涨跌幅：氧化镧（7.50%）、氧化铈（25.00%）、氧

化镨（-0.65%）、氧化钕（-1.20%）、氧化铽（-0.92%）、氧化镝（-4.39%）、氧化镨钕（-0.90%）、

氧化钇铕（0.00%）。 

表 5：2025 年 3 月主要稀土价格及涨跌幅 

 氧化镧 氧化铈 氧化镨 氧化钕 氧化铽 氧化镝 氧化镨钕 氧化钇铕 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/公斤 元/公斤 元/吨 元/吨 

价格 4300 12500 460000 452500 6475 1635 440000 44000 

涨跌幅 7.50% 25.00% -0.65% -1.20% -0.92% -4.39% -0.90% 0.00% 

年初至今涨跌幅 7.50% 56.25% 10.58% 11.73% 15.42% 1.55% 10.55% 0.00% 

资料来源：中国稀土行业协会，中原证券研究所 

备注：价格月度涨幅以 2025 年 3 月 1 日为基准，截至 3 月 27 日 

2.3. 半导体材料：全球半导体销售额继续同比增长 

2025 年 1 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额为 565.2 亿美

元，同比增长 17.9%，环比下降 1.7%，继 2023 年 11 月份以来，连续第 15 个月同比增长。从

地区来看，亚太（-0.4%），欧洲（-1.3%），中国（-2.0%），日本（-3.1%），美洲（-3.5%）均

环比下降。与去年同期相比，美洲（50.7%），亚太（7.7%），中国（6.5%），日本（5.7%），

的销售额有所增长，但欧洲（-6.4%）的月度销售额则出现下降。  

图 11：2001-2025 年全球半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2025 年 1 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，中国半导体销售额为 155.5 亿美

元，同比增长 6.5%，环比下降 2.0%，连续 15 个月实现环比增长。    
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图 12：2016-2025 年中国半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2025 年 1-2 月,中国集成电路产量为 767 亿块，同比增长 4.4%。同期费城半导体指数为

4766.75 点，同比增长 0.84%。费城半导体指数和中国集成电路产量均已连续 23 个月实现同

比增长。随着半导体行业持续改善会对半导体材料有所带动。 

图 13：2002-2025 年费城半导体指数与中国集成电路产量当月同比 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 

WSTS 预计 2025 年全球半导体市场销售额将稳定增长。根据 WSTS 预测，2025 年全球

半导体市场销售额将达到 6972 亿美元，同比增长11.2%，这一增长主要受生成式人工智能 AI

的需求驱动。具体来看，用于 AI 学习和推理的 GPU 等将会实现增长，运算用半导体有望同比

增长率达 17%。 
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2.4. 超硬材料：1-2 月超硬材料及其制品出口额同比下降 

2025 年 1-2 月，我国超硬材料及其制品出口 2.90 万吨，同比上涨 5.74%；出口额 2.74 亿

美元，同比下跌 23.37%；出口单价 9.45 美元/千克，同比下跌 27.53%。从商品分类来看，9

产品出口量上升、4 产品出口量下降；6 产品出口额上升、7 产品出口额下降。 

2025 年 2 月，我国超硬材料及其制品出口 0.89 万吨，同比下跌 60.24%；出口额 0.89 亿

美元，同比下跌 71.26%；出口单价 10.00 美元/千克，同比下跌 27.72%。从商品分类来看，0

产品出口量上升、13 产品出口量下降；0 产品出口额上升、15 产品出口额下降。 

表 6：2025 年 1-2 月中国超硬材料类商品出口数据汇总 

层级 商品类别 出口量（吨） 增幅 
出口额（百万

美元） 
增幅 

单价（美元/千

克） 
同比增幅 

超硬

材料 

工业金刚石 153.48  11.19% 24.74  -11.86% 161.18  -20.73% 

加工钻石 0.01  -99.14% 0.87  -98.83% 87546.60  36.57% 

超硬

制品 

砂轮 2387.24  28.34% 15.11  -5.50% 6.33  -26.37% 

石磨石碾 2600.35  -11.99% 23.23  -22.78% 8.94  -12.26% 

金刚石锯片 6872.14  3.04% 57.45  2.75% 8.36  -0.27% 

未列名锯片 11305.30  0.94% 71.30  -7.65% 6.31  -8.51% 

凿岩钻探工具 3238.74  25.18% 38.55  13.59% 11.90  -9.26% 

拉丝模 13.39  -48.36% 4.81  6.60% 359.26  106.44% 

钻头 1371.86  18.72% 16.13  5.99% 11.76  -10.72% 

镗铰刀 14.04  78.37% 0.38  37.32% 26.80  -23.01% 

铣刀 89.93  5.24% 4.13  2.43% 45.92  -2.67% 

车刀 6.00  -0.83% 4.30  -5.79% 716.90  -5.00% 

未列名可互换工具 933.79  29.65% 12.94  -1.81% 13.86  -24.26% 

超硬材料合计 153.49  10.27% 25.61  -75.03% 166.85  -77.35% 

超硬制品合计 28832.79  5.72% 248.35  -2.58% 8.61  -7.85% 

合计 28986.28  5.74% 273.96  -23.37% 9.45  -27.53% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2025 年 1-2 月，我国超硬材料出口 153.49 吨，同比上涨 10.27%；出口额 0.26 亿美元，

同比下跌 75.03%；出口单价 166.85 美元/千克，同比下跌 77.35%。单看 2 月，我国超硬材料

出口 55.99 吨，同比下跌 59.28%；出口额 0.09 亿美元，同比下跌 89.05%；出口单价 168.77

美元/千克，同比下跌 73.12%。2 月加工钻石出口单价为 80856 美元/千克，同比上涨 17.01%，

环比下降 13.05%。从价格来看，加工钻石出口价格止跌企稳。 
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图 14：中国加工钻石出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2025 年 1-2 月，我国超硬制品出口 2.88 万吨，同比上涨 5.72%；出口额 2.48 亿美元，同

比下跌 2.58%；出口单价 8.61 美元/千克，同比下跌 7.85%。单看 2 月，我国超硬制品出口 0.89

万吨，同比下跌 60.24%；出口额 0.80 亿美元，同比下跌 64.39%；出口单价 8.99 美元/千克，

同比下跌 10.43%。 

图 15：中国超硬制品出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

从出口地区来看，出口目的地高度集中，2025 年 1-2 月排名前十的目的地占据了出口总量

的 49.54%、出口总额的 52.52%。其中，印度依然是我国最大的出口地，出口量和出口额占比

分别为 20.37%、14.34%。从出口量来看，美国、德国、巴西等目的地出口量同比增长较大；

从出口额方面来看，美国、德国、日本同比增幅较大。 
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表 7：2025 年 1-2 月中国超硬材料类商品出口目的地及份额 

目的地 出口量（吨） 同比增速 占比 出口额（百万美元） 同比增速 占比 单价（美元/千克） 同比增速 

印度市场 5905.71  -9.60% 20.37% 39.27  -20.28% 14.34% 6.65  -11.81% 

美国市场 1257.43  27.97% 4.34% 27.47  13.82% 10.03% 21.84  -11.06% 

越南市场 1189.93  6.53% 4.11% 8.85  -25.63% 3.23% 7.44  -30.19% 

巴西市场 1953.49  10.86% 6.74% 14.08  4.08% 5.14% 7.21  -6.12% 

德国市场 1124.11  10.96% 3.88% 14.36  10.58% 5.24% 12.78  -0.34% 

俄罗斯市场 1383.35  3.63% 4.77% 13.63  -11.86% 4.97% 9.85  -14.95% 

韩国市场 466.46  -3.91% 1.61% 9.49  -1.46% 3.46% 20.34  2.55% 

日本市场 479.20  -7.07% 1.65% 8.93  6.66% 3.26% 18.64  14.77% 

阿联酋市场 572.09  4.06% 1.97% 5.53  -39.50% 2.02% 9.67  -41.86% 

中国香港市场 26.90  -70.86% 0.09% 2.28  -96.98% 0.83% 84.85  -89.65% 

全球其他市场 14627.61  12.29% 50.46% 130.06  2.09% 47.48% 8.89  -9.08% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2.5. 特种气体：3 月稀有气体价格小幅下降 

截至 2025 年 3 月 27 日，3 月稀有气体价格环比小幅下降。稀有气体价格和月涨跌幅度分

别为氦气（657.14 元/瓶，-0.16%），氙气（28000 元/立方米，-2.97%），氖气（125 元/立方米，

0.00%），氪气（300 元/立方米，-4.76%）。 

表 8：2025 年 3 月稀有气体价格及涨跌幅度 

品种 单位 价格 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

氦气 元/瓶 657.14 -0.16% -0.27% 

氙气 元/立方米 28000 -2.97% -4.82% 

氖气 元/立方米 125 0.00% 0.00% 

氪气 元/立方米 300 -4.76% -4.76% 

资料来源：卓创资讯，中原证券研究所 

备注：价格月度涨幅以 2025 年 3 月 1 日为基准，截至 3 月 27 日 

2025 年 2 月中国共进口氦气 329.51 吨，环比减少 24.01%，同比增加 3.54%。 

图 16：中国氦气进口量（吨）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 
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从需求方面来看，特种气体，广泛应用于半导体、LED、光纤光缆、医药等新兴行业。2025

年 1-2 月,中国集成电路产量为 767 亿块，同比增长 4.4%，对稀有气体需求有一定支撑；2024

年 12 月，国内光缆产量累计值达到 2368.7 万芯千米，光缆产量同比下降 10.91%。我国光纤

光缆行业延续弱势，对氦气用量不足。 

图 17：中国光缆生产量（万芯千米）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

3. 行业动态 

【新材料：工信部等十一部门联合印发《铜产业高质量发展实施方案（2025—2027 年）》】

工信部等十一部门近日联合印发《铜产业高质量发展实施方案（2025—2027 年）》，提出到 2027

年，我国铜产业链供应链韧性和安全水平明显提升。铜原料保障能力不断增强，力争国内铜矿

资源量增长 5%—10%，再生铜回收利用水平进一步提高；技术创新水平不断提升，突破一批

铜资源绿色高效开发利用关键工艺和高端新材料，高端装备制造能力明显增强；培育一批铜产

业优质企业，产业结构进一步优化。（工信部） 

【新材料：工信部等十部门印发《铝产业高质量发展实施方案（2025—2027 年）》】3 月

28 日消息，工业和信息化部等十部门日前印发《铝产业高质量发展实施方案（2025—2027 年）》。

方案明确，到 2027 年，产业链供应链韧性和安全水平明显提升，产业链整体发展水平全球领

先。铝资源保障能力大幅提高，力争国内铝土矿资源量增长 3%—5%，再生铝产量 1500 万吨

以上。产业结构进一步优化，铝加工产业集聚区建设水平进一步提升。绿色发展水平不断提升，

电解铝行业能效标杆水平以上产能占比提升至 30%以上，能效基准水平以下产能完成技术改造

或淘汰退出，清洁能源使用比例 30%以上，新增赤泥的资源综合利用率 15%以上（工信部） 

【半导体：2025 年 1-2 月我国集成电路出口额同比增长11.9%，仍持增长态势】中国海

关总署近日公布 2025 年 1-2 月我国货物贸易进出口数据显示：2025 年前两个月，我国机电产

品出口表现突出，相关产品出口金额达 3237.36 万亿美元，占出口总值的 43.80%。相较 2024
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年同期增长 4.15%。其中，集成电路出口表现尤其亮眼，出口额达 251.04亿美元，实现了 11.91%

的同比增长，延续了良好的发展态势。（全球半导体观察） 

【半导体：上海集成电路产投基金三期成立】近日，上海集成电路产业投资基金三期合伙

企业（有限合伙）成立，出资额 5.3 亿人民币，执行事务合伙人为上海集成电路产业投资基金

管理有限公司，经营范围为以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动。上海集成

电路产业投资基金成立于 2016 年，是上海市贯彻落实《国家集成电路产业发展推进纲要》的

重要举措，也是推动半导体产业发展目标的核心实施主体之一。基金底层项目涵盖芯片制造、

设计、装备、材料等半导体产业链链主企业及龙头企业，首期募集规模 285 亿元，是当时国内

规模最大的本土集成电路产业基金。2020 年 5 月，上海集成电路产业投资基金（二期）成立，

最初注册资本为 54 亿元，2022 年 1 月增资至 76 亿元。2024 年 8 月，上海集成电路产业投资

基金（二期）有限公司发生工商变更，新增上海浦东创新投资发展（集团）有限公司为股东，

同时，注册资本由 76 亿人民币增至约 145.3 亿人民币。目前两支基金共投资了超 16 家企业，

包括中芯国际、超硅半导体、紫光展锐、积塔半导体、中芯南方等一批半导体企业。（半导体产

业纵横） 

【新能源：国家能源局发布 2025 能源工作指导意见，新增新能源装机 2 亿千瓦以上】2

月 27 日，国家能源局关于印发《2025 年能源工作指导意见》的通知。《通知》指出：全国发

电总装机达到 36 亿千瓦以上，新增新能源发电装机规模 2 亿千瓦以上，发电量达到 10.6 万亿

千瓦时左右，非化石能源发电装机占比提高到 60%左右。（国家能源局） 

【新能源：2025 年 2 月新能源汽车销量同比增长】乘联会统计数据显示，2 月份全国乘用

车市场零售量为 139.7 万辆。同比增加 26%，但环比 1 月下降 22%，2025 年累计零售量为 319.1

万辆，同比增长 1%。新能源车市场方面，2 月 1 日至 28 日市场零售量达到 72 万辆，同比 2025

年增长 85%，环比 1 月下降 3%，累计零售量为 146.5 万辆，同比增长 38%。乘联会预测，基

于 2024 年的政策延续和新标准的测算，2025 年国内车市零售量预计为 2340 万辆，增长 2%，

新能源乘用车零售量预计为 1330 万辆，增长 20%，渗透率预计为 57%。（乘联会） 

【超硬材料：住友电工和大阪公立大学成功在 2英寸多晶金刚石衬底上制作 GaN-HEMT】

3 月 11 日，日本住友电气工业公司宣布，与大阪公立大学共同在直径两英寸的多晶金刚石（PCD）

基板上成功制作出氮化镓（GaN）晶体管，将其热阻降至硅（Si）的 1/4、碳化硅（SiC）的 1/2。

这项重要突破将改善用于无线通信的高频半导体 GaN 晶体管的散热性能，从而实现更高的频

率和输出。（超硬材料网） 

【超硬材料：国机精工在新疆设立公司投资 3.78 亿建设功能性金刚石产线】3 月 25 日，

国机精工公告称，下属国机金刚石（河南）有限公司拟投资 3.8 亿元在新疆哈密市设立国机金

刚石晶源创科（新疆）有限公司，并投资 3.78 亿元，购置精工锐意科技(河南)有限公司(三磨所

的全资子公司，简称“精工锐意”)自制的高功率MPCVD 设备 400 台，并购置激光切割机、

氢气发生器等配套设备，建设功能性金刚石材料中试及产业化生产线。（国机精工） 
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4. 河南上市公司财务数据与要闻跟踪 

4.1. 新材料河南上市公司要闻 

表 9：河南省新材料上市公司重点公告 

公司简称 时间 公告内容 

惠丰钻石 2025.2.27 

2024 年度业绩快报：公司发布业绩快报，报告期内公司实现营业收入预计为 2.16亿元，同比下

降 56.35%；归属于上市公司股东的净利润 393.93 万元，同比下降 94.36%；归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润预计为-433.07 万元，同比下降 106.91%；基本每股收益为 0.04 元，

同比下降 94.74%。 

力量钻石 

2024.11.27 

2024 年前三季度权益分派实施公告：2024 年前三季度利润分配方案为以公司未来实施权益分派时

股权登记日的总股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 2 元（含税），本次利润分配不送

红股，不以资本公积金转股，本次利润分配后尚未分配的利润结转以后年度分配。 

2024.10.30 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 5.39亿元，同比下降 4.08%;归母净利润 1.77

亿元，同比下降 32.73%。按单季度数据看，第三季度营业收入 1.58 亿元，同比下降 21.35%;归母

净利润 0.29 亿元，同比下降 68.39%。 

濮耐股份 

2025.1.13 

关于签署《战略合作框架协议》的公告：公司近日与格林美股份有限公司签署了《战略合作框架

协议》，本着平等自愿、相互信任、互惠互利以及长期的原则，公司将为格林美开发一种适用于

红土镍矿高压浸出 HPAL 工艺的高效沉淀剂产品并保障供应，以实现双方战略利益的最大化。 

2025.10.28 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 40.03亿元，同比下降 1.19%;归母净利润 1.23

亿元，同比下降 40.81%。按单季度数据看，第三季度营业收入 13.05 亿元，同比下降 8.11%;归母

净利润-1026.92 万元，同比下降 116.39%。 

四方达 

2025.3.28 

2024 年年度报告：2024 年公司实现营业收入 5.25 亿元，同比下降 3.19%;归母净利润 1.18 亿元，

同比下降 14.52%。按单季度数据看，第四季度营业收入 1.26 亿元，同比下降 7.05%;归母净利润

0.24 亿元，同比下降 15.35%。 

2025.2.21 

关于向控股子公司提供财务资助暨关联交易的公告:为满足公司控股子公司河南天璇的日常经营

及业务发展需求，在不影响公司正常生产经营的前提下，公司拟以自有资金或自筹资金向河南天

璇提供不超过人民币 2 亿元的财务资助，用于河南天璇业务发展及补充流动资金。 

瑞丰新材 

2025.2.6 

关于持股 5%以上股东减持计划时间届满暨减持结果的公告：2024 年 11 月 7 日至 2025 年 2 月 6

日，公司股东中国石化集团资本有限公司减持 92.26 万股公司股份，占流通股总数的 0.451%，交

易额约 4462 万元，交易均价每股 48.36 元。减持后该股东持有 3900.02 万股公司股份，所持流通

股数量占流通量比例为 19.0652%。 

2025.1.3 

关于回购公司股份的进展公告：截至 2024 年 12 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户以集中

竞价方式累计回购股份 5,578,613 股，占公司总股本的 1.9119%，最高成交价为 45.00 元/股，最

低成交价为 36.00 元/股，成交总金额为 228,080,785.37 元（不含交易费用）。 

洛阳钼业 

2025.3.21 

2024 年年度报告：2024 年公司实现营业收入 2130.29 亿元，同比增长 14.37%;归母净利润 135.32

亿元，同比增长 64.03%。按单季度数据看，第四季度营业收入 582.74 亿元，同比增长 6.75%;归

母净利润 52.59 亿元，同比下降 9.43%。 

2025.3.21 

关于利润分配方案的公告：截至 2024 年 12 月 31 日，洛阳钼业期末母公司可供分配利润为人民币

55.25 亿元。公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 2.55 元（含税）。根据截至 2024 年 12 月

31 日本公司总股本（扣除公司回购专用证券账户所持股份数），2024 年末期股息派发总额预计为

人民币 5,455,549,094.88 元（含税），现金分红比例约为 40.32%。本次末期股息派发的实际总

额将以实际有权参与股数为准计算。 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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4.1. 主要财务指标概况 

表 10：瑞丰新材近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 10.81  30.46  28.16  23.01  

归母净利润（亿元） 2.01  5.88  6.06  5.00  

净资产收益率-加权（%） 9.54  24.12  20.83  16.07  

资产负债率（%） 12.20  18.95  16.55  21.21  

销售毛利率（%） 30.46  30.13  35.00  36.08  

销售净利率（%） 18.60  19.30  21.63  21.83  

期间费用率（%） 8.75  8.87  10.98  11.31  

存货周转率（次） 3.78  5.18  3.83  2.96  

应收账款周转率（次） 7.97  16.48  12.95  7.60  

研发支出在营收中占比（%） 4.33  3.43  4.21   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 11：硅烷科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 7.21  9.53  11.21  5.61  

归母净利润（亿元） 0.76  1.89  3.08  0.88  

净资产收益率-加权（%） 11.79  21.32  20.66  5.34  

资产负债率（%） 56.51  38.29  33.82  23.54  

销售毛利率（%） 24.15  31.92  39.06  28.27  

销售净利率（%） 10.51  19.85  27.50  15.74  

期间费用率（%） 11.58  7.17  7.14  9.25  

存货周转率（次） 14.40  13.20  10.79  5.70  

应收账款周转率（次） 10.00  10.75  9.02  3.66  

研发支出在营收中占比（%） 3.35  0.99  3.33   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 12：隆华科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 22.09  23.01  24.67  19.30  

归母净利润（亿元） 2.91  0.64  1.27  1.55  

净资产收益率-加权（%） 10.32  2.04  4.07  4.77  

资产负债率（%） 47.15  47.44  48.07  48.14  

销售毛利率（%） 28.13  24.01  24.37  23.92  

销售净利率（%） 13.91  3.51  5.77  8.78  

期间费用率（%） 14.95  18.32  15.69  14.55  

存货周转率（次） 1.96  1.73  1.73  1.19  

应收账款周转率（次） 2.24  2.33  2.35  1.70  

研发支出在营收中占比（%） 5.30  5.37  4.73   

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 13：力量钻石近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 4.98  9.06  7.52  5.39  

归母净利润（亿元） 2.40  4.60  3.64  1.77  

净资产收益率-加权（%） 42.41  38.73  6.87  3.33  

资产负债率（%） 32.68  15.30  18.55  18.42  

销售毛利率（%） 64.07  63.29  51.67  34.57  

销售净利率（%） 48.07  50.78  48.37  32.84  

期间费用率（%） 10.00  5.63  5.87  8.07  

存货周转率（次） 1.58  1.98  1.38  0.93  

应收账款周转率（次） 8.24  8.28  5.31  6.55  

研发支出在营收中占比（%） 5.33  4.86  5.83   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 14：濮耐股份近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 43.78  49.36  54.73  40.03  

归母净利润（亿元） 0.84  2.30  2.48  1.23  

净资产收益率-加权（%） 2.94  7.36  7.50  3.61  

资产负债率（%） 54.18  55.47  56.88  58.06  

销售毛利率（%） 18.74  20.06  19.93  18.63  

销售净利率（%） 1.78  4.35  4.62  2.95  

期间费用率（%） 16.59  13.85  14.36  15.36  

存货周转率（次） 2.34  2.15  2.19  1.59  

应收账款周转率（次） 3.09  3.06  3.01  2.09  

研发支出在营收中占比（%） 4.32  4.03  3.65   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 15：洛阳钼业近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024A 

营业收入（亿元） 1738.63  1729.91  1862.69  2130.29  

归母净利润（亿元） 51.06  60.67  82.50  135.32  

净资产收益率-加权（%） 12.93  13.41  15.00  20.96  

资产负债率（%） 64.89  62.41  58.40  49.52  

销售毛利率（%） 9.39  9.29  9.72  16.55  

销售净利率（%） 3.12  4.16  4.58  7.26  

期间费用率（%） 1.73  2.36  3.15  2.56  

存货周转率（次） 6.55  5.30  5.28  5.80  

应收账款周转率（次） 240.13  223.77  192.80  239.37  

研发支出在营收中占比（%） 0.16  0.22  0.18   

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 16：四方达近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024A 

营业收入（亿元） 4.17  5.14  5.42  5.25  

归母净利润（亿元） 0.92  1.54  1.38  1.18  

净资产收益率-加权（%） 10.15  15.22  12.19  9.80  

资产负债率（%） 20.31  18.90  19.00  28.77  

销售毛利率（%） 52.89  55.57  51.50  52.91  

销售净利率（%） 22.08  29.19  23.29  17.54  

期间费用率（%） 33.25  28.87  30.54  32.46  

存货周转率（次） 2.37  1.95  1.66  1.03  

应收账款周转率（次） 2.82  2.93  2.95  2.70  

研发支出在营收中占比（%） 10.81  12.50  11.61   11.90 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

5. 投资建议 

半导体材料：当前美国 BIS 再次修订了《出口管理条例》，对“16nm/14nm 节点”及以下工

艺和集成电路采取更多审查和规范，并将 25 个实体列入“实体清单”。同时美国政府对对中国

实施了更严格的 AI 芯片销售限制。半导体产业链卡脖子核心环节自主可控需求迫切，国产替代

有望持续推进。建议关注已经进入半导体产业供应链体系，在电子特气、光刻胶等技术难度大

和国产化替代率低的半导体材料细分子行业具有一定市占率和实现国产替代的专精特新企业。 

超硬材料：在世界复苏乏力、外需减弱的背景下，传统超硬制品需求承压，超硬材料行业

进入下行周期。而随着技术不断演进突破，功能性金刚石在半导体、军工、光学应用也初步显

露出实用化趋势，产业化序幕徐徐拉开。未来，随着功能性金刚石技术的成熟，将为超硬材料

企业开拓一片崭新的蓝海。建议关注在功能性金刚石如热管理用金刚石、光学用金刚石领域进

行布局、研发和生产的企业。 

从市场估值来看，截止至 2025 年 3 月 26 日，新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 26.68

倍，环比上月下跌 1.28%，处于自 2022 年以来历史估值的 80.40%分位，板块估值得到迅速修

复。从长远来看，新材料作为成长性行业，伴随着我国制造业对新材料需求不断扩大，叠

加人工智能等技术融合创新，新材料未来将持续发展。随着下游不断复苏，在国产替代推动下，

国内新材料板块或将逐步放量迎来景气周期，维持新材料行业“强于大市”投资评级。 

6. 风险提示 

（1）技术进展不及预期； 

（2）上游原材料价格大幅波动； 

（3）下游需求不及预期； 

（4）地缘政治因素影响。 
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