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⚫ 业绩增速边际改善，营收结构趋于优化。截至 24年末，23家上市银行营收、拨备

前利润、归母净利润增速分别环比 24Q3提升 1.0pct、1.2pct、1.0pct至-0.6%、-

1.6%以及 1.8%。拆分来看，净利息收入、净手续费收入增速分别环比改善

1.1pct、1.3pct，净其他非息收入保持较高贡献度，但增速环比回落 1.8pct（主要是

大行环比回落），总体来看，营收结构有所优化。 

⚫ 扩表边际放缓，大小行信贷增速走势分化。资产端，截至 24年末，样本上市银行生

息资产增速较 24Q3下行 1.3pct，贷款、金融投资、同业资产增速分别环比-

0.2pct、+1.9pct、-2.8pct。化债提速影响下，国有行贷款增速小幅回落、金融投资

增速提升；股份行扩表动能依然偏弱；城农商行生息资产、贷款增速均小幅提升，

优质区域信贷需求或有望跑出阿尔法。负债端，计息负债增速环比下行 1.4pct，存

款、同业负债、应付债券（含 NCD）增速分别环比+1.2pct、-16.0pct、+2.1pct，伴

随财政存款加速向企业存款转化，存款增长有所修复，监管影响下同业负债增速显

著回落，但存款缺口持续存在，银行对于主动负债的依赖度依然较高。 

⚫ 息差收窄幅度可控，负债成本优化空间可观。测算样本上市银行 24年净息差为

1.45%，相比 23年、24Q3分别收窄 21bp、1bp。测算生息资产收益率、计息负债

成本率分别较 24Q3下行 9bp、改善 7bp，往后看，伴随高息定存迎来集中到期，负

债成本的改善有望继续支撑息差。 

⚫ 不良率及前瞻指标较为稳定，主要压力仍在小微和零售板块。截至 24年末，样本上

市银行不良率为 1.25%，较 24Q3下行 1bp，其中对公不良率较 24H1下行 5bp，主

要领域风险可控；个贷不良率继续上行 16bp，但政策呵护下后续风险暴露有望更为

平滑。相比 24H1，关注率、逾期率、测算不良净生成率分别-1bp、+1bp、-3bp，

前瞻性指标总体稳健。信用成本率较 24Q3下行 9bp，但也需关注进一步下行空间

的有限性。拨备覆盖率、拨贷比分别较 24Q3下降 2.9pct、6bp，风险抵补能力总体

保持充足，农商行下降幅度偏大。 

⚫ 资本充足率边际改善，年度分红比例稳中有升。截至 24年末，样本上市银行各级资

本充足率均较 24Q3改善 10bp，其中农商行改善超 40bp，一是风险加权资产增速

边际下降，二是个别农商行转债转股增厚资本。样本上市银行整体的 24年年度分红

比例为 29.77%，相比 23年年度分红比例略有提升。在业绩总体稳健、资本充足率

边际改善的背景下，银行板块高股息优势依然突出。 

 

 

⚫ 当前进入稳增长政策密集落地期，宽货币先行，宽财政紧随，地方化债显著提速，

对 25年银行基本面产生深刻影响；财政政策力度加码，支撑社融信贷并提振经济预

期，顺周期品种有望受益；广谱利率下行区间，银行净息差短期承压，但高息存款

进入集中重定价周期叠加监管对高息揽存行为持续整治，对 25年银行息差形成重要

呵护；25 年是银行资产质量夯实之年，政策托底下，房地产、城投资产风险预期有

望显著改善，风险暴露和处置较为充分的部分个贷品种也有望迎来资产质量拐点。 

⚫ 现阶段关注两条投资主线：1、高股息品种，建议关注工商银行(601398，未评

级)、建设银行(601939，未评级)、农业银行(601288，未评级)、江苏银行

(600919，买入)。2、风险预期改善，以及一季度受债券市场调整扰动较小，基本

面确定性较强的品种，建议关注重庆银行(601963，未评级)、渝农商行(601077，

买入)、宁波银行(002142，买入)、上海银行(601229，未评级)、招商银行

(600036，未评级)。 

风险提示 
⚫ 货币政策超预期收紧；财政政策不及预期；房地产等重点领域风险蔓延。 
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截至 2025年 4月 1日，23家 A股上市银行已披露 2024年年报（包括 6家国有行、8家股份行、

3家城商行以及 6家农商行），本报告基于披露数据对 2024年 A股上市银行经营状况进行梳理。 

 

一、业绩增速边际改善，营收结构趋于优化 

营收、利润增速边际改善。截至 24 年末，23 家 A 股上市银行营收、拨备前利润和归母净利润增

速（累计同比增速，后同）分别为-0.6%、-1.6%以及 1.8%，分别较 24Q3提升 1.0pct、1.2pct以

及1.0pct。拆分营收来看，得益于息差下行速度的放缓，净利息收入增速环比24Q3回升1.1pct；

伴随去年同期基数的走低，净手续费收入增速环比回升 1.3pct；四季度债市行情支撑下，净其他

非息收入保持较高贡献度，但增速环比回落 1.8pct（主要是大行环比回落），总体来看，营收结

构有所优化。 

 

图 1：2024 年样本上市银行营收、拨备前利润、归母净利润累计同比增速及变动情况 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

国有行业绩增速边际改善，净利息收入、中收增速回升，其他非息增速回落。截至 24 年末，国

有行营收、拨备前利润和归母净利润增速分别环比提升 0.9pct、1.1pct、1.0pct 至-0.3%、-1.7%

和 1.8%，结构上，净利息收入、中收增速环比提升 1.3pct、1.0pct，净其他非息收入增速环比回

落 3.9pct。个股层面，农业银行绝对增速领先且环比进一步提升，邮储银行、交通银行边际改善

幅度相对较大。 

公司简称 营业收入 较24Q3变动 拨备前利润 较24Q3变动 归母净利润 较24Q3变动

工商银行 -2.5% 1.3% -4.2% 1.0% 0.5% 0.4%

建设银行 -2.5% 0.8% -4.0% 0.2% 0.9% 0.8%

农业银行 2.3% 1.0% 1.6% 0.1% 4.7% 1.3%

中国银行 1.2% -0.5% -1.1% 1.3% 2.6% 2.0%

邮储银行 1.8% 1.7% 4.5% 6.3% 0.2% 0.0%

交通银行 0.9% 2.3% 0.0% 3.5% 0.9% 1.6%

招商银行 -0.5% 2.4% 0.6% 3.3% 1.2% 1.8%

兴业银行 0.7% -1.1% 1.2% -2.5% 0.1% 3.1%

浦发银行 -1.5% 0.7% 0.2% 1.8% 23.3% -2.6%

中信银行 3.8% -0.1% 3.6% 1.6% 2.3% 1.6%

民生银行 -3.2% 1.2% -5.4% 1.2% -9.8% -0.6%

光大银行 -7.0% 1.7% -9.6% 1.2% 2.2% 0.3%

平安银行 -10.9% 1.6% -10.8% 2.9% -4.2% -4.4%

浙商银行 6.2% 0.6% 5.0% 1.0% 0.9% -0.3%

重庆银行 3.5% -0.2% 2.8% -2.9% 3.8% 0.1%

郑州银行 -5.8% 7.9% -8.6% 10.3% 1.4% 19.8%

青岛银行 8.2% 0.1% 7.1% -1.4% 20.2% 4.6%

渝农商行 1.1% 2.9% 3.9% 0.3% 5.6% 2.1%

常熟银行 10.5% -0.8% 10.6% -7.9% 16.2% -2.0%

无锡银行 4.1% 0.3% 6.4% -0.7% 2.3% -3.0%

张家港行 3.8% 0.9% 5.1% -1.7% 5.1% -1.2%

江阴银行 2.5% 1.2% -4.8% 0.7% 7.9% 1.1%

瑞丰银行 15.3% 0.6% 15.6% -6.6% 11.3% -3.3%

上市银行总计 -0.6% 1.0% -1.6% 1.2% 1.8% 1.0%

国有行 -0.3% 0.9% -1.7% 1.1% 1.8% 1.0%

股份行 -1.7% 1.0% -1.7% 1.4% 1.6% 0.9%

城商行 1.8% 2.6% -0.1% 2.4% 9.0% 7.8%

农商行 4.4% 1.6% 5.5% -1.6% 7.5% 0.5%
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股份行业绩绝对增速依然偏弱，但边际回暖，营收各分项均有所改善。截至 24 年末，样本股份

行营收、拨备前利润和归母净利润增速分别环比提升 1.0pct、1.4pct、0.9pct 至-1.7%、-1.7%和

1.6%，结构上，净利息收入、中收、净其他非息收入增速分别环比提升 0.6pct、2.0pct 和 1.0pct。

个股层面，中信银行、浙商银行绝对增速领先，招商银行边际改善较为明显。 

农商行绝对增速领先，其他非息收入贡献度较高。截至 24年末，样本农商行营收、拨备前利润和

归母净利润增速分别环比+1.6pct、-1.6pct、+0.5pct 至 4.4%、5.5%以及 7.5%，结构上，净利息

收入、中收、净其他非息收入增速分别环比提升 1.9pct、1.1pct 和 4.2pct（净其他非息收入同比

增速接近 50%） 。个股层面，常熟银行、瑞丰银行绝对增速靠前，渝农商行边际改善较大。 

 

图 2：2024 年样本上市银行净利息收入、净手续费收入和净其他非息收入同比增速及变动情况 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 

二、扩表边际放缓，大小行信贷增速走势分化 

生息资产增速继续下行，结构上贷款增速放缓，金融投资进一步扩张，或受地方债务置换扰动影

响较大。截至 24年末，样本上市银行生息资产增速较 24Q3下行 1.3pct至 6.9%，其中，贷款增

速环比小幅下降 0.2pct 至 7.7%；投资类资产增速环比上行 1.9pct 至 13.3%；同业资产增速环比

下行 2.8pct至-2.0%。 

 

公司简称 净利息收入 较24Q3变动 净手续费收入 较24Q3变动 净其他非息收入 较24Q3变动

工商银行 -2.7% 2.3% -8.3% 0.6% 9.2% -8.4%

建设银行 -4.4% 1.5% -9.3% 0.9% 50.6% -20.9%

农业银行 1.6% 0.6% -5.7% 2.0% 26.3% 2.7%

中国银行 -3.8% 1.0% -2.9% 1.0% 35.0% -14.9%

邮储银行 1.5% 0.1% -10.5% 2.1% 15.2% 14.6%

交通银行 3.5% 1.3% -14.2% -0.2% 5.2% 6.8%

招商银行 -1.6% 1.5% -14.3% 2.6% 34.1% 5.9%

兴业银行 1.1% -1.3% -13.2% 2.0% 9.4% -3.4%

浦发银行 -3.1% 1.6% -6.7% 2.1% 8.7% -4.8%

中信银行 2.2% 1.5% -4.0% 6.0% 19.7% -20.1%

民生银行 -3.7% 0.8% -5.2% -0.8% 1.1% 4.8%

光大银行 -10.1% 1.0% -19.5% 1.0% 35.6% 8.9%

平安银行 -20.8% -0.2% -18.1% 0.4% 68.7% 16.2%

浙商银行 -5.0% -4.0% -11.0% -8.1% 61.7% 27.7%

重庆银行 -2.6% -0.8% 115.7% -13.3% 11.2% 5.8%

郑州银行 -11.7% 6.4% -18.4% 2.5% 51.3% 23.0%

青岛银行 6.4% 0.8% -4.9% -0.3% 31.8% 0.2%

渝农商行 -4.3% 2.7% -10.0% -0.3% 55.5% 16.4%

常熟银行 7.5% 1.4% 158.5% -101.5% 25.9% -14.3%

无锡银行 -0.5% 0.4% 3.6% 7.1% 21.3% 0.4%

张家港行 -12.6% 2.1% 9.8% 36.7% 100.4% -1.7%

江阴银行 -6.0% 1.3% 20.7% -5.7% 32.3% 2.4%

瑞丰银行 -1.6% -0.3% 390.9% -128.4% 75.9% 2.5%

上市银行总计 -2.3% 1.1% -9.3% 1.3% 24.1% -1.8%

国有行 -1.6% 1.3% -7.9% 1.0% 22.9% -3.9%

股份行 -4.4% 0.6% -12.2% 2.0% 25.0% 1.0%

城商行 -3.3% 2.5% 11.4% -1.9% 27.6% 8.0%

农商行 -2.4% 1.9% -2.5% 1.1% 49.1% 4.2%
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图 3：2024 年样本上市银行生息资产及其细分类别同比增速及变动情况 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

有效需求仍待修复、化债扰动等因素影响下，贷款增速小幅下行，大小行之间走势分化。截至 24

年末，国有行贷款增速环比回落 0.3pct 至 8.8%，Q4 单季度新增贷款同比少增 1815 亿元，受地

方债务加速置换对贷款余额的扰动较大；样本股份行贷款增速低位下行 0.2pct至 4.4%，仍为各子

板块最低水平；但样本城农商行贷款增速环比改善，主要是江浙、重庆、青岛地区的银行贷款增

速上行，优质区域信贷需求或有望跑出阿尔法。 

 

图 4：样本上市银行贷款同比增速走势 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 

 

公司简称 生息资产 较24Q3变动 贷款总额 较24Q3变动 金融投资 较24Q3变动 同业资产 较24Q3变动 存放央行 较24Q3变动

工商银行 8.9% 0.5% 8.8% -0.2% 19.4% 4.0% 3.8% 16.5% -17.8% -17.3%

建设银行 5.7% -3.0% 8.3% -0.5% 10.8% 1.3% -19.6% -26.1% -16.1% -21.4%

农业银行 8.0% -4.5% 10.2% -0.4% 23.5% -3.1% -27.4% -3.7% -27.0% -43.0%

中国银行 8.1% 0.6% 8.2% -0.3% 16.8% 1.9% 12.7% 28.6% -15.7% -14.3%

邮储银行 8.3% -0.9% 9.4% -0.1% 11.4% 4.0% -6.3% -42.2% -1.7% -1.4%

交通银行 5.4% -0.5% 7.5% 0.8% 5.3% 1.5% 13.3% -12.1% -20.1% -10.9%

招商银行 10.0% 0.7% 5.8% 1.1% 15.0% 6.4% 60.6% -28.1% -15.9% -20.8%

兴业银行 2.9% -0.8% 5.0% -3.0% 3.6% 3.8% -11.6% -9.4% -5.6% 7.0%

浦发银行 4.3% -3.2% 7.4% -1.6% 5.0% 5.2% -0.8% -18.2% -23.4% -51.0%

中信银行 4.7% 0.6% 4.0% 1.0% 1.1% -0.5% 58.0% -0.5% -18.1% -8.0%

民生银行 1.8% -1.0% 1.5% 0.2% 5.6% -0.1% 12.7% -11.6% -26.9% -14.5%

光大银行 2.2% 1.4% 3.9% 0.3% -1.5% 3.2% 38.4% 7.6% -18.9% -5.8%

平安银行 3.2% -1.2% -1.0% 0.3% 14.8% -3.6% 1.6% -31.7% -2.1% 17.5%

浙商银行 4.7% -5.4% 8.2% 0.6% 5.5% -6.4% -10.6% -88.1% -21.3% -12.2%

重庆银行 12.9% 1.5% 12.3% 0.1% 23.9% 16.1% -25.5% -56.6% -13.8% -18.9%

郑州银行 8.2% 0.8% 7.5% -1.0% 8.0% 0.5% 19.9% 26.2% 10.0% 11.3%

青岛银行 14.3% -1.8% 13.5% 2.2% 13.1% -0.6% -14.4% -120.0% 58.3% 25.8%

渝农商行 5.1% 0.2% 5.6% 0.2% 4.9% 4.1% 10.3% -18.4% -8.2% -5.6%

常熟银行 9.5% -0.9% 8.3% -1.4% 8.0% -5.3% 35.2% 47.6% 22.2% 6.2%

无锡银行 9.1% 0.8% 9.5% 0.2% 6.5% 4.2% 35.2% -12.3% 4.0% 2.2%

张家港行 5.3% -0.8% 8.0% -0.3% -0.1% 3.8% 41.0% -125.2% -4.5% -9.4%

江阴银行 7.0% 1.1% 7.6% 1.4% 6.9% -0.3% -6.8% -2.1% 3.4% 6.4%

瑞丰银行 12.3% 3.0% 15.5% 5.7% 16.4% 5.4% -19.6% -15.0% -18.9% -22.2%

上市银行总计 6.9% -1.3% 7.7% -0.2% 13.3% 1.9% -2.0% -2.8% -17.1% -19.3%

国有行 7.6% -1.5% 8.8% -0.3% 16.2% 1.5% -8.3% 0.0% -17.5% -21.0%

股份行 4.5% -0.7% 4.4% -0.2% 6.0% 2.4% 17.8% -15.6% -16.9% -12.4%

城商行 11.9% 0.3% 11.0% 0.3% 16.1% 6.5% -13.2% -51.9% 15.6% 2.4%

农商行 6.7% 0.4% 7.6% 0.5% 5.8% 3.2% 11.4% -16.0% -1.9% -4.0%
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四季度政府债供给放量，样本上市银行进一步增配金融资产。截至24年末，各类型样本上市银行

金融投资规模增速均较 24Q3进一步提升。结构上看，OCI占比小幅提升 0.4pct，对应 AC占比的

下降。  

 

图 5：2024 年样本上市银行 AC、TPL 和 OCI 余额占比、同比增速及变动情况 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

存款增长有所修复，监管影响下同业负债增速明显回落，但银行对主动负债的依赖度依然较高。

截至 24年末，样本上市银行计息负债增速较 24Q3下行 1.4pct至 6.7%。其中，手工补息监管影

响消退、财政存款加速向企业存款转化等因素影响下，存款增速环比回升 1.2pct至 5.0%。结构上

看，对公活期存款占比较 24H1 下行 0.5pct，而个人活期存款占比小幅上行 0.2pct，或主要是 24

年 9 月末股市回暖带来的风险偏好提升；同业活期自律监管落地，同业负债增速环比大幅回落

16.0pct 至 16.6%，但存款缺口持续存在，银行对于主动负债的依赖度依然较高，应付债券（含

NCD）增速环比上行 2.1pct至 23.0%。  

  

占比 较24Q3变动 同比增速 较24Q3变动 占比 较24Q3变动 同比增速 较24Q3变动 占比 较24Q3变动 同比增速 较24Q3变动

工商银行 69.6% -1.1% 11.9% -0.3% 7.1% 1.1% 24.4% 14.4% 23.3% 0.0% 47.5% 19.1%

建设银行 69.5% -1.6% 9.2% -2.0% 5.7% 0.0% 1.7% -4.5% 24.7% 1.6% 18.2% 13.0%

农业银行 71.5% 1.6% 17.0% 2.6% 3.7% 0.0% -6.2% 5.5% 24.8% -1.6% 55.7% -37.4%

中国银行 40.3% -1.0% 0.3% 2.1% 7.2% -0.5% 9.1% 2.7% 52.5% 1.5% 35.1% 0.2%

邮储银行 71.7% -1.5% 8.0% 2.3% 17.1% 0.0% 15.3% 2.4% 11.2% 1.5% 31.8% 19.5%

交通银行 59.8% -0.3% 0.3% 0.8% 15.2% -1.3% 2.2% -0.5% 25.0% 1.5% 21.9% 4.1%

招商银行 52.9% -2.3% 11.0% 2.1% 16.8% 1.8% 17.3% 14.7% 30.3% 0.5% 21.3% 9.9%

兴业银行 54.9% 0.4% 5.3% 2.6% 26.7% -0.8% -3.6% 1.4% 18.4% 0.5% 10.1% 11.1%

浦发银行 47.2% -1.7% 4.4% 6.8% 24.6% -0.7% -11.4% -1.0% 28.2% 2.4% 26.7% 8.9%

中信银行 42.7% 2.3% 3.1% 13.8% 24.7% -2.1% 5.5% -10.3% 32.6% -0.2% -4.4% -13.5%

民生银行 61.7% -2.2% -3.3% -1.6% 15.7% 1.2% 17.8% 4.6% 22.5% 0.9% 28.5% 0.5%

光大银行 52.7% 1.7% -6.6% 0.1% 20.1% 0.5% 2.4% 21.5% 27.2% -2.3% 7.0% -5.8%

平安银行 49.2% 0.1% 1.6% -2.6% 39.4% 0.2% 39.8% 0.0% 11.4% -0.3% 8.5% -16.7%

浙商银行 44.5% -2.2% 1.3% -18.6% 21.7% -0.6% -1.8% 15.5% 33.9% 2.8% 17.5% -14.7%

重庆银行 48.7% -4.0% 6.2% 8.2% 18.6% 3.8% 138.8% 67.9% 32.7% 0.2% 20.8% 13.6%

郑州银行 73.2% 7.5% 20.1% 11.0% 16.1% -5.2% -20.2% -20.0% 10.7% -2.3% -6.2% -20.3%

青岛银行 38.2% 6.6% 85.0% 42.8% 25.0% -2.5% 9.8% -37.0% 36.8% -4.1% -18.2% -5.3%

渝农商行 47.3% -1.4% -7.6% 8.7% 13.5% 0.8% -23.7% 4.0% 39.2% 0.6% 48.1% -16.1%

常熟银行 53.2% 1.8% 3.2% -5.9% 11.3% -3.8% -23.5% -10.0% 35.5% 2.0% 35.0% -6.4%

无锡银行 52.9% 2.8% -8.4% 6.9% 14.1% 0.7% 31.0% 25.2% 33.0% -3.6% 29.9% -10.6%

张家港行 40.3% -2.2% 18.9% 1.9% 18.9% 2.5% 32.4% 14.7% 40.8% -0.3% -21.5% 2.2%

江阴银行 47.0% -1.0% 37.6% 28.3% 30.3% 12.5% 11.2% 29.1% 22.8% -11.5% -29.4% -52.7%

瑞丰银行 38.5% 1.8% 39.0% -6.8% 12.8% -0.3% 49.0% -2.8% 48.7% -1.6% -1.9% 9.0%

上市银行总计 61.4% -0.5% 8.5% 1.3% 11.8% 0.0% 7.3% 4.2% 26.8% 0.4% 29.9% 1.6%

国有行 65.3% -0.5% 10.2% 0.8% 7.7% 0.1% 9.3% 4.0% 27.0% 0.5% 37.0% 2.5%

股份行 51.4% -0.4% 2.6% 2.2% 23.0% -0.1% 5.6% 4.6% 25.6% 0.5% 13.6% 0.1%

城商行 51.5% 2.1% 23.7% 14.5% 20.0% -0.7% 27.8% -6.4% 28.5% -1.4% -1.2% 1.0%

农商行 47.2% -0.6% -1.3% 7.9% 14.7% 1.2% -11.2% 6.9% 38.1% -0.6% 26.5% -10.5%

公司简称
AC TPL OCI
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图 6：2024 年样本上市银行计息负债及其细分类别同比增速及变动情况 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 7：2024 年样本上市银行各类型存款余额占比、同比增速及变动情况 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

公司简称 计息负债 较24Q3变动 存款总额 较24Q3变动 应付债券 较24Q3变动 同业负债 较24Q3变动 向央行借款 较24Q3变动

工商银行 9.3% 0.8% 3.9% 2.1% 48.1% -10.1% 39.3% -13.2% -26.7% -7.9%

建设银行 5.7% -3.8% 3.7% 1.4% 25.9% -14.9% 18.1% -35.4% -18.4% -42.1%

农业银行 8.2% -4.9% 4.7% 1.4% 16.7% -6.3% 36.5% -57.9% -24.8% -30.7%

中国银行 7.7% 0.3% 5.5% 1.0% 14.1% -15.1% 30.2% 3.9% -10.0% 2.5%

邮储银行 8.5% -0.5% 9.5% -1.7% -7.3% 45.9% -12.0% -17.1% -22.7% -11.0%

交通银行 2.9% -1.0% 2.7% 1.7% 16.7% 8.8% 13.9% -7.5% -48.4% -41.2%

招商银行 9.7% 0.8% 11.5% 2.1% 26.2% 27.9% 14.4% 10.1% -49.8% -66.8%

兴业银行 2.4% -0.9% 7.7% 3.7% 21.7% 15.0% -7.2% -8.8% -70.2% -56.2%

浦发银行 4.6% -2.8% 3.2% -1.9% 40.4% 25.9% -4.7% -16.4% -49.7% -40.0%

中信银行 4.3% 1.4% 7.0% 4.2% 26.7% 6.8% -9.6% 4.9% -54.6% -111.6%

民生银行 0.8% -0.9% -0.8% 0.2% 39.2% 3.9% -7.8% 1.3% -20.0% -49.4%

光大银行 1.9% 1.7% -1.7% -0.1% 12.0% 7.8% 6.6% 1.7% -4.0% 12.7%

平安银行 0.6% -2.6% 3.7% 1.4% -4.5% -3.0% 10.4% -32.8% -58.8% -13.2%

浙商银行 4.9% -6.3% 2.6% -4.2% 36.8% 3.5% -2.0% -20.5% -35.1% -9.5%

重庆银行 12.5% 2.0% 13.5% 0.8% 24.9% 18.9% 1.2% 8.6% -12.7% -47.7%

郑州银行 7.2% 0.1% 12.1% 1.3% 8.0% 15.4% -20.5% -30.1% 13.2% 4.7%

青岛银行 13.4% -1.9% 11.9% -1.0% 10.6% 3.6% 14.1% -19.1% 54.9% 0.6%

渝农商行 4.6% 0.3% 5.1% 1.6% 43.6% 26.2% -20.0% -11.2% -3.9% -16.6%

常熟银行 10.9% -0.2% 15.6% -1.4% -35.8% -0.7% -11.8% 10.0% 1.6% -2.2%

无锡银行 9.5% 1.0% 9.5% -1.7% -66.4% 21.6% 314.0% 350.2% 2.6% -31.3%

张家港行 4.5% -1.5% 6.4% -1.1% -28.5% -17.0% 3.8% 2.0% 6.2% 4.3%

江阴银行 6.7% 1.3% 9.1% 2.6% -58.2% -0.7% 44.6% 55.4% -45.3% -88.6%

瑞丰银行 11.4% 3.3% 12.8% 4.8% 31.0% 56.4% -0.7% -44.3% -0.9% -7.4%

上市银行总计 6.7% -1.4% 5.0% 1.2% 23.0% 2.1% 16.6% -16.0% -28.3% -30.3%

国有行 7.5% -1.7% 4.8% 1.2% 22.7% -5.5% 28.8% -23.8% -21.8% -23.7%

股份行 4.0% -0.6% 5.2% 1.3% 23.8% 10.6% -2.9% -5.5% -46.4% -46.0%

城商行 11.1% 0.2% 12.5% 0.3% 16.2% 14.0% -2.9% -12.4% 5.5% -24.9%

农商行 6.5% 0.5% 8.1% 1.0% 26.0% 20.4% -11.1% -3.3% -5.4% -19.1%

占比 较24H1变动 同比增速 较24H1变动 占比 较24H1变动 同比增速 较24H1变动 占比 较24H1变动 同比增速 较24H1变动 占比 较24H1变动 同比增速 较24H1变动

工商银行 20.9% -0.9% -2.8% 4.3% 24.4% -1.1% -5.6% -4.4% 18.9% 0.6% 6.2% 3.8% 35.2% 1.4% 15.2% 2.8%

建设银行 22.5% -0.3% -1.7% 6.7% 18.0% -2.2% -5.6% -10.5% 20.6% -0.1% 4.9% 0.0% 36.9% 0.7% 11.8% -0.2%

农业银行 17.6% -0.7% -5.5% 4.7% 16.7% -1.0% -1.6% -10.5% 23.3% 0.5% 4.1% 3.1% 39.5% 0.7% 12.5% -0.1%

中国银行 23.1% 0.6% -2.1% 7.0% 25.0% -0.8% 6.5% -8.0% 17.5% 0.0% 10.1% 2.1% 30.7% 0.6% 9.9% -1.1%

邮储银行 5.9% -0.4% 2.6% 6.0% 4.9% 0.2% 30.3% -13.3% 21.2% 0.8% 2.9% 1.2% 68.0% -0.6% 11.1% -3.9%

交通银行 22.7% 0.2% -4.3% 5.6% 34.0% -1.2% -1.8% -0.2% 11.0% -0.3% 7.3% -0.8% 32.2% 1.3% 12.4% 2.4%

招商银行 30.5% -0.5% 4.8% 9.0% 25.2% 0.1% 13.7% 0.2% 21.8% 0.8% 8.2% 12.6% 22.6% -0.4% 23.3% -17.4%

兴业银行 29.4% 0.2% 10.4% 7.9% 33.8% 0.6% 2.2% 13.0% 8.0% 0.1% 17.9% 0.8% 20.2% 1.2% 14.4% -1.8%

浦发银行 31.5% -3.3% -10.7% -7.1% 37.8% 2.9% 10.1% 13.2% 8.1% -0.6% 17.1% 9.8% 22.5% 1.0% 10.6% 2.6%

中信银行 34.4% -3.4% -8.4% -2.2% 35.7% 3.4% 18.2% 21.9% 7.6% -0.5% 29.2% 2.3% 21.1% 0.8% 8.6% 6.5%

民生银行 24.7% 3.2% 2.6% 22.2% 44.6% -2.0% -7.3% -4.5% 9.3% -0.6% 34.1% 9.5% 21.2% -0.5% -1.0% -3.0%

光大银行 19.2% -1.8% -21.2% 1.2% 36.9% 0.6% 0.5% 4.8% 7.6% -1.0% 20.8% -3.4% 24.7% 0.8% 3.4% 4.3%

平安银行 23.6% 0.3% -7.7% 7.0% 40.0% -0.6% 9.0% -6.1% 10.1% -0.8% 23.3% -11.5% 26.3% 1.1% 1.3% -3.6%

浙商银行 23.0% 1.1% -33.5% 11.9% 60.8% -1.3% 25.7% -23.8% 3.4% 0.2% 24.0% 15.4% 12.7% 0.2% 10.4% -17.5%

重庆银行 11.7% -1.0% -15.9% -0.7% 28.7% -2.7% 1.9% -5.7% 5.1% 0.6% 14.5% 10.9% 49.0% 0.8% 25.3% 0.4%

郑州银行 18.3% -1.1% -13.5% -2.6% 21.2% -0.1% 19.3% 6.0% 7.3% -2.4% -8.2% -9.8% 46.7% 4.6% 38.2% 6.9%

青岛银行 19.2% -4.1% -7.6% -5.4% 29.9% 2.5% 20.3% 11.8% 7.7% 0.4% 10.9% 4.8% 43.2% 1.3% 17.7% -5.9%

渝农商行 9.8% 0.4% -3.1% 7.1% 3.9% -0.1% -20.0% 8.3% 16.3% 1.2% 5.5% 2.0% 69.5% -1.2% 8.9% -1.3%

常熟银行 9.8% -0.7% -0.4% 14.6% 9.4% 0.5% 10.9% 8.2% 8.3% 0.3% 5.6% 67.2% 62.9% -0.1% 19.8% -6.9%

无锡银行 13.2% -4.4% -11.0% -38.7% 16.2% 2.5% -13.4% 19.2% 9.0% 0.4% 6.4% -2.2% 52.8% 0.5% 20.2% -0.4%

张家港行 12.0% 0.6% -11.8% 9.9% 17.0% 0.2% 9.1% 2.1% 8.7% 0.5% 7.9% 7.3% 54.3% 1.1% 13.4% 0.9%

江阴银行 18.6% 1.3% 7.7% 15.7% 14.2% 2.0% 14.2% 24.2% 11.3% 0.8% 7.0% 2.0% 48.9% -0.8% 15.0% -1.0%

瑞丰银行 18.0% -2.5% -3.8% 3.9% 7.0% 0.2% 13.4% 11.6% 10.9% 0.5% 13.3% -7.4% 59.4% -0.4% 13.8% -4.9%

上市银行总计 21.2% -0.5% -3.5% 5.4% 23.4% -0.7% 1.6% -3.0% 17.7% 0.2% 6.9% 2.8% 35.7% 0.7% 12.2% -0.5%

国有行 19.4% -0.4% -2.9% 5.6% 20.0% -1.1% -1.4% -6.9% 19.7% 0.3% 5.6% 2.1% 39.1% 0.8% 12.3% -0.2%

股份行 28.3% -0.7% -4.8% 5.1% 35.9% 0.6% 7.8% 4.9% 11.2% -0.1% 16.1% 7.2% 22.0% 0.5% 10.2% -2.6%

城商行 16.3% -2.1% -12.0% -3.3% 26.7% -0.2% 12.3% 3.1% 6.6% -0.4% 4.4% 0.8% 46.3% 2.2% 26.5% 0.2%

农商行 11.8% -0.4% -3.5% 3.4% 8.3% 0.5% -3.4% 12.6% 12.8% 0.8% 6.4% 16.7% 62.9% -0.6% 12.5% -2.0%

公司简称
对公活期存款 对公定期存款 个人活期存款 个人定期存款
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三、息差收窄幅度可控，负债成本优化空间可观 

净息差边际收窄 1bp。我们测算 24年样本上市银行净息差为 1.45%，相比 23年收窄 21bp，相比

24Q3仅收窄 1bp，各子板块净息差收窄幅度均可控。部分个股净息差边际企稳回升，包括江阴银

行、张家港行和渝农商行。 

 

图 8：样本上市银行净息差及变动情况 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

资产端收益率延续下行，负债成本改善空间可观。测算 24 年样本上市银行生息资产收益率为

3.19%，相比 23年、24H1分别下行 29bp、9bp；计息负债成本率为 1.96%，相比 23年、24H1

分别改善 22bp、7bp。往后看，考虑到 24 年 LPR 下调、存量按揭利率下调以及新发放贷款利率

的继续下行，资产端收益率仍处于下行通道，但存款挂牌利率多次下调后，伴随前期高息定存迎

来集中到期，负债成本改善空间依然可观，有望继续支撑息差。 

  

公司简称 23A 24Q1 24H1 24Q3 24A 24A较24Q3(BP) 24A较23A(BP)

工商银行 1.67% 1.48% 1.43% 1.43% 1.42% -1 -25

建设银行 1.75% 1.57% 1.54% 1.52% 1.51% -1 -24

农业银行 1.62% 1.44% 1.45% 1.45% 1.42% -3 -20

中国银行 1.64% 1.44% 1.44% 1.41% 1.40% -1 -24

邮储银行 2.05% 1.92% 1.91% 1.89% 1.87% -2 -18

交通银行 1.30% 1.27% 1.29% 1.28% 1.27% -1 -3

招商银行 2.19% 2.02% 2.00% 1.99% 1.98% -1 -21

兴业银行 1.94% 1.87% 1.86% 1.84% 1.82% -2 -12

浦发银行 1.48% 1.46% 1.42% -4

中信银行 1.82% 1.70% 1.77% 1.79% 1.77% -2 -5

民生银行 1.48% 1.38% 1.38% 1.40% 1.39% -1 -9

光大银行 1.54% 1.54%

平安银行 2.47% 2.01% 1.96% 1.93% 1.87% -6 -60

浙商银行 1.84% 1.82% 1.80% 1.71% -9

重庆银行 1.42% 1.35%

郑州银行 1.80% 1.72%

青岛银行 1.84% 1.77% 1.77% 1.75% 1.73% -2 -11

渝农商行 1.77% 1.64% 1.63% 1.61% 1.61% 0 -16

常熟银行 2.95% 2.83% 2.79% 2.75% 2.71% -4 -24

无锡银行 1.51% 1.51%

张家港行 2.03% 1.75% 1.67% 1.61% 1.62% 1 -41

江阴银行 2.07% 1.70% 1.76% 1.74% 1.76% 2 -31

瑞丰银行 1.75% 1.60% 1.54% 1.52%

上市银行总计（测算） 1.65% 1.48% 1.47% 1.46% 1.45% -1 -21

国有行（测算） 1.62% 1.45% 1.44% 1.42% 1.42% 0 -21

股份行（测算） 1.73% 1.55% 1.55% 1.55% 1.53% -2 -20

城商行（测算） 1.76% 1.57% 1.54% 1.49% 1.48% -1 -28

农商行（测算） 1.85% 1.66% 1.64% 1.64% 1.64% 0 -21
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图 9：2024 年样本上市银行生息资产收益率、计息负债成本率及变动情况 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 

四、不良率及前瞻指标较为稳定，主要压力仍在小微
和零售板块 

不良率稳中有降，不良认定标准相对稳定。截至24年末，样本上市银行加权平均不良率为 1.25%，

较 24Q3 下行 1bp，一是不良生成趋势可控，二是核销力度保持在较高水平。个股当中，郑州银

行、浙商银行、江阴银行不良率改善幅度较大。以逾期 90天以上贷款与不良贷款的比值衡量不良

认定的严格程度，24年末较 24H1小幅下降 0.1pct至 73.4%。 

  

公司简称 生息资产收益率 较24H1变动（BP） 计息负债成本率 较24H1变动（BP）

工商银行 3.17% -11 1.94% -10

建设银行 3.18% -9 1.85% -7

农业银行 3.12% -10 1.85% -7

中国银行 3.34% -10 2.12% -7

邮储银行 3.32% -8 1.47% -4

交通银行 3.37% -11 2.26% -10

招商银行 3.50% -10 1.64% -8

兴业银行 3.72% -12 2.17% -8

浦发银行 3.57% -14 2.20% -9

中信银行 3.73% -10 2.02% -10

民生银行 3.55% -9 2.27% -11

光大银行 3.73% -10 2.28% -9

平安银行 3.97% -19 2.14% -11

浙商银行 3.77% -17 2.25% -8

重庆银行 3.80% -12 2.58% -7

郑州银行 3.87% -13 2.24% -6

青岛银行 3.94% -13 2.18% -7

渝农商行 3.37% -12 1.86% -9

常熟银行 4.77% -12 2.23% -3

无锡银行

张家港行 3.56% -15 2.16% -8

江阴银行 3.44% -4 1.89% -5

瑞丰银行

上市银行总计（测算） 3.19% -9 1.96% -7

国有行（测算） 3.13% -8 1.93% -6

股份行（测算） 3.37% -11 2.05% -9

城商行（测算） 3.63% -11 2.31% -5

农商行（测算） 3.41% -6 1.99% -6
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图 10：2024 年样本上市银行不良贷款余额、不良贷款率、逾期 90 天以上贷款/不良贷款及变动情况 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 注：汇总不良率为加权平均值，后同 

 

分领域来看，对公贷款不良率延续改善，主要领域风险可控。截至24年末，样本上市银行对公贷

款加权平均不良率为 1.41%，较 24H1下行 5bp。1）对公房地产：不良生成压力最大的阶段已过，

伴随存量不良资产的持续核销处置，不良率较 24H1大幅下降 23bp至 4.15%。2）城投：24Q4以

来地方化债加速推进，托底相关资产质量，截至 24年末，租赁和商务服务业不良率较 24H1下降

12bp 至 1.30%，基建三行业不良率下降 7bp 至 0.60%。3）制造业：风险表现平稳，不良率较

24H1 下降 4bp 至 1.41%。4）批发和零售业：不良率较 24H1 上行 20bp至 2.62%，主要是国有

行不良率有所抬升，但在银行资产中的占比较低，预计对整体资产质量的影响可控。 

  

公司简称
不良贷款余额（亿

元）
较24Q3变动（亿元） 不良贷款率 较24Q3变动（BP）

逾期90天以上贷款/

不良贷款
较24H1变动

工商银行 3,795 15 1.34% -1 74.9% 8.3%

建设银行 3,447 -22 1.34% -1 74.4% 8.2%

农业银行 3,222 -27 1.30% -2 59.9% 7.6%

中国银行 2,688 -13 1.25% -1 66.3% -31.3%

邮储银行 803 49 0.90% 4 83.0% 4.1%

交通银行 1,117 2 1.31% -1 67.8% -1.2%

招商银行 656 21 0.95% 1 75.7% -2.8%

兴业银行 615 -6 1.07% -1 84.9% 7.0%

浦发银行 732 -7 1.36% -2 86.2% -2.5%

中信银行 665 5 1.16% -1 74.5% -4.8%

民生银行 656 0 1.47% -1 99.7% -5.7%

光大银行 493 7 1.25% 0 88.9% -1.4%

浙商银行 255 -5 1.38% -5 82.8% -5.0%

重庆银行 55 0 1.25% -1 87.3% 0.4%

郑州银行 69 -2 1.79% -7 189.9% 43.7%

青岛银行 39 0 1.14% -3 89.1% 3.9%

渝农商行 84 0 1.18% 1 76.7% 1.2%

常熟银行 19 0 0.77% 0 78.5% -3.8%

无锡银行 12 0 0.78% 0 72.7% 9.0%

张家港行 13 0 0.94% 1 87.3% -0.3%

江阴银行 11 0 0.86% -4 62.3% -16.2%

瑞丰银行 13 1 0.97% 0 75.0% -1.0%

上市银行总计 19,813 16 1.25% -1 73.4% -0.1%

国有行 15,071 4 1.28% -1 70.0% 0.3%

股份行 4,428 12 1.19% -1 82.9% -2.0%

城商行 163 -2 1.39% -4 131.4% 19.0%

农商行 151 1 1.01% 0 76.4% -0.4%
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图 11：2024 年样本上市银行对公贷款主要领域不良率及变动情况 

 

数据来源：Wind，公司公告，东方证券研究所 

 

个贷及小微领域不良率继续上行，但政策呵护下后续风险暴露有望更为平滑。截至 24 年末，样

本上市银行零售贷款加权平均不良率为 1.18%，较 24H1 上行 16bp。具体来看，1）按揭贷：不

良率较 24H1上行 11bp至 0.67%，考虑到抵押物价值仍较为充足，以及政策助力房地产市场企稳

回升，预计整体风险可控。2）消费贷及信用卡：不良率分别较 24H1上行 15bp、1bp至 1.45%、

2.35%，但一是不良处置周期相对较快（股份行信用卡不良率边际已经有所改善），二是今年以

来政策发力提振消费，特别是消费信贷续贷工作的优化有助于平滑风险暴露。3）个人经营贷：

不良率较 24H1上行 29bp至 1.50%，资产质量压力依然较大，但 24 年 9月小微无还本续贷政策

进一步优化，有望以时间换空间。此外小微贷款抵质押率较高，实际损失率亦较为可控。 

  

对公贷款 对公房地产
商务和租赁服

务业
基建 制造业 批发和零售业 对公贷款 对公房地产

商务和租赁服

务业
基建 制造业 批发和零售业

工商银行 1.58% 4.99% 1.52% 0.52% 1.87% 4.87% -11                 -36                 -34                 -13                 -8                   87                  

建设银行 1.65% 4.79% 1.71% 1.07% 1.72% 2.49% -4                   -41                 -3                   27                  20                  37                  

农业银行 1.58% 5.40% 1.77% 0.82% 1.57% 2.32% -12                 -2                   -15                 -9                   -14                 -7                   

中国银行 1.26% 4.94% 1.36% 0.58% 1.08% -7                   0                    -0                   -10                 -17                 

邮储银行 0.54% 1.94% 0.36% 0.15% 0.70% 1.31% -                 -31                 -27                 -14                 9                    27                  

交通银行 1.47% 4.85% 0.71% 0.45% 1.43% 2.97% -7                   -12                 2                    -6                   -22                 35                  

招商银行 1.06% 4.94% 0.41% 0.19% 0.49% 1.07% -7                   -18                 -35                 -6                   1                    39                  

兴业银行 1.54% 0.69% 0.31% 0.72% 3.62% 46                  -21                 2                    -7                   38                  

浦发银行 1.34% 2.50% 0.63% 0.37% 1.87% 2.28% -14                 -24                 -21                 -26                 67                  -31                 

中信银行 1.19% 2.21% 1.03% 0.25% 1.87% 2.08% -6                   -9                   20                  2                    -29                 32                  

民生银行 1.26% 5.01% 0.34% 0.36% 1.16% 1.44% -6                   -28                 -35                 -4                   -2                   50                  

光大银行 1.24% 4.28% 0.85% 0.64% 1.28% 2.56% 6                    -23                 39                  -67                 32                  

平安银行 0.79% 1.79% 0.06% 0.92% 0.83% 13                  53                  -1                   25                  -36                 

浙商银行 1.36% 1.55% 1.11% 1.17% 1.47% 2.23% -2                   29                  -62                 -7                   35                  66                  

重庆银行 0.90% 5.63% 0.15% 0.07% 2.19% 2.24% -9                   -15                 2                    -7                   -95                 -33                 

郑州银行 2.05% 9.55% 1.06% 0.04% 3.06% 2.43% -3                   269                3                    3                    -282               -28                 

青岛银行 0.87% 2.07% 0.04% 2.24% 1.26% -5                   -10                 2                    -56                 -8                   

渝农商行 1.04% 0.67% 0.27% 1.47% 2.55% -3                   11                  -13                 65                  -54                 

常熟银行 0.65% 0.43% 0.88% 1.33% -1                   9                    -6                   57                  

无锡银行

张家港行

江阴银行

瑞丰银行 0.05% 0.45% 0.76% -12                 10                  -4                   

上市银行 1.41% 4.15% 1.30% 0.60% 1.41% 2.62% -5                   -23                 -12                 -7                   -4                   20                  

国有行 1.47% 4.79% 1.48% 0.65% 1.49% 2.90% -8                   -21                 -12                 -8                   -8                   36                  

股份行 1.19% 2.92% 0.71% 0.32% 1.19% 2.05% 2                    -18                 -13                 -7                   9                    -3                   

城商行 1.26% 5.72% 0.50% 0.05% 2.35% 1.95% -6                   77                  -0                   2                    -113               -20                 

农商行 0.96% 0.67% 0.27% 1.27% 2.13% -1                   -                 13                  -13                 56                  -96                 

不良率 较24H1变动（bp）



 
 
 

银行行业深度报告 —— 业绩改善，扩表放缓，不良平稳 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

13 

 

图 12：2024 年样本上市银行零售贷款主要领域不良率及变动情况 

 

数据来源：Wind，公司公告，东方证券研究所 

 

前瞻性指标总体稳健，农商行不良生成压力有所上行。截至24年末，样本上市银行关注率、逾期

率分别为 1.71%、1.41%，分别较 24H1下行 1bp、上行 2bp；我们测算不良净生成率较 24H1下

行 3bp至 0.59%，但农商行上行 13bp，或受小微等领域风险扰动，不良生成压力相对较大。 

 

  

个人贷款 按揭贷 消费贷 经营贷 信用卡 个人贷款 按揭贷 消费贷 经营贷 信用卡

工商银行 1.15% 0.73% 2.39% 1.27% 3.50% 25                       13                       74                       36                       47                       

建设银行 0.98% 0.63% 1.09% 1.59% 2.22% 14                       9                         19                       2                         36                       

农业银行 1.03% 0.73% 1.55% 1.55% 1.46% 24                       15                       38                       78                       4                         

中国银行 0.97% 0.61% 1.73% 9                         

邮储银行 1.28% 0.55% 1.34% 2.21% 1.48% 14                       5                         -21                      33                       -25                      

交通银行 1.08% 0.58% 1.12% 1.21% 2.34% 10                       10                       33                       2                         

招商银行 0.96% 0.79% 1.04% 0.79% 1.75% 4                         39                       -                      16                       -3                        

兴业银行 1.35% 0.60% 0.80% 3.64% -7                        -5                        -                      -24                      

浦发银行 1.61% 0.95% 2.28% 1.87% 2.45% 7                         20                       27                       -11                      

中信银行 1.25% 2.51% -5                        -6                        

民生银行 1.80% 0.96% 1.54% 3.28% 11                       13                       16                       4                         

光大银行

平安银行 1.39% 0.47% 1.35% 1.02% 2.56% -3                        3                         -11                      19                       -14                      

浙商银行 1.78% -7                        

重庆银行 2.71% 1.49% 1.05% 5.70% 3.04% 27                       41                       -37                      33                       58                       

郑州银行 1.56% 1.04% 0.77% 2.25% 2.55% -8                        -8                        -19                      -6                        33                       

青岛银行 2.02% 7                         

渝农商行 1.60% 1.15% 1.67% 2                         10                       -11                      

常熟银行 0.94% 0.38% 0.86% 0.95% 4.14% 3                         -6                        -                      4                         140                     

无锡银行

张家港行

江阴银行

瑞丰银行

上市银行 1.18% 0.67% 1.45% 1.50% 2.35% 16                       11                       15                       29                       1                         

国有行 1.07% 0.66% 1.48% 1.61% 2.21% 18                       10                       17                       34                       13                       

股份行 1.49% 0.77% 1.41% 1.18% 2.53% 14                       17                       13                       16                       -8                        

城商行 2.12% 1.29% 0.90% 3.50% 2.97% 9                         19                       -26                      3                         54                       

农商行 1.39% 1.05% 0.86% 1.36% 4.14% -1                        15                       -                      -2                        140                     

不良率 较24H1变动（bp）
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图 13：2024 年样本上市银行关注率、逾期率、测算不良净生成率及变动情况 

 

数据来源：Wind，公司公告，东方证券研究所 

 

信用成本率小幅下行，风险抵补能力保持充足，农商行拨备指标降幅相对较大。截至 24 年末，

测算样本上市银行信用成本率较 24Q3 下行 9bp 至 0.65%，但也需关注信用成本进一步下行空间

的有限性。拨备覆盖率、拨贷比分别较 24Q3 下降 2.9pct、6bp 至 236.4%、2.96%，风险抵补能

力整体保持充足，其中农商行分别下降 13.9pct、14bp，同样指向相对较大的资产质量压力。 

  

公司简称 关注率
较24H1变动
（BP）

逾期率
较24H1变动
（BP）

测算不良净生成率
较24H1变动
（BP）

工商银行 2.02% 10 1.43% 9 0.41% -3

建设银行 1.89% -18 1.28% 1 0.31% -13

农业银行 1.40% -2 1.18% 11 0.41% -9

中国银行 1.47% 4 1.19% -2 0.48% 3

邮储银行 0.95% 13 1.19% 13 0.43% 7

交通银行 1.57% -9 1.38% -7 0.51% 3

招商银行 1.29% 6 1.33% -8 0.85% 6

兴业银行 1.71% -2 1.59% 14 1.12% -3

浦发银行 2.35% 5 2.06% -6 1.12% 5

中信银行 1.64% 2 1.79% -7 1.11% -14

民生银行 2.70% -7 2.09% -9 1.17% 16

光大银行 1.84% -15 2.02% -19 1.25% -20

浙商银行 2.41% 20 1.81% -36 0.77% -20

重庆银行 2.64% -46 1.73% -16 0.80% 12

郑州银行 2.02% -22 5.04% 39 1.13% 100

青岛银行 0.56% -2 1.42% -13 0.49% -3

渝农商行 1.46% 6 1.32% -20 0.89% 7

常熟银行 1.49% 13 1.43% -12 1.37% 15

无锡银行 0.55% 5 0.89% 10 0.84% 28

张家港行 1.56% -11 1.92% 2 1.31% 30

江阴银行 1.22% -15 1.35% 8 1.29% 28

瑞丰银行 1.45% -11 1.69% -8 0.55% -3

上市银行总计 1.71% -1 1.41% 2 0.59% -3

国有行 1.65% -1 1.28% 5 0.41% -4

股份行 1.90% 1 1.78% -5 1.14% -2

城商行 1.83% -25 2.74% 3 0.82% 38

农商行 1.36% 2 1.38% -10 1.00% 13
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图 14：2024 年样本上市银行测算信用成本率、拨贷比、拨备覆盖率及变动情况 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 15：样本上市银行信用成本率与不良净生成率差值（测算） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 

公司简称 测算信用成本率 较24Q3变动（BP） 拨贷比 较24Q3变动（BP） 拨备覆盖率 较24Q3变动

工商银行 0.47% -17 2.88% -9 214.9% -5.4%

建设银行 0.49% -10 3.13% -7 233.6% -3.4%

农业银行 0.55% -19 3.89% -10 299.6% -2.7%

中国银行 0.50% -6 2.51% 0 200.6% 1.7%

邮储银行 0.33% 3 2.58% -2 286.2% -15.7%

交通银行 0.66% -8 2.65% -5 201.9% -1.9%

招商银行 0.61% -12 3.91% -15 412.0% -20.2%

兴业银行 1.08% -6 2.54% 2 237.8% 4.2%

浦发银行 1.33% -6 2.54% 1 187.0% 3.1%

中信银行 1.09% -14 2.43% -10 209.4% -6.6%

民生银行 1.04% 9 2.09% -8 141.9% -4.3%

光大银行 1.05% 20 2.26% 12 180.6% 9.9%

平安银行 1.46% 20 2.66% -1 250.7% -0.5%

浙商银行 1.59% -3 2.47% -4 178.7% 3.3%

重庆银行 0.77% -10 3.06% -9 245.1% -5.1%

郑州银行 1.92% 47 3.28% 18 183.0% 16.8%

青岛银行 1.10% -21 2.75% -12 241.3% -4.4%

渝农商行 0.87% 14 4.29% 9 363.4% 4.9%

常熟银行 0.85% -10 3.85% -21 500.5% -27.9%

无锡银行 0.49% -11 3.57% -33 457.6% -41.7%

张家港行 0.70% -18 3.53% -28 376.0% -34.6%

江阴银行 0.46% -66 3.18% -89 369.3% -82.8%

瑞丰银行 0.94% -27 3.11% -9 320.9% -9.1%

上市银行总计 0.65% -9 2.96% -6 236.4% -2.9%

国有行 0.50% -12 3.03% -6 237.6% -3.3%

股份行 1.08% -1 2.70% -3 228.0% -1.3%

城商行 1.25% 6 3.03% -2 217.7% 5.0%

农商行 0.78% -5 3.88% -14 385.8% -13.9%
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五、资本充足率边际改善，年度分红比例稳中有升 

资本充足率边际改善，农商行改善幅度最大。截至 24年末，样本上市银行核心一级资本充足率、

一级资本充足率、资本充足率分别为 11.9%、13.5%和 17.1%，均较 24Q3改善 10bp，其中样本

农商行改善超 40bp，一是风险加权资产增速边际下降（相比 24Q3下降 0.5pct），二是 24Q4个

别农商行转债转股增厚了资本。个股层面，浦发银行、浙商银行核心一级资本充足率安全垫不足

100bp，在外源性补充渠道受限的情况下，利润增长的动力或较强。 

 

图 16：2024 年样本上市银行各级资本充足率、变动情况及安全边际 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

24 年年度分红比例稳中有升，银行板块高股息优势牢固。按照分母为归母净利润口径，样本上市

银行整体的 24 年年度分红比例为 29.77%，相比 23 年年度分红比例略有提升，六大行以及招商

银行、渝农商行分红比例超过 30%。在业绩总体稳健、资本充足率边际改善的背景下，银行板块

高股息优势依然突出。 

  

公司简称
核心一级资本充
足率（%）

较24Q3变动
（BP）

安全边际（BP）
一级资本充足率

（%）
较24Q3变动
（BP）

安全边际（BP）
资本充足率
（%）

较24Q3变动
（BP）

安全边际（BP）

工商银行 14.1 15 510 15.4 13 536 19.4 14 739

建设银行 14.5 38 548 15.2 21 521 19.7 34 769

农业银行 11.4 0 242 13.6 15 363 18.2 14 619

中国银行 12.2 -3 320 14.4 2 438 18.8 -25 676

邮储银行 9.6 14 156 11.9 18 289 14.4 21 344

交通银行 10.2 -5 174 12.1 -9 261 16.0 -20 452

招商银行 14.9 13 661 17.5 49 823 19.1 38 780

兴业银行 9.8 5 150 11.2 3 198 14.3 1 303

浦发银行 8.9 5 92 10.0 4 104 13.2 62 219

中信银行 9.7 22 172 11.3 -35 226 13.4 -42 236

民生银行 9.4 6 161 11.0 24 225 12.9 23 214

光大银行 9.8 15 207 12.0 15 323 14.1 24 338

平安银行 9.1 -21 137 10.7 -24 194 13.1 -28 236

浙商银行 8.4 -1 88 9.6 -5 111 12.6 -10 211

重庆银行 9.9 -14 238 11.2 -17 270 14.5 -22 396

郑州银行 8.8 -21 126 10.8 -27 231 12.1 -23 156

青岛银行 9.1 21 161 10.7 18 217 13.8 65 330

渝农商行 14.2 41 674 14.9 43 643 16.1 43 562

常熟银行 11.2 60 368 11.2 61 274 14.2 24 369

无锡银行 11.8 40 429 13.0 39 445 14.1 48 357

张家港行 11.1 121 358 12.4 120 390 13.6 88 307

江阴银行 14.1 -10 659 14.1 -10 560 15.2 -12 472

瑞丰银行 13.7 43 617 13.7 43 518 14.9 44 437

上市银行总计 11.9 10 13.5 10 17.1 10

国有行 12.6 11 14.2 12 18.4 9

股份行 10.2 9 11.9 7 14.3 13

城商行 9.3 -7 10.9 -10 13.5 2

农商行 13.2 47 13.8 48 15.2 40
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图 17：样本上市银行现金分红金额及比例 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  注：现金分红比例=现金分红总额 / 归属母公司股东的净利润 

 

 

六、投资建议 

当前进入稳增长政策密集落地期，宽货币先行，宽财政紧随，地方化债显著提速，对 25年银行基

本面产生深刻影响；财政政策力度加码，支撑社融信贷并提振经济预期，顺周期品种有望受益；

广谱利率下行区间，银行净息差短期承压，但高息存款进入集中重定价周期叠加监管对高息揽存

行为持续整治，对 25 年银行息差形成重要呵护；25 年是银行资产质量夯实之年，政策托底下，

房地产、城投资产风险预期有望显著改善，风险暴露和处置较为充分的部分个贷品种也有望迎来

资产质量拐点。 

现阶段关注两条投资主线： 

1、高股息品种，建议关注工商银行(601398，未评级)、建设银行(601939，未评级)、农业银行

(601288，未评级)、江苏银行(600919，买入)。 

2、风险预期改善，以及一季度受债券市场调整扰动较小，基本面确定性较强的品种，建议关注

重庆银行(601963，未评级)、渝农商行(601077，买入)、宁波银行(002142，买入)、上海银行

(601229，未评级)、招商银行(600036，未评级)。 

 

 

2022A 2023A 2024H1 2024A 2022 2023 2024H1 2024A

工商银行 1,082 1,092 511 587 30.01% 30.00% 29.98% 30.00%

建设银行 973 1,000 493 515 30.03% 30.06% 29.97% 30.02%

农业银行 778 808 407 439 30.01% 30.00% 29.98% 30.01%

中国银行 683 696 356 358 30.03% 30.01% 29.98% 30.00%

邮储银行 256 259 146 113 30.01% 30.00% 30.00% 30.00%

交通银行 277 278 135 146 30.06% 30.03% 29.85% 30.08%

招商银行 438 497 0 504 31.76% 33.92% 33.99%

兴业银行 247 216 0 220 27.01% 28.02% 28.52%

浦发银行 94 94 0 120 18.36% 25.67% 26.59%

中信银行 161 174 99 96 25.94% 26.01% 27.82% 28.37%

民生银行 94 95 57 27 26.57% 26.40% 25.33% 26.03%

光大银行 112 102 61 50 25.05% 25.06% 25.09% 26.78%

平安银行 55 140 48 70 12.15% 30.04% 18.45% 26.51%

浙商银行 45 45 0 43 32.80% 29.93% 28.21%

重庆银行 14 14 0 9 28.19% 28.76% 16.84%

郑州银行 0 0 0 2 0.00% 0.00% 9.69%

青岛银行 9 9 0 9 30.21% 26.24% 21.84%

渝农商行 31 33 22 13 30.00% 30.05% 30.00% 30.05%

常熟银行 7 7 0 8 24.97% 20.88% 19.77%

无锡银行 4 4 0 5 21.50% 19.95% 21.44%

张家港行 4 4 0 5 25.80% 24.28% 26.02%

江阴银行 4 5 0 5 24.19% 24.77% 24.17%

瑞丰银行 2 4 0 4 14.82% 20.45% 20.42%

上市银行总计 5,369 5,577 2,335 3,348 28.86% 29.75% 24.21% 29.77%

国有行 4,048 4,133 2,048 2,158 30.02% 30.02% 29.97% 30.01%

股份行 1,246 1,363 265 1,131 25.86% 29.28% 10.14% 29.51%

城商行 23 23 0 20 22.21% 22.74% 0.00% 17.54%

农商行 52 57 22 39 26.45% 25.96% 17.06% 25.92%

名称
现金分红比例现金分红总额（亿元）
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七、风险提示 

1、货币政策超预期收紧。若货币政策超预期收紧，则银行的财富管理业务、金融市场业务收入

可能下滑，导致非息收入承压； 

2、财政政策不及预期。财政发力力度和节奏预计对经济修复产生较大影响，若财政政策不及预

期，信贷需求修复或面临压力，进而影响银行经营业绩； 

3、房地产等重点领域风险蔓延。若重点领域风险蔓延，银行相关资产质量可能恶化，造成信用

成本上行。 
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减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股
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存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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