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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

A 股量化选股： 

基于动量+盈利的选股模型，近期模型输出的个股有：东方盛虹、

中国中车、宁德时代等。 

 

A 股行业轮动模型： 

模型从资金、估值、情绪、动量、超买超卖和盈利，共 6 个因子

共同构建打分体系，用以研判行业综合评分。 

基于该模型，商贸零售、建筑装饰、传媒等综合评分较高，银

行、煤炭、医药生物等得分较低。 

 

A 股外资监测： 

➢ 行业净流入前五：银行、食品饮料、交通运输、电子、建筑装

饰； 

➢ 行业净流出前五：医药生物、传媒、电力设备、机械设备、有色

金属； 

➢ 个股净流入前五：贵州茅台、招商银行、中国平安、宁德时代、

兴业银行； 

➢ 中小市值增持较大的个股有：郑州煤电、内蒙新华、智慧农业等

个股。 

 

港股内资监测： 

➢ 行业净流入前五：通信、石油石化、公用事业、银行、非银金

融； 

➢ 行业净流出前五：传媒、电子、计算机、汽车、纺织服饰； 

➢ 个股净流入前五：中国海洋石油、中国移动、中国电信、美团-

W、建设银行； 

➢ 中小市值增持较大的个股有：长江基建集团、粤海投资等个股。 

 

◼ 风险提示 

本文投资建议仅代表数理模型的计算结果，不代表未来可以重复

出现；股市投资需谨慎。   
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1  A 股量化选股 

1.1  模型原理 

上海证券金工盈利+动量的选股模型主要通过：价格的技术指

标、个股季度盈利增速数据及其机构持股集中度三个因子，共同

构建动量强势股的选股模型。 

该模型选股的基本条件有：1，通过构建上涨质量指标，对全

A 股进行上涨质量排序，仅筛选上涨质量排名靠前的个股；2，严

格限制涨停板个数和 ST 类股票；3，以机构建仓作为上涨的主要

目标识别对象。 

 

1.2  选股模型结果 

盈利+动量选股模型近期结果如下表，模型输出结果如下。 

表 1：近期动量+盈利选股模型结果 

选股日期 
个股名

称 

申万一级

行业 
选股日期 

个股名

称 

申万一级行

业 
2024-02-05 惠泰医疗 医药生物 2024-02-19 皖通高速 交通运输 

2024-02-05 迈为股份 电力设备 2024-02-19 洛阳钼业 有色金属 

2024-02-05 爱美客 美容护理 2024-02-19 神州泰岳 传媒 

2024-02-05 光威复材 国防军工 2024-02-20 诺泰生物 医药生物 

2024-02-07 阳光电源 电力设备 2024-02-20 伊利股份 食品饮料 

2024-02-07 扬杰科技 电子 2024-02-21 东方盛虹 石油石化 

2024-02-07 养元饮品 食品饮料 2024-02-21 中国中车 机械设备 

2024-02-07 苏州银行 银行 2024-02-21 宁德时代 电力设备 

2024-02-08 徐工机械 机械设备    

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  A 股行业轮动模型 

2.1  模型原理 

上海证券A股量化行业轮动模型主要由：资金、估值、情绪、

动量、超买超卖和盈利，共 6 个因子共同构建打分体系决定。 

其中，资金以行业资金主力净流入率作为主要数据，估值以

该行业位于过去 1年的估值分位作为主要数据来源，情绪以上涨成

分股比例作为主要数据来源，动量以 MACD 指标作为主要数据来

源，超买超卖以RSI指标作为重要数据来源，盈利以该行业的一致

预测 EPS 位于过去 1 年的分位作为主要数据来源。 

2.2  行业轮动模型结果 

本期行业轮动模型打分结果如下表所示。商贸零售、建筑装

饰、传媒等综合评分较高，银行、煤炭、医药生物等得分较低。 

表 2：行业轮动模型打分表 

行业名称 资金 估值 情绪 动量 
超买

超卖 
盈利 合计 

商贸零售 ++ ++  +++  ++ 9 

建筑装饰 +++  +++ +++  - 8 

传媒  + + +++  +++ 8 

汽车  + ++ +++  ++ 8 

计算机   +++ +++  + 7 

公用事业  ++ -- +++  +++ 6 

机械设备   +++ +++   6 

纺织服饰 ++   +++   5 

电力设备 -- +++  +++   4 

电子 + -  +++   3 

社会服务  +++     3 

通信    +++   3 

环保 --  ++ +++   3 

轻工制造 ---  ++ +++   2 

国防军工 --   +++  + 2 

美容护理 - +++     2 

食品饮料 + ++ --    1 

房地产 --- +    +++ 1 

综合 -  + +++  -- 1 

建筑材料 +++     -- 1 

石油石化 + ---  +++   1 

农林牧渔 -   +++  -- 0 

基础化工  --  +++  -- -1 

钢铁  - --- +++   -1 

家用电器 ---  +   + -1 

非银金融   -- +++  -- -1 

有色金属  -- - +++  -- -2 

交通运输  --- -   ++ -2 

医药生物  - -   -- -4 

煤炭 +++ --- --- +++ --- -- -5 

银行 ++ -- ---  ---  -6 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  A 股外资监测 

3.1  北上资金行业流动变化 

过去 5日北上资金行业流动变化如下表（本报告的数据截止日

均为2024年2月22日，“过去n日”的表述表示过去n个交易日，

未注明的行业均为申万一级行业）： 

表 3：过去 5 日北上资金行业累计净流入 

一级行业 净流入额（亿元） 一级行业 净流入额（亿元） 

银行 64.08 综合 0.35 

食品饮料 58.26 钢铁 0.28 

非银金融 30.89 通信 0.11 

交通运输 16.49 环保 -0.37 

电力设备 16.04 纺织服饰 -0.77 

建筑装饰 8.77 轻工制造 -1.03 

汽车 6.10 公用事业 -1.30 

有色金属 4.85 建筑材料 -1.37 

美容护理 4.75 社会服务 -1.48 

机械设备 4.75 煤炭 -1.63 

石油石化 4.58 家用电器 -2.55 

农林牧渔 3.11 基础化工 -3.73 

商贸零售 2.50 计算机 -13.17 

房地产 2.17 传媒 -21.65 

电子 1.92 医药生物 -24.49 

国防军工 0.63   

资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去 30 日北上资金行业流动变化如下表： 

表 4：过去 30 日北上资金行业累计净流入 

一级行业 净流入额（亿元） 一级行业 净流入额（亿元） 

银行 143.76  环保 -1.88  

食品饮料 94.86  煤炭 -2.48  

交通运输 37.52  钢铁 -2.49  

电子 34.09  美容护理 -2.89  

建筑装饰 32.93  纺织服饰 -4.18  

计算机 28.19  建筑材料 -5.12  

国防军工 27.31  家用电器 -5.77  

非银金融 24.44  基础化工 -7.70  

通信 22.81  轻工制造 -9.64  

公用事业 10.12  石油石化 -15.03  

农林牧渔 3.50  有色金属 -23.35  

房地产 2.91  机械设备 -40.44  

商贸零售 1.80  电力设备 -43.15  

社会服务 1.19  传媒 -48.25  

综合 0.23  医药生物 -49.99  

汽车 -0.97    

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3.2  北上资金个股资金变化 

过去 5 日，全陆股通个股净买入前十如下表： 

表 5：过去 5 日北上资金个股累计净流入前十 

 中文名称 净流入额（亿元） 所属行业 

1 贵州茅台 32.48  食品饮料 

2 招商银行 10.01  银行 

3 中国平安 9.81  非银金融 

4 宁德时代 9.27  电力设备 

5 兴业银行 9.10  银行 

6 五粮液 7.89  食品饮料 

7 伊利股份 6.25  食品饮料 

8 江苏银行 6.02  银行 

9 中信证券 6.01  非银金融 

10 工商银行 5.91  银行 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去 5 日，全陆股通个股净卖出前十如下表： 

表 6：过去 5 日北上资金个股累计净流出前十 

 中文名称 净流入额（亿元） 所属行业 

1 药明康德 -15.97  医药生物 

2 四川长虹 -5.01  家用电器 

3 兆易创新 -4.08  电子 

4 人民网 -3.86  传媒 

5 三花智控 -3.49  家用电器 

6 光弘科技 -2.89  电子 

7 分众传媒 -2.70  传媒 

8 中国电信 -2.46  通信 

9 万华化学 -2.41  基础化工 

10 金山办公 -2.24  计算机 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3.3  北上资金每个行业流入最多的个股 

每个行业，过去 5 日、30 日流入金额最多的个股，及过去 5

日持股数增持最多的个股，如下表所示： 

表 7：分行业流入最多和增持最多的个股 

行业名称 5 日流入

最多 

金额(亿

元) 

30 日流

入最多 

金额(亿

元) 

5 日增持

最多 

增持比例 

银行 招商银行 10.0 招商银行 25.2 紫金银行 21% 

房地产 新城控股 0.7 大名城 1.6 天保基建 154% 

机械设备 汇川技术 3.5 精测电子 1.6 中南文化 197% 

电力设备 宁德时代 9.3 通威股份 9.5 丰元股份 216% 

建筑材料 北新建材 1.1 海螺水泥 3.8 青松建化 71% 

家用电器 海尔智家 2.9 石头科技 7.1 亿田智能 40% 

农林牧渔 牧原股份 2.3 金龙鱼 1.2 平潭发展 83% 

电子 北方华创 4.8 北方华创 8.4 美格智能 69% 

汽车 潍柴动力 2.4 福耀玻璃 8.5 智慧农业 252% 

公用事业 新奥股份 0.7 中国核电 5.5 中泰股份 223% 

医药生物 恒瑞医药 4.6 恒瑞医药 7.2 广生堂 66% 

建筑装饰 中国建筑 3.0 中国建筑 16.1 节能铁汉 146% 

计算机 海康威视 1.6 科大讯飞 6.7 吉大正元 243% 

环保 高能环境 0.3 华宏科技 0.4 盛剑环境 128% 

商贸零售 中国中免 2.6 小商品城 1.5 海印股份 92% 

石油石化 中国石化 3.2 中国石化 7.8 惠博普 45% 

有色金属 紫金矿业 4.8 神火股份 3.2 东方锆业 81% 

通信 中际旭创 2.4 中际旭创 21.6 永鼎股份 106% 

交通运输 顺丰控股 4.1 中远海控 14.4 锦州港 93% 

传媒 游族网络 0.6 神州泰岳 1.4 内蒙新华 379% 

非银金融 中国平安 9.8 中国平安 17.6 哈投股份 66% 

基础化工 三美股份 1.0 梅花生物 3.7 三美股份 143% 

社会服务 首旅酒店 0.3 华测检测 3.7 西安饮食 148% 

轻工制造 美利云 0.2 奥瑞金 0.5 中锐股份 204% 

国防军工 中国船舶 1.2 中国船舶 9.0 天奥电子 82% 

美容护理 珀莱雅 4.5 华熙生物 0.5 广州浪奇 137% 

煤炭 中国神华 1.3 陕西煤业 5.1 郑州煤电 524% 

食品饮料 贵州茅台 32.5 贵州茅台 65.6 海南椰岛 197% 

钢铁 包钢股份 0.8 包钢股份 1.4 八一钢铁 99% 

综合 天宸股份 0.2 亚泰集团 0.2 天宸股份 40% 

纺织服饰 比音勒芬 0.3 华利集团 0.7 康隆达 152% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4  港股内资监测 

4.1  南下资金行业流动变化 

过去 5 日南下资金行业流动变化如下表： 

表 8：过去 5 日南下资金行业累计净流入 

一级行业 净流入额（亿元） 一级行业 净流入额（亿元） 

通信 31.91 计算机 0.71 

石油石化 23.87 轻工制造 0.50 

银行 15.81 基础化工 0.37 

非银金融 15.37 综合 0.31 

公用事业 14.83 国防军工 0.01 

房地产 8.79 农林牧渔 0.00 

煤炭 8.41 美容护理 -0.02 

社会服务 7.33 钢铁 -0.03 

有色金属 6.00 商贸零售 -0.18 

建筑装饰 3.49 电力设备 -0.65 

机械设备 3.41 家用电器 -1.39 

环保 3.15 电子 -2.75 

交通运输 2.77 纺织服饰 -3.88 

食品饮料 2.02 传媒 -9.66 

建筑材料 1.13 医药生物 -13.63 

汽车 0.74   

资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去 30 日南下资金行业流动变化如下表： 

表 9：过去 30 日南下资金行业累计净流入 

一级行业 净流入额（亿元） 一级行业 净流入额（亿元） 

通信 88.55  钢铁 1.13  

石油石化 69.66  综合 1.02  

公用事业 48.00  家用电器 0.62  

银行 37.73  国防军工 0.13  

非银金融 35.08  农林牧渔 0.00  

房地产 29.75  商贸零售 0.00  

煤炭 15.99  美容护理 -0.59  

环保 12.55  电力设备 -3.99  

建筑装饰 11.56  轻工制造 -4.77  

食品饮料 10.97  医药生物 -5.43  

交通运输 10.44  纺织服饰 -6.09  

社会服务 9.95  汽车 -7.69  

机械设备 8.05  计算机 -14.43  

建筑材料 6.64  电子 -32.18  

有色金属 2.68  传媒 -112.87  

基础化工 2.14    

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4.2  南下资金个股资金变化 

过去 5 日，全港股通个股净买入前十如下表： 

表 10：过去 5 日南下资金个股累计净流入前十 

 中文名称 净流入额（亿元） 所属行业 

1 中国海洋石油 20.10  石油石化 

2 中国移动 15.24  通信 

3 中国电信 10.18  通信 

4 美团-W 7.38  社会服务 

5 建设银行 7.08  银行 

6 中国平安 6.09  非银金融 

7 中国银行 5.69  银行 

8 中国神华 5.38  煤炭 

9 农业银行 5.12  银行 

10 华润置地 4.97  房地产 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去 5 日，全港股通个股净卖出前十如下表： 

表 11：过去 5 日南下资金个股累计净流出前十 

 中文名称 净流入额（亿元） 所属行业 

1 中国中药 -17.58  医药生物 

2 腾讯控股 -10.34  传媒 

3 汇丰控股 -3.67  银行 

4 信达生物 -1.97  医药生物 

5 招商银行 -1.84  银行 

6 中芯国际 -1.72  电子 

7 舜宇光学科技 -1.39  电子 

8 中远海控 -1.33  交通运输 

9 金蝶国际 -1.21  计算机 

10 中国石油股份 -1.17  石油石化 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4.3  南下资金每个行业流入最多的个股 

每个行业，过去 5 日、30 日流入金额最多的个股，及过去 5

日持股数增持最多的个股，如下表所示： 

表 12：分行业流入最多和增持最多的个股 

行业名

称 

5 日流

入最多 

金额

(亿元) 

30 日

流入

最多 

金额

(亿元) 

5 日增

持最多 

增持

比例 

传媒 心动公司 0.7 心动公司 0.6 心动公司 7% 

电力设备 东方电气 0.3 金风科技 0.6 东方电气 4% 

电子 瑞声科技 0.3 
华虹半导

体 
1.1 

VTECH 
HOLDINGS 

13% 

房地产 华润置地 5.0 华润置地 14.9 越秀地产 6% 

纺织服饰 特步国际 0.1 申洲国际 1.1 裕元集团 9% 

非银金融 中国平安 6.1 中信证券 15.4 中国平安 6% 

钢铁 鞍钢股份 0.1 鞍钢股份 0.6 鞍钢股份 3% 

公用事业 中国电力 2.8 电能实业 10.6 电能实业 17% 

国防军工 中船防务 0.0 中船防务 0.2 中船防务 0% 

环保 粤海投资 1.7 粤海投资 5.5 粤海投资 18% 

机械设备 中联重科 1.2 中国中车 2.9 中联重科 11% 

基础化工 东岳集团 0.4 东岳集团 2.0 东岳集团 2% 

计算机 美图公司 2.4 美图公司 2.6 伟仕佳杰 14% 

家用电器 海信家电 0.2 海信家电 0.6 TCL 电子 4% 

建筑材料 海螺水泥 0.7 海螺水泥 3.4 海螺水泥 3% 

建筑装饰 
长江基建集

团 
3.5 

长江基建

集团 
12.6 

长江基建集

团 
22% 

交通运输 中远海能 1.9 
浙江沪杭

甬 
4.3 太平洋航运 8% 

煤炭 中国神华 5.4 中国神华 17.3 中国神华 1% 

美容护理 恒安国际 0.0 
蓝月亮集

团 
0.0 蓝月亮集团 0% 

农林牧渔 卜蜂国际 0.0 卜蜂国际 0.0 安德利果汁 -1% 

汽车 敏实集团 0.9 潍柴动力 4.2 敏实集团 9% 

轻工制造 玖龙纸业 0.4 玖龙纸业 0.3 伟禄集团 4% 

商贸零售 猫眼娱乐 0.0 滔搏 0.1 国美零售 3% 

社会服务 美团-W 7.4 美团-W 14.9 大家乐集团 7% 

石油石化 
中国海洋石

油 
20.1 

中国海洋

石油 
47.7 

中国石油化

工股份 
3% 

食品饮料 
青岛啤酒股

份 
2.3 

青岛啤酒

股份 
6.2 日清食品 7% 

通信 中国移动 15.2 中国移动 38.5 中国铁塔 12% 

医药生物 药明生物 3.5 药明生物 9.4 康龙化成 3% 

银行 建设银行 7.1 建设银行 15.7 
大新银行集

团 
5% 

有色金属 紫金矿业 2.0 洛阳钼业 3.0 山东黄金 4% 

综合 中信股份 0.6 中信股份 1.1 
太古股份公

司 A 
4% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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5  风险提示： 

本文投资建议仅代表数理模型的计算结果，不代 

表未来可以重复出现。股市投资需谨慎。  
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